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步步步步高高商商业业连连锁锁股股份份有有限限公公司司非非公公开开发发行行股股票票  

发发行行情情况况报报告告暨暨上上市市公公告告书书摘摘要要  

 

本公司及董事会全体成员承诺本发行情况报告暨上市公告书及其摘要不存

在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性承担个

别和连带的法律责任。 

 

重要声明  

本非公开发行股票发行情况报告暨上市公告书摘要的目的仅为向公众提供

有关本次非公开发行的简要情况。投资者如欲了解更多信息，应仔细阅读发行情

况报告暨上市公告书全文。发行情况报告暨上市公告书全文刊载于巨潮资讯网站

（www.cninfo.com.cn）。本公司提醒广大投资者注意，凡本公告书摘要未涉及的

有关内容，请投资者查阅刊载于巨潮资讯网站（www.cninfo.com.cn）的相关备查

文件。 
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特别提示 

 

一、发行数量及价格 

1、发行数量：5,639.5891 万股 

2、发行价格：21.42 元/股 

3、募集资金总额：120,799.9985 万元 

4、募集资金净额：118,154.2523 万元 

二、本次发行股票预计上市时间 

本次发行新增的 5,639.5891 万股股份为有限售条件的流通股，预计上市首日

为 2013 年 3 月 29 日。 

根据深圳证券交易所相关业务规则规定，上市首日公司股价不除权。本次发

行的发行对象合计认购的 5,639.5891 万股的限售期为本次股票首次发行上市之

日 2013 年 3 月 29 日起 12 个月。 

本次发行完成后，公司股权分布符合《深圳证券交易所股票上市规则》规定

的上市条件。 

三、资产过户及债务转移情况 

本次发行发行对象均以现金认购，不涉及资产过户及债务转移情况。 
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第一节 公司基本情况 

公司基本情况如下表： 

公司名称 步步高商业连锁股份有限公司 

英文名称 Better Life Commercial Chain Share Co.,Ltd . 

股票上市地 深圳证券交易所 

股票简称   步步高 

股票代码 002251 

法定代表人 王填 

董事会秘书 黎骅 

注册资本 27,036.00 万元 

成立时间 2003 年 12 月 11 日  

上市时间 2008 年 6 月 19 日  

注册地址 湘潭市韶山西路 309 号步步高大厦 

经营范围 

商品零售业连锁经营（具体业务由分支机构经营，涉及到国家法

律、法规规定的行政许可项目，凭本企业许可证经营）；广告制

作、经营；提供商业咨询服务；经营商品和技术的进出口业务（国

家法律、法规禁止和限制的除外）；普通货运（有效期至 2014

年 3 月 25 日）、仓储保管、商品配送、柜台租赁服务；以下项目

限分公司经营：娱乐业、餐饮、药品经营、电影放映、食品生产

及加工、摩托车及电动车的销售、首饰的零售、废弃资源和废旧

材料的回收（不含危险及放射性废物）；农副产品收购、加工及

销售；烟草销售；乳制品（含婴幼儿配方乳粉）零售 

邮政编码 411100 

联系电话 0731-52322517 

传真 0731-52339867 

网址 www.bbg.com.cn 

电子信箱 bbgshiqian@163.com 

本次证券发行种类 境内上市人民币普通股（A 股） 
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第二节 本次发行基本情况 

一、本次发行履行的相关程序和发行过程 

（一）本次发行内部决策程序 

2012 年 4 月 14 日，发行人召开第三届董事会第十二次会议，会议审议通过

了《关于步步高商业连锁股份有限公司 2012 年非公开发行股票方案的议案》等

本次发行相关议案。 

2012 年 5 月 3 日，公司召开 2012 年第一次临时股东大会，会议审议并通过

了《关于步步高商业连锁股份有限公司 2012 年非公开发行股票方案的议案》等

关于本次发行的相关议案。 

（二）本次发行监管部门审核程序 

2012 年 9 月 3 日，中国证监会发行审核委员会审核通过本次发行申请。 

2012 年 10 月 10 日，中国证监会《关于核准步步高商业连锁股份有限公司

非公开发行股票的批复》（证监许可[2012]1349 号）核准本次发行。 

（三）募集资金到账及验资情况 

本次发行的 4 名发行对象于 2013 年 3 月 18 日将认购款足额划付至发行人和

主承销商指定账户。2013 年 3 月 19 日，天健会计师事务所（特殊普通合伙）出

具[2013]2-4 号《验证报告》。根据验证报告，募集资金总额 120,799.9985 万元已

足额汇入发行人和主承销商指定的专项账户。 

2013 年 3 月 19 日，主承销商在扣除保荐费 200.0000 万元及承销费用

2,216.0000 万元后向发行人指定账户划转了认购款。 

2013 年 3 月 20 日，天健会计师事务所（特殊普通合伙）出具[2013]2-5 号

《验资报告》。根据验资报告，步步高共计收到扣除承销和保荐费用后的认购资

金 118,383.9986 万元，扣除其他发行费用 229.7463 万元后，实际收到认购资金

118,154.2523 万元，其中增加注册资本（实收资本）合计 5,639.5891 万元，超额

部分增加资本公积 112,514.6632 万元。 

（四）股份登记情况 
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本次发行新增股份于 2013年 3 月 22日在中国证券登记结算有限责任公司深

圳分公司办理登记托管相关事宜。 

二、本次发行概况 

（一）本次发行类型 

本次发行类型为非公开发行股票。 

（二）发行时间 

向投资者发送《步步高商业连锁股份有限公司非公开发行股票认购邀请书》

的时间为 2013 年 3 月 11 日；申购报价时间为 2013 年 3 月 14 日 09:00-12:00 期

间。 

（三）本次发行证券的类型、证券面值、发行方式和发行数量 

本次发行证券的类型为人民币普通股（A 股），每股面值 1 元，发行数量为

5,639.5891 万股，全部采取向特定投资者非公开发行股票的方式发行。 

本次发行的发行数量符合公司相关董事会决议、股东大会决议和“证监许可

[2012]1349 号”文关于本次发行不少于 2,000 万股，不超过 6,000 万股股票的规

定。 

（四）本次发行的发行价格 

本次非公开发行股票的定价基准日为公司第三届董事会第十二次会议决议

公告日（2012 年 4 月 17 日），发行价格不低于定价基准日前 20 个交易日公司

股票交易均价的 90%，即 21.92 元/股。 

发行人实施了 2011 年度权益分配方案：以公司现有总股本 270,360,000 股为

基数，向全体股东每 10 股派 5.00 元人民币现金（含税）。利润分配股权登记日

为 2012 年 5 月 4 日，除息日为 2012 年 5 月 7 日。利润分配方案实施完成后，本

次非公开发行股票的发行价格调整为不低于 21.42 元/股。  

本次发行的发行价格为 21.42 元/股，是本次发行的发行底价的 100%，是本

次发行的发行期首日（2013 年 3 月 11 日）前 20 个交易日公司股票交易均价（22.68

元/股）的 94.43%。 

（五）募集资金量及发行费用 
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本次发行募集资金总额为 120,799.9985 万元，扣除发行费用 2,645.7462 万元

（其中保荐费用 200.0000 万元，承销费用 2,216.0000 万元，其他发行费用

229.7463 万元），本次发行募集资金净额为 118,154.2523 万元。 

（六）募集资金专用账户和三方监管协议签署情况 

本次发行募集资金已存入本公司募集资金专用账户，公司将遵守有关法律、

法规和规范性文件以及公司内部相关制度的规定，并按照募集资金使用计划确保

专款专用。保荐人、开户银行和公司将根据深圳证券交易所的有关规定，在募集

资金到位后一个月内签订募集资金三方监管协议，共同监督募集资金的使用情

况。 

（七）发行对象的申购报价情况及其获得配售的情况 

本次发行的发行对象为不超过 10 名特定投资者。发行对象以市场询价方式

确定。 

根据《认购邀请书》规定的发行价格、发行对象及分配股数的确定程序和规

则，结合本次发行募集资金投资项目的资金需要量，发行人和主承销商确定本次

发行的发行价格为 21.42 元/股，发行数量为 5,639.5891 万股，认购资金总额为

120,799.9985 万元（未扣除发行费用）。 

共计有 3 名发行对象申报价格为 21.42 元/股，根据规则应按照认购数量由高

到低的顺序确定获配数量，由此确定该 3 名发行对象的获配顺序依次为新疆同和

平裕股权投资合伙企业（有限合伙）、天弘基金管理有限公司和新疆盛世发金股

权投资合伙企业（有限合伙）。 

最终发行对象及其获配股数、认购金额的具体情况如下表： 

序号 发行对象 
申购价格 

（元/股） 

申购数量 

（万股） 

获配数量 

（万股） 

认购金额 

（万元） 

1 新疆鼎丰展金股权投资合伙企业（有限合伙） 21.43 1,180.0000 1,180.0000  25,275.6000 

2 新疆同和平裕股权投资合伙企业（有限合伙） 21.42 1,605.0000 1,605.0000  34,379.1000 

3 天弘基金管理有限公司 21.42 1,550.0000 1,550.0000 33,201.0000 

4 新疆盛世发金股权投资合伙企业（有限合伙） 21.42 1,305.0000 1304.5891 27,944.2985 

合计   5,640.0000  5,639.5891  120,799.9985  
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三、本次发行的发行对象情况 

（一）发行对象及其认购情况 

本次发行的发行对象的认购数量和认购金额如下表： 

序号 发行对象 
认购数量 

（万股） 

认购金额 

（万元） 

1 新疆鼎丰展金股权投资合伙企业（有限合伙） 1,180.0000  25,275.6000 

2 新疆同和平裕股权投资合伙企业（有限合伙） 1,605.0000  34,379.1000 

3 天弘基金管理有限公司 1,550.0000 33,201.0000 

4 新疆盛世发金股权投资合伙企业（有限合伙） 1,304.5891 27,944.2985 

合计  5,639.5891  120,799.9985  

上述 4 家发行对象中，新疆鼎丰展金股权投资合伙企业（有限合伙）的执行

事务合伙人与新疆盛世发金股权投资合伙企业（有限合伙）的执行事务合伙人存

在股权控制关系。 

除上述外，其他发行对象之间不存在关联关系或一致行动的情形。 

（二）发行对象基本情况 

1、新疆鼎丰展金股权投资合伙企业（有限合伙） 

企业性质：有限合伙企业 

住所：乌鲁木齐市高新街 258 号数码港大厦 2015-504 号 

执行事务合伙人：上海鼎丰信息科技有限公司（委派代表：夏燕） 

经营范围：许可经营项目：无。一般经营项目：从事对非上市企业的股权投

资、通过认购非公开发行股票或者受让股权等方式持有上市公司股份以及相关咨

询服务。 

2、新疆同和平裕股权投资合伙企业（有限合伙） 

企业性质：有限合伙企业 

住所：乌鲁木齐市高新街 258 号数码港大厦 2015-329 号 

执行事务合伙人：华融渝富股权投资基金管理有限公司 

经营范围：许可经营项目：无。一般经营项目：从事对非上市企业的股权投
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资、通过认购非公开发行股票或者受让股权等方式持有上市公司股份以及相关咨

询服务。 

3、天弘基金管理有限公司 

企业性质：有限责任公司 

住所：天津市河西区马场道 59 号天津国际经济贸易中心 A 座 16 层 

法定代表人：李琦 

经营范围：基金募集、基金销售、资产管理、从事特定客户资产管理业务、

中国证监会许可的其他业务。（以上经营范围涉及行业许可的凭许可证件，在有

效期限内经营，国家有专项专营规定的按规定办理）。 

4、新疆盛世发金股权投资合伙企业（有限合伙） 

企业性质：有限合伙企业 

住所：乌鲁木齐市高新街 258 号数码港大厦 2015-502 号 

执行事务合伙人：北京盛世景投资管理有限公司（委派代表：华淑芳） 

经营范围：许可经营项目：无。一般经营项目：从事对非上市企业的股权投

资、通过认购非公开发行股票或者受让股权等方式持有上市公司股份以及相关咨

询服务。 

（三）限售期安排 

发行对象认购本次发行的股份自本次股票首次发行上市之日 2013 年 3 月 29

日起 12 个月内不得转让。 

（四）发行对象与发行人关联关系 

发行对象除持有公司股票外，与公司不存在关联关系，也无业务联系。 

（五）发行对象及其关联方与发行人最近一年重大交易情况以及未来交易

的安排 

发行对象及其关联方与公司最近一年无重大交易情况，未来亦无重大交易的

安排。 
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四、本次发行的相关机构 

 （一）发行人： 步步高商业连锁股份有限公司 

 法定代表人： 王填 

 经办人员： 黎骅、师茜 

 办公地址： 湘潭市韶山西路 309 号步步高大厦 

 联系电话： 0731-52322517 

 传真： 0731-52339867 

 （二）保荐人（主承销商）： 华西证券有限责任公司 

 法定代表人： 杨炯洋 

 保荐代表人： 邹明春、黄斌 

 项目协办人： 郝翔 

 其他经办人员： 陈军、陈晗、阳小军、徐缘婷、周晓莉、胡丽燕 

 办公地址： 四川省成都市陕西街 239 号 

 联系电话： 010-51662928 

 传真： 010-66226708 

 （三）发行人律师： 湖南启元律师事务所 

 负责人： 李荣 

 经办律师： 朱志怡、黄靖珂 

 办公地址： 湖南省长沙市芙蓉中路二段 359 号佳天国际新

城 A 座 17 层 

 联系电话： 0731-82953778 

 传真： 0731-82953779 

 （四）审计机构： 天健会计师事务所（特殊普通合伙） 

 负责人： 曹国强 

 经办注册会计师： 李永利、魏五军 

 办公地址： 杭州市西溪路 128 号新湖商务大厦 9 层 

 联系电话： 0571-88216888 

 传真： 0571-88216999 
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 （五）验资机构： 天健会计师事务所（特殊普通合伙） 

 负责人： 曹国强 

 经办注册会计师： 李永利、魏五军 

 办公地址： 杭州市西溪路 128 号新湖商务大厦 9 层 

 联系电话： 0571-88216888 

 传真： 0571-88216999 

五、保荐人关于本次发行过程和认购对象合规性的结论意见 

保荐人（主承销商）华西证券有限责任公司认为：本次发行经过了必要的授

权，并获得了中国证监会的核准，本次发行的发行对象、发行价格、发行数量和

募集资金金额均符合相关授权和核准文件的要求；本次发行的定价和发行过程符

合《公司法》、《证券法》、《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公

开发行股票实施细则》等有关法律法规规定；发行对象的选择公平、公正，符合

发行人及其全体股东的利益。 

六、发行人律师关于本次发行过程和认购对象合规性的结论意见 

发行人律师湖南启元律师事务所认为：发行人本次非公开发行已经依法取得

了必要的批准和授权；发行人本次非公开发行的发行价格、发行数量、发行对象

资格以及募集资金金额均符合《发行管理办法》、《实施细则》、中国证监会证

监许可[2012]1349 号核准文件及发行人股东大会审议通过的《发行方案》的相

关规定；发行过程符合《发行管理办法》、《实施细则》等法律法规的相关规定，

发行结果公平、公正；发行人本次非公开发行过程中所涉及的《认购邀请书》、

《申购报价单》、《缴款通知书》和《认购合同》的内容和形式均符合《发行管

理办法》、《实施细则》的相关规定，该等文件合法、有效。 
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第三节 本次发行新增股份上市情况 

本次非公开发行股份的证券简称为步步高，证券代码为 002251，上市地点

为深圳证券交易所。 

本次发行新增的 5,639.5891 万股股份于 2013 年 3 月 22 日在中国证券登记结

算有限责任公司深圳分公司办理登记托管相关事宜。 

本次发行新增的 5,639.5891 万股股份为有限售条件的流通股，预计上市首日

为 2013 年 3 月 29 日。 

根据深圳证券交易所相关业务规则规定，上市首日公司股价不除权。本次发

行的发行对象合计认购的 5,639.5891 万股的限售期为本次股票首次发行上市之

日 2013 年 3 月 29 日起 12 个月。 
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第四节 本次股份变动情况及其影响 

一、本次发行前后前十名股东情况 

（一）本次发行前公司前十名股东持股情况 

截至 2013 年 2 月 28 日，公司登记在册的前十名股东持股情况如下表： 

序号 股东名称 持股数量（股） 持股比例（%） 股份性质 

1 步步高投资集团股份有限公司 150,504,156 55.67 
无限售条件

流通股 

2 张海霞 38,741,136 14.33 
有限售条件

流通股 

3 

中国农业银行－富国天瑞强势地

区精选混合型开放式证券投资基

金 

7,999,112 2.96 
无限售条件

流通股 

4 
中国建设银行－信达澳银领先增

长股票型证券投资基金 
3,855,892 1.43 

无限售条件

流通股 

5 
中国建设银行－摩根士丹利华鑫

卓越成长股票型证券投资基金 
3,051,757 1.13 

无限售条件

流通股 

6 
北京伟朋创益商务咨询有限责任

公司 
3,033,373 1.12 

无限售条件

流通股 

7 
中国民生银行股份有限公司－华

商领先企业混合型证券投资基金 
2,152,328 0.80 

无限售条件

流通股 

8 
中国人民财产保险股份有限公司

－传统－普通保险产品 
2,037,277 0.75 

无限售条件

流通股 

9 黄贵强 1,439,010 0.53 
无限售条件

流通股 

10 
上海浦东发展银行－长信金利趋

势股票型证券投资基金 
1,409,912 0.52 

无限售条件

流通股 

合计 214,223,953 79.24% - 

 (二)本次发行后公司前十名股东情况 

以截至 2013 年 2 月 28 日登记在册的股东持股情况计算，本次发行后前十名

股东持股情况如下表： 

序

号 
股东名称 

持股数量

（股） 

持股比例

（%） 
股份性质 

持有限售条

件股份（股） 

1 
步步高投资集团股份有限公

司 
150,504,156 46.06 

无限售条

件流通股 
 

2 张海霞 38,741,136 11.86 
有限售条

件流通股 
29,055,852 
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3 
新疆同和平裕股权投资合伙

企业（有限合伙） 
16,050,000  4.91 

有限售条

件流通股 
16,050,000  

4 天弘基金管理有限公司 15,500,000 4.74 
有限售条

件流通股 
15,500,000 

5 
新疆盛世发金股权投资合伙

企业（有限合伙） 
13,045,891 3.99 

有限售条

件流通股 
13,045,891 

6 
新疆鼎丰展金股权投资合伙

企业（有限合伙） 
11,800,000  3.61 

有限售条

件流通股 
11,800,000  

7 

中国农业银行－富国天瑞强

势地区精选混合型开放式证

券投资基金 

7,999,112 2.45 
无限售条

件流通股 
 

8 
中国建设银行－信达澳银领

先增长股票型证券投资基金 
3,855,892 1.18 

无限售条

件流通股 
 

9 

中国建设银行－摩根士丹利

华鑫卓越成长股票型证券投

资基金 

3,051,757 0.93 
无限售条

件流通股 
 

10 
北京伟朋创益商务咨询有限

责任公司 
3,033,373 0.93 

无限售条

件流通股 
 

合计 263,581,317 80.67   

二、本次发行对公司的影响 

（一）股本结构变动情况 

1、本次发行前后股本结构变动情况如下表： 

类别 
本次发行前 本次发行后 

持股总数(股) 持股比例(%) 持股总数(股) 持股比例(%) 

有限售条件的流通股   85,451,743 26.15 

其中：国有法人持股     

社会法人持股   56,395,891 17.26 

自然人持股 29,055,852 10.75 29,055,852 8.89 

无限售条件的流通股 241,304,148 89.25 241,304,148 73.85 

合计 270,360,000 100.00 326,755,891 100.00 

2、本次发行是否将导致发行人控制权发生变化 

本次发行股票数量为 56,395,891 股，本次发行完成后发行人总股本为

326,755,891 股。由于公司控股股东步步高投资集团不参与认购，本次发行完成

后步步高投资集团持有的发行人股份仍为 150,504,156 股，占发行人本次发行后

总股本的 46.06%。由于其他股东持股较为分散，步步高投资集团仍保持相对控
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股地位。因此，本次发行不会导致发行人控制权发生变化。 

3、公司董事、监事、高级管理人员发行前后持股变动情况 

公司董事、监事、高级管理人员发行前后持股情况未发生变动。 

（二）资产结构的变动情况 

本次发行后，发行人的净资产将大幅增加。发行人 2011 年 12 月 31 日净资

产（归属母公司所有者权益）为 1,744,942,445.26 元，本次发行募集资金净额为

1,181,542,522.83 元；静态测算，预计本次发行后的净资产为 2,926,484,968.09 元，

比 2011 年 12 月 31 日增加 67.71%。 

（三）业务结构变动情况 

本次发行后，募集资金全部用于公司主营业务，公司的主营业务不会发生变

化。 

（四）公司治理情况 

本次发行不会导致公司治理结构发生重大变化。 

（五）高管人员结构变动情况 

本次发行不会对公司的高管人员结构造成直接影响，公司董事、监事、高级

管理人员不会因本次发行而发生重大变化。 

（六）关联交易和同业竞争变动情况 

除持有公司股票外，公司与本次发行对象之间不存在关联关系，也无业务联

系，因此本次发行不会对公司的关联交易和同业竞争情况造成影响。 

（七）本次发行对公司主要财务指标的影响 

以本次发行后的总股本 326,755,891 股全面摊薄计算，公司 2010 年及 2011

年的每股收益和的每股净资产如下： 

 2011 年 2010 年 

归属于上市公司股东的每股收益（元） 0.80 0.52 

归属于上市公司股东的每股净资产（元） 8.96 8.41 

注：计算全面摊薄的归属于上市公司股东的每股净资产时已考虑本次发行募集资金对净

资产的影响。 
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第五节 财务会计信息和管理层讨论与分析 

一、主要财务指标 

公司 2009 年度、2010 年度和 2011 年度财务报告均由天健审计并出具标准

无保留意见的审计报告，公司主要财务指标如下表： 

项目 

2012 年 6

月 30 日

/1-6 月 

2011 年 12

月 31 日

/2011 年度 

2010 年 12

月 31 日

/2010 年度 

2009 年 12

月 31 日

/2009 年度 

流动比率 0.65 0.74 0.97 1.12 

速动比率 0.39 0.38 0.59 0.73 

资产负债率（母公司报表）（%） 64.99 67.97 59.06 49.05 

资产负债率（合并报表）（%） 65.45 66.32 59.00 48.68 

应收账款周转率（次） 132.18 328.20 341.12 370.19 

存货周转率（次） 4.02 6.75 7.60 8.17 

总资产周转率（次） 0.96 1.88 1.97 2.00 

息税折旧摊销前利润（万元） 41,029.23 56,897.55 41,976.47 37,170.52 

利息保障倍数（倍） 15.11 44.66 1,520.64 - 

每股经营活动现金流量（元） 1.65 2.21 1.71 1.53 

每股净现金流量（元） 0.12 -0.32 -0.41 -0.93 

每股净资产（元） 6.70 6.45 5.79 5.76 

无形资产（扣除土地使用权）占净

资产的比例（%） 
1.07 0.50 0.68 0.58 

基本每股收益（元／股） 0.7446 0.9620 0.6321 0.6110 

稀释每股收益（元／股） 0.7446 0.9620 0.6321 0.6110 

扣除非经常性损益后的基本每股

收益（元／股） 
0.7220 0.9000 0.5726 0.5685 

加权平均净资产收益率（%） 11.04 15.78 11.04 11.17 

扣除非经常性损益后的加权平均

净资产收益率（%） 
10.71 14.76 10.00 10.39 

注：2012 年 6 月 30 日/1-6 月财务指标未进行年化处理。 

二、管理层讨论与分析 

（一）财务状况 
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公司简要资产负债表如下： 

单位：元 

项目 2012 年 6 月 30 日 2011年12月31日 2010年12月31日 2009年12月31日 

资产总额 5,242,586,300.21 5,180,757,332.77  3,819,249,712.62  3,041,895,271.72  

负债总额 3,431,505,573.54 3,435,814,887.51  2,253,291,113.92  1,480,894,113.40  

少数股东权益    3,776,506.97  

归属母公司股

东权益 
1,811,080,726.67 1,744,942,445.26  1,565,958,598.70  1,557,224,651.35 

1、资产结构分析 

公司资产的主要构成如下表： 

单位：万元 

项目 

2012 年 6 月 30 日 2011年 12月 31日 2010 年 12 月 31 日 2009 年 12 月 31 日 

金额 
比例

（%） 
金额 

比例

（%） 
金额 

比例

（%） 
金额 

比例

（%） 

流动资产合计 203,915.86 38.90 234,022.49 45.17 212,479.36 55.63 166,073.81 54.60 

其中：货币资金 54,932.25 10.48 53,360.06 10.30 61,126.11 16.00 70,080.99 23.04 

应收账款 4,901.11 0.93 2,668.35 0.52 2,474.32 0.65 1,495.08 0.49 

预付款项 35,102.81 6.70 37,261.57 7.19 44,582.58 11.67 19,585.67 6.44 

其他应收款 21,745.80 4.15 21,430.28 4.14 17,016.69 4.46 16,837.25 5.54 

存货 81,944.94 15.63 114,483.71 22.10 83,990.66 21.99 57,741.86 18.98 

其他流动资产 4,475.77 0.85 4,212.86 0.81 2,806.77 0.73   

非流动资产合计 320,342.77 61.10 284,053.25 54.83 169,445.61 44.37 138,115.72 45.40 

其中：固定资产 191,676.83 36.56 175,557.04 33.89 117,253.81 30.70 91,588.22 30.11 

在建工程 40,099.77 7.65 28,136.39 5.43 8,912.13 2.33 12,628.38 4.15 

无形资产 47,672.55 9.09 44,091.37 8.51 14,487.44 3.79 10,696.01 3.52 

长期待摊费用 39,757.16 7.58 35,333.56 6.82 28,085.26 7.35 22,447.45 7.38 

资产总计 524,258.63 100.00 518,075.73 100.00 381,924.97 100.00 304,189.53 100.00 

2009 年、2010 年公司资产结构变动不大。2011 年由于固定资产、在建工程

和无形资产的增幅较大，非流动资产所占比重有所提高。 

随着超市业态门店标准化建设工作基本完成，自 2011 年开始，公司加快了

扩张步伐，当年新开超市门店 16 家、百货门店 2 家。由于自建物业、购买物业

等资本性支出增加，非流动资产占总资产的比例有所上升。 
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2、负债结构分析 

公司负债结构如下： 

单位：万元 

项目 

2012 年 6 月 30 日 2011 年 12 月 31 日 2010 年 12 月 31 日 2009 年 12 月 31 日 

金额 
比例

（%） 
金额 

比例

（%） 
金额 

比例

（%） 
金额 

比例

（%） 

流动负债合计 312,418.94 91.04 314,586.85 91.56 218,946.86 97.17 148,019.09 99.95 

其中:短期借款 73,000.00 21.27 41,000.00 11.93 20,000.00 8.88   

应付票据 20,545.45 5.99 33,669.20 9.80 25,497.47 11.32 20,868.66 14.09 

应付账款 107,554.46 31.34 121,531.46 35.37 96,862.55 42.99 73,369.48 49.54 

预收款项 52,796.28 15.39 44,270.68 12.89 34,054.17 15.11 25,415.91 17.16 

应付股利 1,937.06 0.56       

其他应付款 42,605.87 12.42 59,245.06 17.24 32,587.89 14.46 26,227.37 17.71 

非流动负债合计 30,731.62 8.96 28,994.64 8.44 6,382.25 2.83 70.32 0.05 

其中:长期借款 15,000.00 4.37 15,000.00 4.37     

长期应付款 15,562.60 4.54 13,817.78 4.02 6,251.79 2.77   

负债合计 343,150.56 100.00 343,581.49 100.00 225,329.11 100.00 148,089.41 100.00 

公司的负债以流动负债为主，主要包括短期借款、应付票据、应付账款、预

收款项和其他应付款，2009 年末、2010 年末、2011 年末、2012 年 6 月 30 日前

述负债合计分别占负债总额的 98.51%、92.75%、87.23%、83.87%、86.41%。非

流动负债主要由长期借款和长期应付款构成，所占比重较小。 

负债结构的总体变化趋势为长期负债所占比重逐步提高、流动负债所占比重

相应下降。导致负债结构变化的主要原因有：公司为应对资本性支出的增加，自

2011 年开始借入长期借款；因自建物业，结算账期在一年以上的应付工程款增

加。 

3、偿债能力分析 

公司主要偿债能力指标如下： 

项目 
2012 年 

6 月 30 日 
2011 年末 2010 年末 2009 年末 

流动比率 0.65 0.74 0.97 1.12 

速动比率 0.39 0.38 0.59 0.73 
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资产负债率（母公司报表）（%） 64.99 67.97 59.06 49.05 

资产负债率（合并报表）（%） 65.45 66.32 59.00 48.68 

利息保障倍数（倍） 15.22 44.66 1,520.64 - 

每股经营活动现金流量（元） 1.65 2.21 1.71 1.53 

每股净现金流量（元） 0.12 -0.32 -0.41 -0.93 

从偿债能力指标看，公司的流动比率、速动比率不高，且总体呈下降趋势，

资产负债率呈上升趋势。但从公司的经营状况、经营模式等方面综合考量，公司

的实际偿债压力并不大： 

（1）公司的经营状况良好，营业收入、净利润、经营活动产生的现金流量

净额持续增长，现金流充裕，为债务偿还提供了有力保障。2010 年、2011 年公

司的营业收入分别增长 18.25%、24.65%，净利润分别增长 3.45%、52.20%，经

营活动产生的现金流量净额分别增长 11.24%、29.22%；同时，最近三年公司的

每股经营活动现金流量不断提高、利息保障倍数居于较高水平，说明公司经营情

况持续向好，现金流充裕，能够为债务的及时偿还提供保障。 

（2）现有经营模式决定了在正常经营的情况下，实际债务偿还压力较小。

按照公司现有经营模式，对于超市业态，除面向大宗客户的销售外，商品销售几

乎全部为现款销售；而商品采购则主要采取赊购的方式，并且与供应商约定的平

均结账时点晚于实现商品销售的时点。对于百货业态，由于主要采取联营模式，

一方面，实现商品销售时公司收到的是现款，并且在收到商品销售款一段时间以

后才与供应商结算货款；另一方面，在联营模式下，无需采购商品，不需要垫付

资金。 

（二）盈利能力 

1、总体经营业绩 

发行人主要经营业绩及变动情况如下： 

单位：万元 

项目 

2012 年 

1-6 月 
2011 年 2010 年 2009 年 

金额 金额 
增幅

（%） 
金额 

增幅

（%） 
金额 

营业收入 500,250.38 843,918.64 24.65 677,026.59 18.25 572,533.35 

营业毛利 105,036.21 174,149.87 25.59 138,668.72 23.49 112,287.34 
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期间费用 74,695.15 134,537.20 21.09 111,103.60 27.87 86,887.05 

营业利润 25,071.47 32,481.11 47.92 21,958.75 1.95 21,537.69 

利润总额 25,850.23 34,082.08 45.22 23,470.01 2.36 22,929.37 

净利润 20,131.83 26,009.18 52.20 17,088.89 2.95 16,599.92 

归属于母公司所有

者的净利润 
20,131.83 26,009.18 52.20 17,088.89 3.45 16,519.32 

扣除非经常性损益

后归属于母公司所

有者的净利润 

19,518.81 24,332.98 57.17 15,481.85 0.73 15,368.99 

近三年公司营业收入和营业毛利均持续增长，在湖南省的区域竞争优势得到

进一步强化，在江西省的市场份额也逐步扩大、品牌影响力日渐提升。 

最近三年营业利润的形成过程如下： 

单位：万元 

项目 

2011 年度 2010 年度 2009 年度 

金额 
比例

（%） 
金额 

比例

（%） 
金额 

比例

（%） 

营业收入 843,918.64 100.00 677,026.59 100.00 572,533.35 100.00 

减：营业成本 669,768.76 79.36 538,357.88 79.52 460,246.01 80.39 

营业税金及附加 6,729.27 0.80 5,090.18 0.75 3,426.23 0.60 

销售费用 117,616.49 13.94 99,782.02 14.74 77,754.74 13.58 

管理费用 17,591.31 2.08 13,067.55 1.93 11,320.77 1.98 

财务费用 -670.60 -0.08 -1,745.97 -0.26 -2,188.46 -0.38 

资产减值损失 402.24 0.05 512.49 0.08 431.21 0.08 

加：投资收益 -0.06  -3.70  -5.15  

营业利润 32,481.11 3.85 21,958.75 3.24 21,537.69 3.76 

2010 年公司的营业收入较上年增长 18.25%，营业毛利增长 23.49%，但由于

销售费用率上升 1.16 个百分点，导致营业利润仅增长 1.95%。 

2011 年营业收入较上年增长 24.65%，营业毛利增长 25.59%，营业利润增长

47.92%。营业利润增幅超过营业收入和营业毛利的增幅，主要得益于销售费用率

下降 0.80 个百分点。 

2、主要盈利能力指标 

公司主要盈利能力指标如下： 
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项目 2011 年度 2010 年度 2009 年度 

基本每股收益（元／股） 0.9620 0.6321 0.6110 

稀释每股收益（元／股） 0.9620 0.6321 0.6110 

扣除非经常性损益后的基本每股

收益（元／股） 
0.9000 0.5726 0.5685 

加权平均净资产收益率（%） 15.78 11.04 11.17 

扣除非经常性损益后的加权平均

净资产收益率（%） 
14.76 10.00 10.39 

公司的基本每股收益及扣除非经常性损益后的基本每股收益均保持上升趋

势，净资产收益率虽 2010 年略有下降，2011 年已大幅提升。因此，从主要盈利

能力指标的整体变动趋势看，公司的盈利能力逐步增强。 

（三）现金流量 

公司简要现金流量表如下： 

单位：元 

项目 2012 年 1-6 月 2011年 2010年 2009年 

经营活动产生的

现金流量净额 
444,937,101.99 596,221,430.78  461,411,738.15  414,771,827.31  

投资活动产生的

现金流量净额 
-378,182,875.73 -1,175,279,272.08  -605,763,801.95  -652,584,553.46  

筹资活动产生的

现金流量净额 
-33,984,096.22 492,702,879.04  33,914,129.37  -14,940,583.74  

现金及现金等价

物净增加额 
32,770,130.04 -86,354,962.26  -110,437,934.43  -252,753,309.89  

公司主要财务指标如下表： 

项目 2012 年 1-6 月 2011 年 2010 年 2009 年 

每股经营活动现金流量（元） 2.21 1.71 1.53 2.21 

每股净现金流量（元） 0.12 -0.32 -0.41 -0.93 

公司最近三年经营活动产生的现金流量净额持续增长，并且明显超过同期净

利润，表明公司的经营状况良好，经营活动产生的现金流能够为公司的正常经营

提供充分保障、为公司的持续扩张提供有力支撑。 

最近三年投资活动产生的现金流量净额一直为负值，系公司房产、土地、设

备等资本性支出每年都维持在较高水平所致。2009 年、2010 年、2011 年购建房

产、土地、设备等长期资产的投入分别为 6.76 亿元、6.08 亿元和 11.79 亿元，该

等资本性支出有助于提高公司的市场竞争力，能够为公司未来的稳步发展打下良
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好基础。 

最近三年筹资活动产生的现金流量净额波动较大，系公司根据项目投资的实

际资金需求和自身现金流状况灵活安排资金筹措所致。 
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第六节 本次募集资金运用 

一、本次募集资金运用计划 

（一）募集资金金额 

根据天健出具的天健验[2013]2-5 号《验资报告》，本次发行募集资金总额为

120,799.9985 万元，扣除 2,645.7462 万元发行费用（其中保荐费用 200.0000 万元，

承销费用 2,216.0000 万元，其他发行费用 229.7463 万元），本次发行募集资金

净额为 118,154.2523 万元。 

（二）募集资金使用计划 

本次非公开发行募集资金总额（包括发行费用）不超过 120,800 万元，扣除

发行费用后的募集资金净额不超过 118,200 万元，全部投入如下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 计划总投资 拟用募集资金投入 

1 连锁超市发展项目 79,372 79,300 

2 衡阳深国投商业中心项目 27,440 27,400 

3 湘潭湖湘商业广场项目 15,595 11,500 

 合计 122,407 118,200 

本次发行实际募集资金规模不超过募投项目资金需要量，本次发行实际募集

资金少于募投项目资金需要量的部分，发行人将以自有资金弥补。本次发行募集

资金到位之前，发行人已根据项目进度的实际情况以自有资金先行投入，未来将

以募集资金置换。 

二、募集资金专项存储的相关情况 

本次发行募集资金已存入公司募集资金专用账户，公司将遵守有关法律、法

规和规范性文件以及公司内部相关制度的规定，并按照募集资金使用计划确保专

款专用。保荐人、开户银行和公司将根据深圳证券交易所的有关规定，在募集资

金到位后一个月内签订募集资金三方监管协议，共同监督募集资金的使用情况。 
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第七节 保荐机构上市推荐意见 

一、保荐协议签署及指定保荐代表人情况 

公司已与华西证券签署《保荐协议》，华西证券指定的保荐代表人为邹明春

和黄斌。 

二、上市推荐意见 

保荐机构认为：发行人本次发行的股票上市符合《中华人民共和国公司法》、

《中华人民共和国证券法》和《深圳证券交易所股票上市规则》等有关法律、法

规的规定，本次发行的股票具备在深圳证券交易所上市的条件。华西证券愿意推

荐发行人本次发行的股票在深圳证券交易所上市交易，并承担相关保荐责任。 
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第八节 其他重大事项 

除本次非公开发行股票，截至本发行情况报告暨上市公告书刊登前，步步高

未发生可能对公司有较大影响的其他重要事项。 
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第九节 备查文件 

以下备查文件，投资者可以在步步高商业连锁股份有限公司查阅： 

1、上市申请书 

2、保荐协议 

3、保荐代表人声明与承诺 

4、保荐机构出具的上市保荐书 

5、保荐机构出具的发行保荐书和尽职调查报告 

6、发行人律师出具的法律意见书和律师工作报告 

7、保荐机构关于本次非公开发行股票发行过程和认购对象合规性的报告 

8、发行人律师关于本次非公开发行股票发行过程和认购对象合规性的专项

法律意见书 

9、天健会计师事务所（特殊普通合伙）出具的验资报告 

10、中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司对新增股份已登记托管的书

面确认文件 

11、投资者出具的股份限售承诺 

12、中国证监会关于本次非公开发行的核准文件 

 

特此公告。 

 

 

步步高商业连锁股份有限公司董事会 

2013 年 3 月 27 日 
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