
中信证券股份有限公司 

关于石家庄以岭药业股份有限公司 

超募资金使用的保荐意见 

 

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”）作为石家庄以岭药业股份

有限公司（以下简称“以岭药业”、“公司”）首次公开发行股票并在深圳证券交

易所上市的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易

所股票上市规则》、《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引》等相关

法律、法规和规范性文件的规定，对以岭药业使用超募资金投资设立全资子公司

并实施“中药材野生资源综合开发利用项目”进行了核查。 

 

一、以岭药业首次公开发行股票募集资金情况 

经中国证券监督管理委员会《关于核准石家庄以岭药业股份有限公司首次公

开发行股票的批复》（证监许可[2011]1068 号）的核准，以岭药业公开发行人民

币普通股 6,500 万股。本次发行采用网下向配售对象询价配售和网上向社会公众

投资者定价发行相结合的方式，其中，网下配售 1,300 万股，网上发行 5,200

万股，发行价格为 34.56 元/股。募集资金总额为人民币 224,640.00 万元，扣除

发行费用人民币 9,000.60 万元后，实际募集资金净额为 215,639.40 万元。上述

募集资金到位情况已经中勤万信会计师事务所有限公司验证，并出具（2011）中

勤验字第 07047 号《验资报告》进行确认。 

 

二、以岭药业本次募集资金投资项目情况 

经公司 2010 年第四次临时股东大会审议通过，本次向社会公开发行人民币

普通股（A股）不超过 6,500 万股，实际募集资金扣除发行费用后的金额为 21.56

亿元，全部用于主营业务相关的项目以及主营业务发展所需的营运资金。募集资

金到位后拟投入以下项目： 

序号 项目名称 
投资总额 

（亿元） 
建设周期 项目备案情况 
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1 
专利中药生产基地建

设项目 
11.72 2 年 

已经石家庄高新区发改委石高管

发改投资备字[2010]44 号及扬

州市宝应县发改委宝发改备字

[2010]48 号备案 

2 

以岭医药研究院暨院

士工作站（科技创新

平台)建设项目 

3.70 2 年 
已经石家庄高新区发改委石高管

发改投资备字[2010]45 号备案 

3 
专利中药营销网络建

设项目 
0.97 3 年 

已经石家庄高新区发改委石高管

发改投资备字[2010]46 号备案 

4 
企业信息化平台建设

项目 
0.51 3 年 

已经石家庄高新区发改委石高管

发改投资备字[2010]47 号备案 

合计 16.90 - - 

 

在募集资金到位前，若公司已使用自筹资金进行了部分相关项目的投资，在

募集资金到位后，募集资金将用于置换相关自筹资金。如果本次发行实际募集资

金净额低于计划投入项目的募集资金金额，不足部分公司将通过自筹资金解决。

如果本次发行实际募集资金净额超过拟投资项目所需资金，超出部分将根据中国

证监会及深圳证券交易所的有关规定用于公司主营业务的发展。 

 

三、以岭药业本次使用超募资金投资设立全资子公司并实施“中药材野生

资源综合开发利用项目”情况 

根据公司的战略发展规划，为了保证公司原材料供应和原药材质量稳定，提

升盈利能力，在保证募集资金投资项目建设资金需求的前提下，经审慎研究，公

司拟使用超募资金投资设立全资子公司，并由该全资子公司实施“中药材野生资

源综合开发利用项目”。具体情况如下： 

 

（一）对外投资基本情况 

本次公司拟使用超募资金 4,980.21 万元投资建设“中药材野生资源综合开

发利用项目”。项目实施方式是以公司在项目所在地投资设立全资子公司，并由

该全资子公司负责实施“中药材野生资源综合开发利用项目”。 
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“中药材野生资源综合开发利用项目”计划总投资 4,980.21 万元人民币，

包括建设中药材种养殖基地十万亩（其中规范化种养示范基地 1万亩）和一个中

药材加工厂，开展当地野生中药材的开发以及连翘、酸枣仁、香加皮、蝎子、柴

胡等中药材的种植、养殖和加工业务。项目首期由公司以超募资金 2,000 万元在

涉县投资设立全资子公司——涉县茂源中药材有限公司（暂定名，最终以工商注

册登记为准，以下简称“涉县茂源”），并由涉县茂源负责实施“中药材野生资源

综合开发利用项目”，其余资金 2,980.21 万元公司将根据涉县茂源的经营需要，

以超募资金逐步投入涉县茂源，届时公司将根据实际情况履行相应审批程序后分

批投入使用。 

 

（二）投资标的基本情况 

涉县茂源初始注册资本 2,000 万元人民币，全部由公司使用超募资金出资，

占注册资本的 100%。涉县茂源为公司的全资子公司，纳入公司合并报表范围。

其经营范围为中药材的研发、种养殖、收购、加工与销售（暂定，最终以工商注

册登记为准）。注册地址拟选择在河北邯郸涉县经济开发区。 

（三）“中药材野生资源综合开发利用项目”基本情况 

1、项目建设的说明 

2012 年 8 月 29 日，公司与涉县人民政府签订了《中药材种养殖开发加工项

目合作框架协议》。本次公司拟使用超募资金投资设立全资子公司并实施“中药

材野生资源综合开发利用项目”即为该框架协议内容的具体实施。 

 

2、项目建设的必要性和意义 

 

（1）项目建设的必要性 

公司作为一家现代医药企业，拥有通心络、连花清瘟、参松养心等多个市场

潜力巨大的专利中药品种，对于人参、连翘、酸枣仁、全蝎等主要原料需求巨大。
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公司在涉县建立中药材基地，开发当地盛产的产量丰富、质量可靠的野生中药材

资源，将保证公司的原材料的稳定供应，并使原材料质量进一步得到提升。 

 

涉县历来就有种植中药材的传统，该县地处深山区，污染少、气候独特，非

常适宜中药材生长，连翘、酸枣仁、全蝎、柴胡、远志、冬凌草、五灵脂等资源

遍布全县，依托独特的地理气候资源优势，县委、县政府提出了“建设以太行山

大宗道地药材为重点的规范化道地药材种植抚育基地，打造冀南太行药谷”的发

展规划和思路。但由于受传统生产方式和传统种植习惯的束缚，良种的培育、引

进和示范、推广力度不够，对已推广的中药材由于面积产量规模小，生产周期长，

远远不能适应市场对中药材生产产品的需求。随着人民生活水平的不断提高，中

药材生产面临新的形势，以中药材为原材料的中成药品已上千种，药材销售市场

看好，原材料严重不足，产品供不应求。 

 

为此，公司决定在当地尽快建设规模型中药材基地，依靠科技进步，优化品

种结构，着力解决增加中药材产前投入问题，可以同时提高涉县中药材种植面积

及种植水平，形成基地规模品牌优势，提高市场占有率和竞争力，推进中药材产

业化进程。 

 

（2）项目建设的意义 

公司从稳定和提高自身产品质量出发，将建立药材原料基地与企业发展的总

体规划结合起来，发挥自身在资金和市场运作上的优势，积极参与中药材生产发

展。通过本项目的实施，公司可建设一个产量稳定、质量可靠的规范化中药材生

产基地，将野生道地药材用于中成药生产，因地制宜积极发展优质中药材生产，

为中成药生产提供质量稳定、无污染的生产原料，降低企业生产及采购成本，增

加企业的经济效益；同时将中药材生产与工业企业原料基地、商业企业货源基地

建设结合起来，最终实现规模化、规范化、集约化发展，对于促进企业的进一步

发展有积极作用。 
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3、项目实施主体  

涉县茂源中药材有限公司（暂定名，最终以工商注册登记为准） 

 

4、项目资金来源 

项目计划总投资 4,980.21 万元，拟全部由公司以超募资金出资，其中公司

以超募资金 2,000 万元进行首次出资。 

 

5、项目建设地点、规模、期限及建设内容 

（1）建设地点 

项目建设地点拟选择在河北邯郸涉县。 

（2）建设内容、规模 

①充分利用河北涉县丰富的野生中药材资源，依托涉县偏城镇野生连翘资源

分布密集区 2-3 万亩，结合香加皮、蝎子、酸枣、柴胡等野生资源分布较为密集

区域，建设野生与人工种养殖结合的规范化种养殖示范基地十万亩，开展连翘、

酸枣仁、香加皮、蝎子、柴胡等中药材人工抚育增殖技术研究，进行种植和养殖，

达产后实现年产干品连翘 1000 吨；酸枣仁 200 吨；香加皮 80 吨；全蝎 35 吨；

柴胡 50 吨。 

②建设中药材加工厂 1个，主要产品为：连翘、酸枣仁、香加皮、全蝎、柴

胡等。 

（3）建设期限 

项目建设期 1年（2012 年 11 月——2013 年 10 月）。 

（4）投资规模及资金构成 

本项目总投资 4,980.21 万元，资金构成分列如下： 

①建设工程费 1,516.35 万元，占总值的 30.54%； 
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②设备购置及安装工程费 401.16 万元，占总值的 8.06%； 

③工程建设其他费用 1,029.37 万元，占总值的 20.67%； 

④预备费 88.41 万元，占总值的 1.78%； 

⑤流动资金 1,944.92 万元，占总值的 39.05%。 

 

6、项目经济效益 

经测算，本项目完全达产后，年均可实现销售收入 6,483.06 万元，项目税

后财务内部收益率 18.46%，财务净现值 1,506.94 万元，投资回收期 4.90 年（含

建设期）。投资利润率为 26.46%，投资利税率为 27.20%，项目投资方案合理，财

务分析可行。 

 

7、项目存在的风险及应对措施 

项目区中药材开发的主要制约因素有： 

（1）中低产田面积大，肥力不足、山坡地分布范围广，灌排渠系不完善，

机械化水平低，农家肥等农用物资运输困难，有机肥料施用量偏少，用传统种植

方法来实现单产是这一区域目前生产中的主要手段。 

（2）粗放经营方式突出，现代生产管理化程度低。受传田间内部基础设施

较差，先进的农业、农机适用新技术得不到及时有效的推广和运用，优质农产品

生产因缺乏科学的管理和标准化生产技术而达不到预期效果，市场竞争能力弱。 

（3）项目区农作物病虫害发生率日趋增高，农业抗御自然灾害的能力减弱，

农业生产风险加大。 

针对上主要制约因素，公司对其治理的主要应对措施为： 

（1）实行综合治理，集中连片规模开发； 

（2）走科技创新之路，通过扶持大量引进优质适用的中药材品种实行筛选、
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繁育和推广，大力推广农业综合科技措施，在项目区逐步实现良种化、规范化、

科学化中药材生产模式； 

（3）走可持续发展道路，进一步改善和保护农业生态环境，大力推广中药

材病虫害生物防治技术，发展无公害、无污染的绿色中药材产品，把用地与养地

结合起来，以求土地的永续利用； 

（4）加强农业科技培训，增加投入实行示范带动，不断提高劳动者素质，

利用先进、适用科技和优良品种，促进推广和普及。 

（四）对公司的影响 

截止本次董事会召开之日，公司尚有 9,754.69 万元超募资金尚未使用。本

次使用超募资金投资设立全资子公司并实施“中药材野生资源综合开发利用项

目”的总投资额 4,980.21 万元未超过超募资金剩余金额。 

公司生产产品对于人参、连翘、酸枣仁、全蝎等主要原料需求巨大。建立规

范化、规模化的种养基地，不仅符合国家政策要求，带动当地经济发展，而且通

过该项目可以为公司提供一个产量稳定、质量可靠的原材料供应基地，将野生道

地药材用于中成药生产，促进企业的快速发展，增强龙头企业的辐射带动能力。 

四、中信证券对以岭药业使用超募资金投资设立全资子公司并实施“中药材

野生资源综合开发利用项目”的核查意见  

作为以岭药业首次公开发行股票并上市的保荐人，中信证券经核查，意见如

下： 

以岭药业本次使用超募资金投资设立全资子公司并实施“中药材野生资源综

合开发利用项目”不存在变相改变募集资金用途或影响募集资金投资计划正常进

行的情形，也没有损害股东利益。另外，以岭药业关于使用超募资金投资设立全

资子公司并实施“中药材野生资源综合开发利用项目”事项，已经第四届董事会

第二十三次会议审议通过，独立董事也发表了同意意见，符合《深圳证券交易所

中小企业板上市公司规范运作指引》等相关规定。中信证券对以岭药业使用超募

资金投资设立全资子公司并实施“中药材野生资源综合开发利用项目”无异议。 
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（此页无正文，为《中信证券股份有限公司关于石家庄以岭药业股份有限公司超

募资金使用的保荐意见》之签署页） 

     

 

 

 

 

    保荐代表人： 

 

                                            

陈淑绵                      黄立海 

 

 

  

 

 

中信证券股份有限公司 

 

年   月   日  
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