
 

 

 

 证券代码：300320         证券简称：海达股份          公告编号：2012-001 

 

江阴海达橡塑股份有限公司 

风险提示公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

本公司特别提醒投资者注意本公司及本次发行的以下事项和风险： 

经深圳证券交易所《关于江阴海达橡塑股份有限公司人民币普通股股票在创

业板上市的通知》（深证上【2012】146 号）同意，本公司本次发行的人民币普

通股1,667万股股票将于2012年 6月 1日起在深圳证券交易所创业板上市交易。 

本公司郑重提请投资者注意：投资者应当切实提高风险意识，强化投资价值

理念，避免盲目炒作。 

本公司特别提醒投资者认真注意以下风险因素： 

一、原材料价格波动风险 

公司的主要原材料为橡胶（主要是合成橡胶，少量天然橡胶）、炭黑和加工

油，合成橡胶、炭黑和加工油均属于原油制品，受原油价格波动影响较大。此外，

由于合成橡胶与天然橡胶具有较强的替代性，其价格变动除受原油价格影响外，

还与天然橡胶价格走势密切相关。上述原材料占公司生产成本比重较高的情况难

以改变，在可预见的未来，原油、天然橡胶价格的波动仍会对公司产品的毛利率

产生一定影响，公司面临原材料价格波动风险。 

二、财务风险 

（一）应收账款回收风险 

2009 年末、2010 年末和 2011 年末，公司应收账款余额分别为 12,056.98



 

 

万元、18,636.70 万元和 19,900.95 万元，分别占公司当期主营业务收入的

37.33%、41.10%和 32.63%。随着公司销售收入的持续增长和客户数量的增加，

公司的应收账款余额可能进一步增大，公司流动资金偏紧的问题可能一直存在。 

（二）净资产收益率可能下降的风险 

公司 2011 年扣除非经常性损益后的加权平均净资产收益率为 21.68%。本次

募集资金到位后，公司的净资产规模将在 2011 年 12 月 31 日 26,646.90 万元的

基础上大幅增加，而募集资金项目从投入到产生效益，需要较长时间，如果在此

期间公司的盈利能力没有大幅提高，则公司存在净资产收益率水平下降的风险。 

三、汇率波动风险 

公司生产销售的船用舱盖橡胶部件、集装箱橡胶部件部分以外汇定价和结

算。同时，公司采购的主要原材料合成橡胶也主要以外汇定价和结算。2009 年

度、2010 年度和 2011 年度，公司外销收入占主营业务收入的比例分别为 25.40%、

25.11%和 20.27%，公司以外汇结算的采购支出占主营业务成本的比例分别为

16%、18%和 24%。由于存在较大比例的外汇收支业务，因此，汇率波动将在一定

程度上影响公司的经营业绩。 

四、税收政策风险 

（一）出口退税政策变化风险 

公司每年主营业务收入约四分之一为出口业务，国家出口退税政策的变化，

对公司影响较大。 

2007 年 6 月 19 日，财政部、国家税务总局发布《关于调低部分商品出口退

税率的通知》（财税[2007]90 号），自 2007 年 7 月 1 日起，本公司出口业务所涉

产品的出口退税率由原来的 13%下调至 5%。2008 年 11 月 17 日，财政部、国家

税务总局发布《关于提高劳动密集型产品等商品增值税出口退税率的通知》（财

税[2008]144 号），本公司所涉产品的出口退税率由 5%提高到 9%，自 2008 年 12

月 1 日起执行。上述退税率变动幅度较大。 

2009 年度、2010 年度和 2011 年度，公司获得的出口退税分别为 659.89 万



 

 

元、679.63 万元和 920.51 万元，国家出口退税政策的变化将对公司的经营业绩

造成一定影响。 

（二）所得税优惠政策变化风险 

2008 年，国家科学技术部、财政部与国家税务总局联合颁布了《关于印发<

高新技术企业认定管理办法>的通知》（国科发火[2008]172 号），根据该办法的

有关规定，公司被认定为高新技术企业，并于 2009 年 5 月获得《高新技术企业

证书》（证书编号：GR200932000302），有效期为三年。 

根据《中华人民共和国企业所得税法》第二十八条“国家需要重点扶持的高

新技术企业，减按 15%的税率征收企业所得税”的规定，2009、2010 和 2011 年

度，公司按 15%的税率计缴所得税。2009、2010 和 2011 年度，公司享受的所得

税优惠分别为 338.60 万元、446.52 万元和 508.04 万元，分别占公司当期净利

润的 10.32%、9.67%和 9.52%。 

在目前及可预见的未来，公司仍将持续满足《高新技术企业认定管理办法》

中所规定的相关条件，公司未来持续获得高新技术企业资格的可能性较大。然而，

如果未来国家对上述所得税税收优惠政策作出调整，取消或减少相关税收优惠幅

度，将对公司的经营业绩和利润水平产生一定不利影响。 

五、市场风险 

（一）市场竞争风险 

公司从事橡胶零配件生产多年，由于所生产的产品主要配套于高端先进装

备，具有技术难度大、性能指标要求高、应用部位关键的特点，因此市场竞争激

烈程度较低。未来，公司将以三大核心技术为基础，主动开拓新的细分市场。 

在轨道交通、航运、建筑等领域，公司凭借优良的产品品质、丰富的实践经

验和较低的综合成本，可以较好的应对其他对手和新进入者的竞争，但仍可能面

临某些对手恶性竞争所带来的冲击。 

在汽车及其他新兴领域，公司凭借技术优势和综合成本优势，寻找恰当的切

入时机进入相关市场，但由于在经验、客户资源等方面与该市场既存领先企业存



 

 

在差距，将面临一定的市场竞争压力。 

此外，公司还注重开拓蓝海市场，对原非橡胶产品进行创造性的替代，或将

某细分市场的优势技术进行跨领域的创新应用，但这些尝试是否会被客户认可存

在一定的不确定性。 

（二）集装箱橡胶部件产品市场波动风险 

公司集装箱橡胶部件产品需求波动与集装箱的需求波动一致，受全球经济状

况、国际贸易繁荣程度影响。2009、2010 和 2011 年度，公司集装箱橡胶部件产

品的销售收入占公司主营业务收入的比例分别为 5.92%、19.97%和 23.45%，该类

产品的毛利占公司主营业务毛利总额的比例分别为 3.94%、17.16%和 28.12%，集

装箱橡胶部件产品销售波动对公司经营业绩的波动有较大影响。 

由于目前美国经济增速放缓、欧债危机升级、新兴经济体高通胀的影响，全

球经济发展仍存在较大的不确定性，权威机构均下调了全球集装箱贸易量增速的

预测，未来集装箱市场的发展将面临一定的挑战，从而影响到公司集装箱橡胶部

件类产品的销售增长。 

六、募集资金投资项目风险 

公司本次募集资金主要用于年加工 2.5 万吨混炼胶密炼中心扩建项目、年产

7,000 吨工程橡胶制品生产项目、年产 10,000 吨车辆及建筑密封件建设项目和

企业研发中心建设项目。项目建成达产后，公司现有产品的产能将得到提高。尽

管公司产能扩张是建立在对市场、品牌、技术和销售能力等进行谨慎的可行性研

究的基础之上的，但由于市场需求、宏观经济政策、行业竞争状况等多种因素可

能发生变化，募集资金投资项目建成后能否尽快扩大市场销售，存在一定的不确

定性。 

七、规模快速扩张可能引致的管理风险 

近年来公司业务快速发展，2009-2011 年，公司净利润年均增幅较大，平均

增长率为 27.52%，对高水平研发、营销、管理、财务人才的需求大幅上升。本

次发行后，公司净资产和总资产规模将进一步大幅增加，如果公司现有管理体制



 

 

不能适应公司规模的扩张，将对公司的生产经营造成不利影响。 

八、技术失密的风险 

经过多年实践经验的总结，除已有的专利技术外，公司还积累了大量配方和

工艺方面的专有技术。公司的专有技术是决定产品品质的关键因素之一，是公司

核心竞争力的重要组成部分。但由于公司不宜对该等专有技术申请专利保护，存

在技术失密后权益难以保障的风险。本公司建立了保密工作制度，与所有核心技

术人员签订了《保密协议》，不仅明确了技术人员的保密职责，还对相关技术人

员离职后作出严格的竞业禁止规定。报告期内，公司未发生因技术泄密导致的经

营风险。尽管如此，如果上述专有技术失密，将给公司生产经营带来一定的风险。 

 

特此公告 

 

 

江阴海达橡塑股份有限公司董事会 

2012 年 5 月 31 日 
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