
 

 

宁夏英力特化工股份有限公司新增股份变动报告及上市公告书 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

特别提示 

1、新增股份数量和价格 

股票种类：人民币普通股（A股） 

发行数量：12,602.647 万股 

发行价格：13.60 元/股 

募集资金总额：171,396 万元 

募集资金净额：170,319 万元 

2、公司本次非公开发行共向 2 名发行对象合计发行 12,602.647 万股，该

等股份已于 2012 年 4 月 9 日在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司完成

登记托管手续。 

3、上述股份将于 2012 年 4 月 20 日起在深圳证券交易所上市，根据深圳证

券交易所相关业务规则规定，公司股票价格在 2012 年 4 月 20 日（上市日）不

除权。本次发行中，投资者认购的股票限售期均为 36 个月，预计可上市流通时

间为 2015 年 4 月 21 日（非交易日顺延）。 

4、本次非公开发行完成后，公司股权分布符合《深圳证券交易所股票上市

规则》规定的上市条件。 
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释  义 

在本报告书中，除非文意另有所指，下列词语具有如下含义： 

英力特/发行人/公司 指 宁夏英力特化工股份有限公司 

英力特集团 指 国电英力特能源化工集团股份有限公司 

国电集团 指 中国国电集团公司 

国电电力 指 国电电力发展股份有限公司 

象屿集团/战略投资者 指 指厦门象屿集团有限公司，本次发行对象之一 

本次非公开发行、本次

发行 
指 

指发行人向英力特集团、象屿集团非公开发行 A

股股票 

中国证监会/证监会 指 中国证券监督管理委员会 

国务院国资委/国资委 指 国务院国有资产监督管理委员会 

保荐机构/主承销商 指 南京证券有限责任公司 

发行人律师/凯文 指 北京市凯文律师事务所 

中瑞岳华 指 中瑞岳华会计师事务所(特殊普通合伙) 

公司法 指 《中华人民共和国公司法》 

证券法 指 《中华人民共和国证券法》 

深交所 指 深圳证券交易所 

A 股 指 境内上市人民币普通股 

元、千元、万元 指 
人民币元、人民币千元、人民币万元（除非特别

指明，均为人民币元） 



 

 2 

第一节 公司基本情况 

一、 公司基本信息 

公司名称：宁夏英力特化工股份有限公司 

注册地址：宁夏石嘴山市惠农区钢电路 

办公地址：宁夏石嘴山市惠农区钢电路 

发行前注册资本：177,061,132.00 元 

法定代表人：秦江玉 

所属行业：基本化学原料制造业 

主营业务：聚氯乙烯、烧碱及其系列延伸产品的生产和销售 

上市地点：深圳证券交易所 

股票代码：000635 

股票简称：英力特 

二、 公司联系方式 

董事会秘书：张玉秋 

联系地址：宁夏石嘴山市惠农区钢电路 

电话：（0952）3689323 

传真：（0952）3689589 

电子邮箱：ylt_zqb@yinglitechem.com 或 wangyq@gdylt.com.cn 

 

第二节本次新增股份发行情况 

一、 本次发行类型 

本次发行为非公开发行股票，本次发行的股票种类为人民币普通股（A 股），

股票面值为人民币 1.00 元/股。本次发行 A 股共计 12,602.647 万股，全部采取向

控股股东英力特集团、战略投资者象屿集团 2 个认购对象非公开发行股票的方式

发行。 

二、本次发行履行的相关程序和发行过程简述 
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（一）董事会审议通过 

2010 年 12 月 16 日，发行人召开第五届董事会第十五次会议，逐项表决审

议通过了《关于非公开发行 A 股股票方案的议案》、《关于公司符合 A 股非公

开发行股票条件的议案》、《关于本次非公开发行 A 股股票预案》、《关于本

次非公开发行 A 股股票募集资金运用可行性分析报告》和《关于提请股东大会

授权董事会全权办理本次非公开发行 A 股股票的相关事宜》等议案，并决议于

2011 年 1 月 17 日召开公司 2011 年第一次临时股东大会。2010 年 12 月 18 日，

本次非公开发行股票预案、第五届董事会第十五次会议决议在《证券时报》及深

圳证券交易所网站进行了公告。 

（二）股东大会审议通过 

2011 年 1 月 17 日，发行人召开 2011 年第一次临时股东大会，审议通过了

本次非公开发行的相关议案，本次非公开发行股票决议的有效期为公司股东大会

审议通过该议案之日起 12 个月，本次股东大会的决议在《证券时报》及深圳证

券交易所网站进行了公告。 

（三）发行价格的除权调整 

2011 年 6 月 29 日，发行人召开第五届董事会第二十次会议，审议通过了《关

于调整 2011 年非公开发行股票发行价格及发行数量的议案》，根据公司年度利

润分配方案，相应发行价格进行除权调整，发行价格调整为 13.60元（13.80元-0.20

元），发行数量调整为 12,602.647 万股。 

（四）延长公司非公开发行股票决议有效期 

2012 年 1 月 10 日，发行人召开第五届董事会第二十三次会议，审议通过了

《关于延长公司非公开发行股票决议有效期的议案》，将本次非公开发行股票决

议有效期延长至公司 2012 年第一次临时股东大会审议通过之日起 12 个月；2012

年 2 月 8 日，发行人召开 2012 年第一次临时股东大会，审议通过了《关于延长

公司非公开发行股票决议有效期的议案》。 
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（五）本次发行监管部门核准过程 

1、2011年1月12日，国务院国资委出具了《关于宁夏英力特化工股份有限公

司非公开发行股票有关问题的批复》（国资产权[2011]22号），批准同意英力特

本次非公开发行股票的方案。 

2、2011年12月23日，经证监会发行审核委员会审核，英力特非公开发行股

票申请获得无条件通过。 

3、2012 年 3 月 23 日，中国证监会核发《关于核准宁夏英力特化工股份有

限公司非公开发行股票的批复》（证监许可[2012]390 号），核准发行人非公开

发行新股不超过 12,602.647 万股。 

（六）募集资金到位情况 

本次非公开发行股票募集资金总额为 171,396 万元，其中，英力特集团以其

对英力特的债权（委托贷款）118,700 万元及 38,896 万元现金认购股份，象屿集

团以 13,800 万元现金认购股份。 

截至 2012 年 3 月 29 日 12:00 止，2 位发行对象已将认购资金现金部分 51,696

万元全额（不含象屿集团已向发行人支付的 1,000 万元定金），汇入主承销商为

本次发行开立的专用账户（开户行：南京银行股份有限公司营业部，账户名称：

南京证券有限责任公司，账号：088200235001975788）。江苏天华大彭会计师事

务所有限公司已对本次募集资金货币资金 51,696 万元进行审验，并于 2012 年 3

月 29 日出具了苏天会验【2012】6 号验资报告。 

2012 年 3 月 30 日，主承销商将上述认购款项扣除承销保荐费后的余额划转

至英力特指定的本次募集资金专户内。 

2012 年 3 月 30 日，英力特集团与发行人解除委托贷款协议并签署委托贷款认

购股份确认书，解除债权关系，上述委托贷款作为认购资金投入公司。中瑞岳华

对上述委托贷款出具了中瑞岳华专审字【2012】第 0961 号专项报告。 
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三、发行时间 

2012 年 3 月 27 日，保荐机构南京证券向发行对象英力特集团及厦门象屿集团发

送《关于英力特非公开发行 A 股股票认购及缴款通知书》；3 月 30 日，认购资金全

部到位，中瑞岳华出具验资报告；4 月 9 日，新增股票在中国证券登记结算有限责任

公司深圳分公司完成登记。 

四、发行方式 

本次发行为非公开发行。 

五、发行数量 

本次发行 12,602.647 万股 

六、发行价格 

本次发行价格：13.60 元/股 

根据公司 2011 年第一次临时股东大会审议通过的议案，本次发行的股票价格不

低于定价基准日（公司第五届董事会第十五次会议决议公告日，即 2010 年 12 月 18

日）前二十个交易日公司股票交易均价的 90%（为 13.80 元/股），若公司股票在本

次发行定价基准日至发行日期间有派发股利、送红股、资本公积金转增股本或配股

等除息、除权行为，本次发行的发行价格下限亦将作相应调整，发行数量也将随之

进行调整。2011 年 5 月 25 日公司完成 2010 年度股东大会通过的权益分派方案，

以公司现有总股本 177,061,132 股为基数，向全体股东每 10 股派 2 元人民币现金（含

税）。同时对本次非公开发行的底价进行了调整，为 13.60 元/股。发行价格与发行

底价比率为 100%、相对于发行日前 20 个交易日公司股票交易均价 14.41 元/股折价

5.62%。 

七、募集资金总额 

根据本次发行 12,602.6470 万股的股票数量及 13.60 元/股的发行价格，本次发

行募集资金总额为人民币 171,396 万元。 

八、发行费用 
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本次发行费用总计为 1,077 万元，其中包括承销保荐费 1,000 万元、律师费人民

币 50 万元、会计师费人民币 7 万元、评估费 7 万元、股权登记费 13 万元。 

九、募集资金净额 

扣除发行费用 1,077 万元，募集资金净额为人民币 170,319 万元。 

十、会计师事务所对本次募集资金到位的验证情况 

2012年3月30日，中瑞岳华会计师事务所就募集资金到账事项出具了中瑞岳华验

字【2012】第0071号《验资报告》。根据该验资报告，截至2012年3月30日止，英力

特完成了人民币普通股12,602.6470万股的发行，每股发行价格为人民币13.60元，股

款已缴足，计人民币171,396万元（其中英力特集团以其对英力特的委托贷款债权

118,700万元及38,896万元现金认购，象屿集团以13,800万元现金认购）。根据英力特

于2011年1月18日与主承销商南京证券有限责任公司签定的承销及保荐协议，英力特

共计支付承销及保荐费用人民币1,000万元。此外发生了人民币77万元其他发行费用，

包括律师费人民币50万元、申报会计师费人民币7万元、评估费7万元、股权登记费

13万元。上述募集资金在扣除英力特上述发生的费用后，净募集资金总额人民币

170,319万元，其中新增股本人民币12,602.6470万元，资本公积人民币157,716.353万

元。 

十一、募集资金专用账户设立和三方监管协议签署情况 

账户名 
开户行 账号 

宁夏英力特化工股份有限公司 
中国建设银行股份有限公

司石嘴山惠农支行 

640013601000052504753 

宁夏英力特化工股份有限公司 
中国工商银行股份有限公

司石嘴山惠农支行 

2904000229200008957 

发行人已于 2012 年 4 月 10 日，与保荐机构南京证券有限责任公司、开户银行

分别签订募集资金三方监管协议，共同监督募集资金的使用情况。 

十二、新增股份登记托管情况 

本次发行的股票已于 2012 年 4 月 9 日，在中国证券登记结算有限责任公司深圳
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分公司完成股份登记托管及股份限售手续。 

十三、发行对象认购股份情况 

（一）发行对象基本情况 

1、国电英力特能源化工集团股份有限公司 

（1）基本情况 

公司名称：国电英力特能源化工集团股份有限公司 

企业性质：股份有限公司 

注册地址：银川市高新技术开发区 2 号办公楼 

注册资本：人民币 68,689.66 万元 

法定代表人：冯树臣 

经营范围：向化工、煤炭、电力、冶金、建材、物流、商业贸易、证券领域的投资；

房屋、设备租赁。 

（2）与公司的关联关系 

发行对象为公司控股股东，本次发行前持有发行人 3,944.3275 万股，占发行人总股

本的 22.28%。 

（3）本次发行认购情况 

认购股数：115,879,412 股 

限售期安排：自本次发行结束之日起，36 个月内不得上市交易或转让。 

（4）发行对象及其关联方与公司最近一年的重大交易情况 

最近一年，发行对象及其关联方与公司发生重大交易情况如下： 

①英力特集团向发行人提供 11.87 亿元委托贷款，发行人向其支付利息 6,699.44 万

元； 

②英力特集团累计为发行人担保 10.63 亿元； 
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③与英力特集团及关联方采购商品/接受劳务的关联交易 

关联方 
关联交易类

型 
关联交易内容 

关联交易定

价原则 
金额（元） 

占同类交易金额

的比例（%） 

国电石嘴山发电有限公司 购买商品 购买电量 市场价 44,386,643.53 100 

英力特特种树脂有限公司 购买商品 购买货物 市场价 1,608,381.76 - 

国电龙源环保有限公司 销售商品 出售电石渣 市场价 18,735,230.76 100 

宁夏元嘉电力燃料有限公司 接受劳务 燃料运输代理 市场价 4,624,992.24 100 

国电宁夏太阳能有限公司 销售商品 销售热力 市场价 8,406,155.03 25.30 

英力特特种树脂有限公司 销售商品 销售热力 市场价 

,825,700.93 74.70 

英力特特种树脂有限公司 销售商品 销售VCM单体 市场价 228,720,908.65 100 

英力特特种树脂有限公司 提供劳务 提供修理 市场价 2,352,170.92 100 

英力特特种树脂有限公司 提供劳务 
提供代理销售

劳务 
市场价 508,553.23 100 

英力特物流有限公司 接受劳务 产品运输代理 市场价 3,482,208.2
 
00 

国电宁夏英力特宁东煤基化学有

限公司 
提供劳务 提供培训、劳务 市场价    5,179,559.44 1

 

④ 英力特租赁土地及建筑物给英力特特种树脂公司 

2009 年 12 月 15 日，发行人与英力特特种树脂有限公司签订《资产场地租赁合

同》将产权所属公司土地总 90,150.45 平方米，价值 631.88 万元房屋建筑物租赁给英

力特特种树脂使用, 场地赁费用每年 22.10 万元，房屋租赁费 80 万元/年，共计 102.1

万元/年，租赁期限为 2009 年 9 月 1 日至 2012 年 8 月 30 日。 

（5）发行对象及其关联方与公司未来的交易安排 

对于未来可能发生的交易，公司将严格按照公司章程及相关法律法规的要求，

履行相应的内部审批决策程序，并作充分的信息披露。 

2、厦门象屿集团有限公司 

（1）基本情况 

公司名称：厦门象屿集团有限公司 

企业性质：有限公司 

注册地地：厦门现代物流园区（保税区）象兴四路 21 号银盛大厦 9 楼 

注册资本：人民币 96,580 万元 
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法定代表人：王龙雏 

经营范围：（1）经营管理授权范围内的国有资产；（2）对投资企业的国有资产行

使出资者权利，对经授权持有的股份有限公司的国有股权行使股东权利；（3）按照

市政府制定的产业发展政策，通过出让，兼并，收购等方式实行资产重组，优化资

本配置，实现国有资产的增值；从事产权交易代理业务；（4）按国家有关的法律法

规，设立财务公司，租赁公司；（5）从事实业投资；（6）房地产开发与经营、管

理，土地综合开发及使用权转让；（7）商贸信息咨询服务，展览、会务、房地产租

赁服务。（8）电子商务服务,电子商务平台建设（以上经营范围涉及许可经营项目的，

应在取得有关部门的许可后方可经营。） 

（2）与公司的关联关系 

该发行对象本次发行前与公司无关联关系。 

（3）本次发行认购情况 

认购股数：10,147,058 股 

限售期安排：自本次发行结束之日起，36 个月内不得上市交易或转让。 

（4）发行对象及其关联方与公司最近一年的重大交易情况 

2011 年，公司向象屿集团的控股子公司厦门象屿股份有限公司出售 PVC 产品产生销

售收入 6,783.22 万元。 

（5）发行对象及其关联方与公司未来的交易安排 

除公司向象屿集团的控股子公司厦门象屿股份有限公司出售 PVC 产品外，目前尚无

关于未来交易的安排。 

 

十四、保荐机构关于本次发行过程和发行对象合规性的结论性意见 

保荐人、主承销商南京证券认为：“宁夏英力特化工股份有限公司本次非公开发

行股票的发行过程遵循了公平、公开、公正的原则，经过了必要的授权，并已取得

中国证监会的相应批准或核准，符合目前证券市场的监管要求。本次非公开发行的



 

 10 

定价、发行对象、发行数量和募集资金数量等符合《公司法》、《证券法》和《上

市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》、《证券发行

与承销管理办法》等法律、法规的有关规定。发行对象的选择公平、公正，符合上

市公司及其全体股东的利益；发行人已依法实施本次发行。” 

十五、律师关于本次发行过程和发行对象合规性的结论性意见 

北京市凯文律师事务所认为：“发行人本次发行已经获得必要的批准与授权；

本次发行认购对象的数量及资格符合法律、法规和规范性文件规定；发行人与认购

对象签署的《股份认购协议》合法有效；本次发行过程符合《证券发行管理办法》、

《发行和承销管理办法》、《非公开发行实施细则》的有关规定；发行人本次发行

的股份登记工作尚未完成，发行人完成股份登记不存在法律障碍。” 

 

第三节 本次新增股份上市情况 

一、新增股份上市批准情况 

本次新增股份上市已于 2012 年 4 月 19 日获得深圳交易所的批准。 

二、新增股份的证券简称、证券代码和上市地点 

新增股份的证券简称仍为“英力特”，证券代码仍为“000635”，上市地点仍为

“深圳证券交易所”。 

三、新增股份的上市时间 

本次新增股份的上市时间为 2012 年 4 月 20 日。根据深圳证券交易所相关业 

务规则规定，2012 年 4 月 20 日（即上市首日），本公司股价不除权，股票交易设 

涨跌幅限制。 

四、新增股份的限售安排 

    新增股份的限售期均为 36 个月。 
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第四节、本次股份变动情况及其影响 

一、 与本次发行相关的股份变动情况 

（一）股本结构变动情况 

 

本次发行前 

（截至 2012 年 3 月 27 日）              
本次变动 本次发行后 

股份数量（股） 持股比例 股份数量（股） 股份数量（股） 持股比例 

有限售条件股份 12,400 0.01% 126,026,470 126,038,870 41.58% 

无限售条件股份 177,048,732 99.99% - 177,048,732 58.42% 

股份总数 177,061,132 100% 126,026,470 303,087,602 100% 

本次发行完成后，公司注册资本、股份总数将发生变化，公司将根据本次非

公开发行股票的发行结果，对公司章程相关条款进行修订。 

（二）本次发行前后公司前十大股东变化情况 

1、本次发行前公司前十名股东情况（截至 2012 年 3 月 27 日） 

序号 股东名称 
持股数量

（股） 

持股比例

(%) 

股份限售 

情况 

1 国电英力特能源化工集团股份有限公司 39,443,275 22.28 0 

2 银川新源实业有限公司 5,884,170 3.32 0 

3 
中国工商银行－易方达价值成长混合型证

券投资基金 

3,300,000 1.86 
0 

4 中国信达资产管理股份有限公司 2,889,428 1.63 0 

5 全国社保基金一零九组合 2,709,892 1.53 0 

6 中国工商银行－诺安股票证券投资基金 1,960,000 1.11 0 

7 
中国工商银行－宝盈泛沿海区域增长股票

证券投资基金 

1,751,280 0.99 
0 

8 庄超伟 1,559,462 0.88 0 

9 
中国建设银行－华夏优势增长股票型证券

投资基金 

1,446,300 0.82 
0 

10 中国银行－易方达积极成长证券投资基金 1,399,881 0.79 0 

2、本次发行后公司前十名股东情况（截至本次非公开发行完成股份登记） 

序号 股东名称 持股数量（股） 持股比例% 
股份限售 

情况 
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1 
国电英力特能源化工集团股份有

限公司 
155,322,687 51.25 

新增 115,879,412

股限售 36 个月 

2 厦门象屿集团有限公司 10,147,058 3.35 限售 36 个月 

3 银川新源实业有限公司 5,884,170 1.94 0 

4 中国信达资产管理股份有限公司 2,889,428 0.95 0 

5 全国社保基金一零九组合 2,709,892 0.89 0 

6 
中国工商银行－宝盈泛沿海区域

增长股票证券投资基金 
2,234,080 0.74 0 

7 
中国工商银行－诺安股票证券投

资基金 
1,960,000 0.65 0 

8 庄超伟 1559,462 0.51 0 

9 
中国建设银行－华夏优势增长股

票型证券投资基金 
1,446.300 0.48 0 

10 
中国银行－易方达积极成长证券

投资基金 
1,399,881 0.46 0 

二、公司董事、监事、高级管理人员发行前后持股变动情况 

本次发行前后，公司董事、监事、高级管理人员持股数量未发生变化。 

三、股份变动对主要财务指标的影响 

本次发行新增股份 126,026,470 股，发行前后股本全面摊薄计算的近一年归属

于上市公司股东的每股收益、归属于上市公司股东的每股净资产情况如下表（发

行后数据为模拟测算数据）： 

财务指标 发行前 发行后 

每股收益（元） 
扣除非经常性损益前 0.590 0.345 

扣除非经常性损益后 0.377 0.221 

每股净资产 5.68 8.91 

四、财务会计信息及管理层讨论与分析 

（一）主要财务数据及指标  

以下最近三年财务报表数据取自英力特近三年年度报告，上述财务数据已经

中瑞岳华审计。  

1、合并资产负债表主要数据  

单位：元  

项   目 2011年12月31日  2010年12月31日  2009年12月31日  
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流动资产  774,259,481.60 511,601,241.77 430,484,752.68 

非流动资产  2,975,766,303.55 3,167,034,287.18 3,320,846,154.53 

资产总计   3,750,025,785.15 3,678,635,528.95 3,751,330,907.21 

流动负债  2,358,187,437.32 2,290,111,021.79 2,007,795,464.61 

非流动负债  386,603,782.87 453,885,595.87 836,495,579.27 

负债总计   2,744,791,220.19 2,743,996,617.66 2,844,291,043.88 

所有者权益合计  1,005,234,564.96 934,638,911.29 907,039,863.33 

负债和所有者权益总计  3,750,025,785.15 3,678,635,528.95 3,751,330,907.21 

 

2、合并利润表主要数据  

单位：元  

项   目  2011年度 2010年度 2009年度 

一、营业总收入   2,800,475,936.76 2,467,625,493.87 1,873,365,248.40 

二、营业总成本   2,738,836,220.38 2,331,425,486.03 1,792,331,690.09 

三、营业利润   78,483,901.38 141,263,700.36 87,846,077.50 

四、利润总额   99,373,996.72 147,358,013.98 92,020,354.06 

五、净利润   104,418,003.36 130,779,390.57 77,450,585.72 

六、归属于母公司的净利润  104,418,003.36 127,796,895.77 47,764,757.71 

 

3、合并现金流量表主要数据  

                                                                     单位：元  

项   目  2011年度 2010年度 2009年度 

经营活动产生的现金流量净额  156,240,347.32 208,491,866.95 73,954,324.99 

投资活动产生的现金流量净额  17,255,008.02 -102,859,141.34 -479,184,774.82 

筹资活动产生的现金流量净额  -124,174,173.63 -53,956,530.15 317,600,837.71 

汇率变动对现金及现金等价物的影响   -282,181.42 -169,155.21 -555,370.82 

现金及现金等价物净增加额   49,039,000.29 51,507,040.25 -88,184,982.94 

期末现金及现金等价物余额   134,258,754.87 85,219,754.58 33,712,714.33 

 

4、主要财务指标  

财务指标 2011年12月31日 2010年12月31日 2009年12月31日 

流动比率 0.33 0.22 0.21 

速动比率 0.17 0.12 0.11 

资产负债率（母公司） 72.99% 74.37% 59.64% 

资产负债率 73.19% 74.59% 75.82% 

应收账款周转率（次） 36.21 46.98 58.95 

存货周转率（次） 7.66 8.66 6.88 

每股净资产（元） 5.68 5.28 5.12 

财务指标 2011年度 2010年度 2009年度 

扣除非经常性损益前 基本 0.590 0.722 0.317 
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每股收益（元） 稀释 0.590 0.722 0.317 

扣除非经常性损益前

净资产收益率 

全面摊薄 10.39% 13.67% 5.76% 

加权平均 10.81% 14.50% 8.81% 

扣除非经常性损益后

每股收益（元） 

基本 0.377 0.672 0.250 

稀释 0.377 0.672 0.250 

扣除非经常性损益后

净资产收益率 

全面摊薄 6.63% 12.72% 4.54% 

加权平均 6.90% 13.49% 6.93% 

每股经营活动产生的现金流量净额

（元） 

0.882 1.178 0.418 

每股净现金流量（元） 0.277 0.291 -0.498 

本次非公开发行的发行价格为13.60元/股，对应2011年摊薄前后每股收益以

及市盈率情况如下表：  

项目  每股收益（元/股） 对应市盈率（倍） 

摊薄前  0.590 23.05 

摊薄后  0.345 39.42 

 

（二）财务状况分析  

1、资产状况  

（1）资产结构：  

 

  项目  
2011年12月31日 2010年12月31日 2009年12月31日 

金额（万元） 比例  金额 （万元） 比例  金额 （万元） 比例 

流动资产  77,425.95 20.65% 51,160.12 13.91% 43,048.48 11.48% 

非流动资产  297,576.63 79.35% 316,703.43 86.09% 332,084.62 88.52% 

资产总额  375,002.58 100.00% 367,863.55 100.00% 375,133.09 100.00% 

 

（2）流动资产结构:  

  项目  
2011年12月31日 2010年12月31日 2009年12月31日 

金额 （万元） 比例 

（%） 

金额 （万元） 比例 

（%） 

金额 （万元） 比例 

（%） 货币资金  13,475.81 17.40% 10,322.87 20.18% 5,076.30 11.79% 

交易性金融资产   2.63 0.00% - 0.00% - 0.00% 

应收票据   17,600.75 22.73% 8,051.02 15.74% 5,001.88 11.62% 

应收账款  8,645.70 11.17% 6,821.18 13.33% 3,684.36 8.56% 

预付款项   415.46 0.54% 1,270.72 2.48% 7,074.01 16.43% 

其他应收款  403.38 0.52% 376.10 0.74% 297.15 0.69% 

存货   36,882.23 47.64% 24,318.24 47.53% 21,914.77 50.91% 

流动资产合计  77,425.95 100.00% 51,160.12 100.00% 43,048.48 100.00% 

（3）非流动资产结构:  
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  项目  
2011年12月31日 2010年12月31日 2009年12月31日 

金额 （万元） 比例  金额 （万元） 比例  金额 （万元） 比例  

长期股权投资   1,277.24 0.43%    1,706.70  0.54% 1,706.70 0.51% 

投资性房地产 868.43 0.29%    1,417.43  0.45% 1,517.06 0.46% 

固定资产   282,021.07 94.77%  303,439.68  95.81% 318,530.00 95.92% 

在建工程   2,992.73 1.01%         -    0.00% 89.78 0.03% 

工程物质 - 0.00%         -    0.00% 54.02 0.02% 

无形资产   8,190.97 2.75%    8,417.82  2.66% 8,640.22 2.60% 

递延所得税资产   2,226.18 0.75%    1,721.80  0.54% 1,546.83 0.47% 

非流动资产合计  297,576.63 100.00%  316,703.43  100.00% 332,084.62 100.00% 

(4)资产状况分析  

报告期内，公司资产总额相对稳定，主要是因为由于报告期内公司生产经营

规模相对稳定，未进行产能扩张。 

公司流动资产主要由货币资金、应收票据、应收账款、其他应收款、预付账

款以及存货构成。预付账款主要是预付材料款，报告期内预付账款随着公司经营

情况而波动，与生产销售情况相适应。公司保持比较充足的货币资金，以维持正

常生产经营以及偿还银行贷款。公司应收账款、应收票据以及存货增加与营业收

入增加相适应。 

公司非流动资产主要由固定资产、在建工程以及无形资产构成，长期股权投

资等其他非流动资产占比较小。报告期，公司形成了稳定的产能，公司固定资产

总额相对稳定，占总资产的比例相对较大。 整体而言，公司资产质量良好，资

产结构与公司生产经营相适应，反映了公司从事氯碱化工行业资金密集型的特

点。  

2、负债状况  

（1）负债结构：  

  项目  
2011年12月31日 2010年12月31日 2009年12月31日 

金额 （万元） 比例 

（%） 

金额 （万元） 比例 

（%） 

金额 （万元） 比例 

（%） 流动负债   235,818.74  85.92%  229,011.10  83.46% 200,779.55 70.59% 

非流动负债    38,660.38  14.08%   45,388.56  16.54% 83,649.56 29.41% 

负债合计   274,479.12  100.00%  274,399.66  100.00% 284,429.10 100.00% 

 

（2）流动负债结构：  

  项目  2011年12月31日 2010年12月31日 2009年12月31日 
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金额 （万元） 比例  金额 （万元） 比例  金额 （万元） 比例  

短期借款  181,400.00 76.92%  143,500.00  62.66%  117,400.00  58.47% 

交易性金融负债 - 0.00%       85.69  0.04%       48.94  0.02% 

应付票据  - 0.00%    6,000.00  2.62%    4,940.00  2.46% 

应付账款  36,495.32 15.48%   31,332.89  13.68%   29,695.71  14.79% 

预收款项  2,920.38 1.24%    5,127.86  2.24%    6,513.87  3.24% 

应付职工薪酬  465.47 0.20%      465.93  0.20%      596.24  0.30% 

应交税费  816.93 0.35%    3,480.51  1.52%    1,884.49  0.94% 

应付利息  438.93 0.19%      338.86  0.15%      281.51  0.14% 

应付股利 - 0.00%         -    0.00%    8,633.59  4.30% 

其他应付款  6,081.72 2.58%    6,779.36  2.96%   14,185.19  7.07% 

一年内到期的非

流动负债  
7,200.00 3.05%   31,900.00  13.93%   16,600.00  8.27% 

流动负债合计  235,818.74 100%  229,011.10  100%  200,779.55  100% 

（3）非流动负债结构：  

  项目  
2011年12月31日 2010年12月31日 2009年12月31日 

金额 （万元） 比例 

（%） 

金额 （万元） 比例 

（%） 

金额 （万元） 比例 

（%） 长期借款  36,400.00 94.15%   43,600.00  96.06%   82,200.00  98.27% 

其他非流动负债  2,260.38 5.85%    1,788.56  3.94%    1,449.56  1.73% 

非流动负债合计  38,660.38 100.00%   45,388.56  100.00%   83,649.56  100.00% 

 

（4）负债状况分析 

报告期内，公司规模相对稳定，产能未有较大变化，负债总额保持相对稳定。

随着部分长期贷款的到期，公司短期借款有所增加，长短期负债比例有所调整。 

公司负债的形成主要公司2009年以前扩张迅速，且生产规模扩张主要通过向英力

特集团委托贷款和银行贷款完成，目前的负债结构也反映了上述特点。  

3、偿债能力  

最近三年，公司主要偿债能力指标如下表：  

财务指标  2011年度 2010年度 2009年度 

资产负债率（合并）  73.19% 74.59% 75.82% 

资产负债率（母公司）  72.99% 74.37% 59.64% 

流动比率（倍）  0.33 0.22 0.21 

速动比率（倍）  0.17 0.12 0.11 

利息保障倍数（倍）  1.80 2.28 1.75 

报告期内，公司资产负债率一直处于较高水平，主要是因为英力特集团重组
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ST民化（公司前身）对公司的业务模式进行了转型，完成了从氰胺类化工产品向

氯碱化工产品（聚氯乙烯和烧碱为主要产品）的转变，成为了我国西部地区的大

型氯碱化工生产企业之一，拥有能源、资源和“热电－电石－聚氯乙烯树脂/烧

碱”一体化产业链，形成聚氯乙烯树脂产能27.5万吨、烧碱产能21万吨，而上述

项目的投资靠自身积累无法完成，主要依靠英力特集团提供委托贷款支持和银行

贷款解决资金需求。 

2009年、2010年和2011年公司利息保障倍数一直保持在较好状态。报告期内

公司的利息偿还一直有很好的保障。 报告期内，公司流动负债及长期负债当年

到期数额较多，使得公司流动比率、速动比率较低，但公司良好的现金流量尤其

是较好的经营活动现金流使得公司偿还短期债务的能力较强，公司的利息保障倍

数一直维持在较高水平，使得公司流动性风险较小可以足额偿还借款利息，公司

近年来未发生拖欠银行借款本息的情况。 报告期内，公司负债水平与正常的生

产经营扩张相适应，发行人良好的盈利能力、较高的固定资产成新率和银行资信

状况及授信额度亦为发行人的正常经营和债务的偿还提供了保障，偿债风险较

小。  

4、营运能力  

财务指标  2011年度 2010年度 2009年度 

存货周转率（次）  7.66 8.66 6.88 

应收账款周转率（次）  36.21 46.98 58.95 

总资产周转率（次） 1.42 1.69 1.28 

由于公司销售时应收账款余额通常较小，使得公司报告期应收账款周转率始

终维持在较高水平，避免了客户占用公司资金影响公司流动性。 

公司存货周转率报告期内基本保持稳定，且处于较高水平，使得公司的资金

利用效率较高。  

因氯碱行业属于资金密集型行业，固定资产投资规模较大，公司总资产周转

率处于较低水平。 

5、持续盈利能力分析  

最近三年，公司主要盈利能力指标如下表：  

                     单位：万元  

项   目  2011年度 2010年度 2009年度 
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营业收入    280,047.59    246,762.55    187,336.52  

净利润     10,441.80     13,077.94      7,745.06  

归属于母公司的净利润     10,441.80     12,779.69      4,776.48  

资产收益率  2.81% 3.52% 4.13% 

净资产收益率  10.81% 14.50% 8.81% 

每股收益（元）  0.590 0.722 0.317 

报告期内，公司主营业务突出，销售收入稳步增长，发行人依托宁夏及周边

地区丰富的煤炭、石灰石、原盐等矿产资源，通过逐步扩大生产规模、配备自备

发电机组，完善一体化产业链和循环经济产业链，形成了较强的成本优势和技术

优势，生产开工率与产品产销率一直保持行业领先，发行人产品的综合毛利率、

净资产收益率、每股收益均高于同行业上市公司平均水平，反映公司具备良好的

持续盈利能力。  

 6、现金流量分析 

最近三年，公司主要现金流量情况如下： 

                 单位：万元  

项   目 2011年度 2010年度 2009年度 

经营活动产生的现金流量净额     15,624.03     20,849.19      7,395.43  

投资活动产生的现金流量净额      1,725.50    -10,285.91    -47,918.48  

筹资活动产生的现金流量净额    -12,417.42     -5,395.65     31,760.08  

现金及现金等价物净增加额      4,903.90      5,150.70     -8,818.50  

报告期内，公司经营活动产生的现金流量净额保持在较高水平。 

报告期内，因公司投资活动处于收尾状态，相应投资活动及筹资活动产生的

现金净流量趋于收敛，金额逐渐减少。 

由于公司盈利能力较强以及应收账款回收速度较快，公司通过经营活动产生

现金流的能力很强，以及公司较好的信用情况使公司通过筹资获得现金流的能力

也较强。  
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第五节 本次新股发行上市相关机构 

一、保荐人/主承销商：南京证券有限责任公司 

法定代表人：      张华东 

办公地址：        南京市大钟亭 8 号 

电 话： （025）57710520 

传 真： （025）57710546 

保荐代表人： 高金余、啜玉林 

项目协办人： 张玉林 

项目组成员：          张立、胡磊 

二、发行人律师：北京市凯文律师事务所 

负责人：        曹雪峰 

办公地址： 北京市西城区金融大街 7 号英蓝国际金融中心 19 层 

电 话：          （010） 66553388 

传 真：           （010） 66555566 

经办律师： 张莉、王俊峰 

三、会计师事务所：中瑞岳华会计师事务所（特殊普通合伙） 

法定代表人： 顾仁荣 

办公地址： 北京市西城区金融大街 35 号国际企业大厦 A 座 8-9 层 

电    话： （010）88091188 

传    真： （010）88091199 

经办会计师： 闫丙旗、李雪英 

第六节  保荐机构的上市推荐意见 

一、保荐协议的签署及指定保荐代表人的基本情况 

签署时间：2011 年 1 月 18 日 

保荐机构：南京证券有限责任公司 

保荐代表人：高金余、啜玉林 
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项目协办人：张玉林 

保荐期限：自保荐协议生效之日起至发行人本次发行的股票上市当年剩余时 

间及其后一个完整的会计年度届满时止。 

二、 保荐协议其它主要条款 

以下甲方为英力特，乙方为南京证券。 

1、甲方的权利和义务 

（1）甲方的权利： 

①获得乙方根据本协议规定提供的保荐服务； 

②及时获悉乙方履行保荐职责发表的意见； 

③在乙方履行保荐职责所发表的意见不符合甲方实际情况时，以书面方式提

出异议； 

④根据监管机构的要求，报告有关乙方的工作情况。 

（2）甲方的义务和承诺： 

①甲方及其高管人员以及为甲方本次发行与上市提供专业服务的各中介机

构及其签名人员将全力支持、配合乙方履行保荐工作，为乙方的保荐工作提供必

要的条件和便利，亦依照法律及其它监管规则的规定，承担相应的责任。乙方及

其保荐代表人履行保荐职责，不能减轻或者免除甲方及其高管人员、中介机构及

其签名人员的责任； 

②甲方高管人员已掌握进入证券市场所必备的有关法律法规和规则，知悉上

市公司及其高管人员的法定义务和责任，具备足够的诚信水准和管理上市公司的

能力及经验； 

③甲方公司治理、财务和会计制度等不存在可能妨碍持续规范运作的重大缺

陷；甲方符合进行本次发行与上市的条件和法律法规及监管规则的条件和有关规

定，具备持续发展能力； 

④在合理要求的情况下，为尽职调查、审慎核查和履行本协议之目的使乙方

及其顾问能够与甲方及其子公司、分支机构、关联机构或联营机构及其发起人、

大股东、实际控制人，以及前述各方的高管人员、雇员、审计师及其他顾问、客

户、供应商等具有重要业务关系的相关方等进行联络和接触； 

⑤一旦甲方随后发现其提供的任何上述文件、资料和信息不真实、不准确、
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不完整或可能产生误导，或者上述文件、资料和信息系通过不正当途径取得，或

者提供该等文件、资料和信息或乙方使用该等文件、资料和信息系未经授权或违

反了任何法律、责任或义务，则应立即通知乙方； 

⑥确保甲方文告必须在与乙方协商后方可发表、公布或提供(直接或间接提

及乙方的任何甲方文告，必须事先取得乙方同意)，而且均是真实、准确、完整

的，且不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，与其他中介机构发表的

意见不存在实质性差异；甲方还将确保甲方文告中关于意见、意向、期望的表述

均是经适当和认真地考虑所有有关情况之后诚意做出并有充分合理的依据。如果

任何甲方文告可能会对甲方或其任何子公司的股份价格或市场或证券产生影响，

则未经乙方事先同意，甲方不得发表、公布或提供该甲方文告。 

⑦以本协议约定的方式向乙方通报与保荐工作相关的信息，及时提供乙方发

表保荐工作相关独立意见所必需的资料； 

2、乙方的权利和义务 

（1）乙方的权利： 

①依法对甲方、其子公司、分支机构、关联机构、联营机构及其发起人、大

股东、实际控制人进行尽职调查、审慎核查； 

②对甲方履行本协议的情况有充分知情权；有权要求甲方按照证券发行上市

保荐有关规定和本协议约定的方式，及时通报与保荐工作相关的信息；定期或者

不定期对甲方进行回访，查阅保荐工作需要的甲方的材料； 

③指派保荐代表人或其他乙方工作人员或乙方聘请的中介机构列席甲方的

股东大会、董事会和监事会会议，对上述会议的召开议程或会议议题发表独立的

专业意见；对甲方的信息披露文件及向证监会、证券交易所提交的其他文件进行

事前审阅； 

④指派保荐代表人或乙方其他工作人员或聘请的中介机构对甲方进行实地

专项核查，必要时可聘请相关中介机构配合；在推荐期间内，本次证券发行与上

市完成之前，甲方不配合乙方履行保荐职责的，乙方可发表保留意见，并在保荐

文件中予以说明；情节严重的，乙方有权不予推荐或撤销推荐； 

⑤本次证券发行与上市完成之后，在持续督导期间内，乙方有充分理由确信

甲方可能存在违法违规行为以及其他不当行为的，督促甲方做出说明并限期纠
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正；情节严重的，向证监会、证交所报告；按照证监会、证交所信息披露规定，

对甲方违法违规的事项发表公开声明。 

⑥乙方组织协调其他中介机构及其签字人员参与本次发行与上市的相关工

作。甲方为本次发行与上市聘用的会计师事务所、律师事务所、资产评估机构以

及其他中介机构，乙方有充分理由认为其专业能力存在明显缺陷的，有权向甲方

建议更换。乙方对甲方聘请的与本次发行与上市相关的中介机构及其签名人员所

出具的专业意见存有疑义时，可以与该中介机构进行协商，并可要求其做出解释

或者出具依据； 

⑦对甲方发行募集文件中由中介机构及其签名人员出具专业意见的内容，进

行审慎核查，对甲方提供的资料和披露的内容进行独立判断。出现乙方所作的判

断与甲方所聘请的中介机构的专业意见存在重大差异的，乙方有权对前述有关事

项进行调查、复核，并可聘请其他中介机构提供专业服务；乙方有充分理由确信

甲方所聘任的中介机构及其签名人员出具的专业意见可能存在虚假记载、误导性

陈述或重大遗漏等违法违规情形或者其他不当情形的，有权发表意见；情节严重

的，向证监会、证交所报告； 

（2）乙方的义务 

①乙方负责向证监会推荐甲方本次发行与上市；向证监会报送发行申请文

件、出具保荐意见。 

②乙方作为甲方本次发行与上市的保荐人，应向证交所提交上市保荐书及证

交所上市规则所要求的相关文件，并报证监会备案； 

③乙方应当组织协调中介机构及其签名人员参与甲方本次发行与上市的相

关工作； 

④乙方应当按照法律及其他监管规则，对甲方及其发起人、大股东、实际控

制人进行尽职调查、审慎核查，在甲方提供真实、准确、完整的有关文件、资料

的基础上，组织相关中介机构协助甲方编制发行文件，并出具发行保荐书、上市

保荐书及其他与本次发行与上市保荐有关的文件、资料； 

⑤乙方可以指定一名项目协办人； 

⑥若乙方更换其指定的保荐代表人，应当通知甲方，并在五个工作日内向证

监会、证交所报告，说明原因； 
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⑦乙方履行保荐职责发表的意见应当及时告知甲方，记录于保荐工作档案，

并可依照证券发行上市保荐有关规定公开发表声明、向证监会或者证交所报告； 

三、上市推荐意见 

南京证券认为：宁夏英力特化工股份有限公司申请其股票上市符合《公司

法》、《证券法》及《深圳证券交易所股票上市规则》等法律、法规的有关规定，

本次非公开发行的股票具备在深圳证券交易所上市的条件，南京证券愿意保荐发

行人的股票上市交易，并承担相关保荐责任。 

第七节 其他重要事项 

一、自本次新股发行申请获得中国证监会核准至本上市公告书刊登前，公司未发

生可能对公司有较大影响的其他重要事项。 

二、其他需说明的事项：无。 

第八节  备查文件 

一、上市申请书； 

二、保荐协议； 

三、保荐代表人声明与承诺； 

四、保荐机构出具的上市保荐书； 

五、保荐机构出具的发行保荐书和尽职调查报告； 

六、律师出具的法律意见书和律师工作报告； 

七、保荐机构关于本次非公开发行过程和认购对象合规性的报告； 

八、律师关于本次非公开发行过程和认购对象合规性的报告； 

九、发行完成后经具有执行证券、期货相关业务资格的会计师事务所出具

的验资报告； 

十、中国结算深圳分公司对新增股份已登记托管的书面确认文件；  

十一、深交所要求的其他文件。 

（以下无正文） 
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（此页无正文，为宁夏英力特化工股份有限公司关于《宁夏英力特化工股份有限

公司新增股份变动报告及上市公告书》之签章页） 

 

 

 

宁夏英力特化工股份有限公司 

2012年 4月 19日 
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