
 

中信证券股份有限公司 

关于石家庄以岭药业股份有限公司 

超募资金使用的保荐意见 

 

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”）作为石家庄以岭药业股份

有限公司（以下简称“以岭药业”、“公司”）首次公开发行股票并在深圳证券交

易所上市的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易

所股票上市规则》、《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引》等相关

法律、法规和规范性文件的规定，对以岭药业使用超募资金对全资子公司增资及

新建软胶囊车间进行了核查。 

一、以岭药业首次公开发行股票募集资金情况 

经中国证券监督管理委员会《关于核准石家庄以岭药业股份有限公司首次公

开发行股票的批复》（证监许可[2011]1068号）的核准，以岭药业公开发行人民

币普通股 6,500万股。本次发行采用网下向配售对象询价配售和网上向社会公众

投资者定价发行相结合的方式，其中，网下配售 1,300 万股，网上发行 5,200

万股，发行价格为 34.56 元/股。募集资金总额为人民币 224,640.00 万元，扣除

发行费用人民币 9,000.60万元后，实际募集资金净额为 215,639.40 万元。上述

募集资金到位情况已经中勤万信会计师事务所有限公司验证，并出具（2011）中

勤验字第 07047号《验资报告》进行确认。 

二、以岭药业本次募集资金投资项目情况 

经公司 2010 年第四次临时股东大会审议通过，本次向社会公开发行人民币

普通股（A股）不超过 6,500 万股，实际募集资金扣除发行费用后的金额为 21.56

亿元，全部用于主营业务相关的项目以及主营业务发展所需的营运资金。募集资

金到位后拟投入以下项目： 

序号 项目名称 
投资总额 

（亿元） 
建设周期 项目备案情况 

1 
专利中药生产基地建

设项目 
11.72 2 年 

已经石家庄高新区发改委石高管

发改投资备字[2010]44号及扬

州市宝应县发改委宝发改备字
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[2010]48号备案 

2 

以岭医药研究院暨院

士工作站（科技创新

平台)建设项目 

3.70 2 年 
已经石家庄高新区发改委石高管

发改投资备字[2010]45号备案 

3 
专利中药营销网络建

设项目 
0.97 3 年 

已经石家庄高新区发改委石高管

发改投资备字[2010]46号备案 

4 
企业信息化平台建设

项目 
0.51 3 年 

已经石家庄高新区发改委石高管

发改投资备字[2010]47号备案 

合计 16.90 - - 

在募集资金到位前，若公司已使用自筹资金进行了部分相关项目的投资，在

募集资金到位后，募集资金将用于置换相关自筹资金。如果本次发行实际募集资

金净额低于计划投入项目的募集资金金额，不足部分公司将通过自筹资金解决。

如果本次发行实际募集资金净额超过拟投资项目所需资金，超出部分将根据中国

证监会及深圳证券交易所的有关规定用于公司主营业务的发展。 

三、以岭药业本次使用超募资金对全资子公司增资情况 

公司拟使用超募资金 2,800 万元对全资子公司北京以岭药业有限公司(以下

简称“北京以岭”)进行增资，增资后北京以岭注册资本从 6,000 万元增加至 8,800

万元。 

具体情况如下： 

（一）北京以岭概况 

北京以岭药业有限公司成立于 2006 年 10 月 8 日，系本公司全资子公司，注

册资本为 6,000 万元人民币，实收资本 6,000 万元人民币。住所为北京市大兴区

中关村科技园区大兴生物医药产业基地天富街 17 号，法定代表人为吴相君，经

营范围为：生产胶囊剂、片剂、颗粒剂；货物进出口、技术进出口、代理进出口。 

（二）增资的目的 

本次增资主要是用于北京以岭制剂车间的改造。 

（三）增资的必要性分析 

随着参松养心胶囊的市场需求不断增大，其销售市场存在着较大的上升潜

力，市场区域覆盖率存在较大提升空间。北京以岭目前有 2 个品种 3 个规格的产
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品在生产，2012 年销售额按 10 亿估算的话每月产量需达到 10,000 件，合计每天

454 件（按每月 22 天工作日计）。而目前北京以岭药业制剂车间由于现有生产

场地比较狭小，且现有设备产能已趋于饱和，已无法满足日益增长的市场需求。

同时，连花清瘟颗粒市场的开发也对设备和生产空间有着较大需求。为了在专利

产品的有效期间抓住机遇，扩大产能，满足市场需求，同时为后续发展储备产能，

北京以岭拟结合新版 GMP 的要求，对现有制剂车间进行改造。由于北京以岭目

前现金流较为紧张，公司决定以超募资金对北京以岭进行增资。 

（四）北京以岭制剂车间改造项目方案及费用 

北京以岭拟对现有制剂车间进行改造，将车间二层改造成 4 条胶囊生产线，

最大年产能可达 32.4 亿粒（22.5 万件）及并预留 1 条瓶装生产线（为以后转移

新品种预留），四层装修成 3 条颗粒剂生产线，最大年产能可达 4.2 亿袋（23.33

万件）及并预留 2 条片剂生产线（最大年产能可达 2 亿片），原有的颗粒剂和片

剂设备安装在四层，增加部分配套设备，形成一期年产能 2.5 亿袋（13.9 万件）

颗粒生产线，可以满足未来几年的市场需求，这样既解决了车间现有空间狭小问

题，符合 GMP 要求，同时也为公司后续发展储备了产能。 

北京以岭制剂车间改造项目费用情况如下表所示： 

序号 名称 金额（万元） 

1 新增设备购置 1,130 

2 净化装修 1,425 

3 配套工程 190 

4 设计费 50 

 合计 2,800 

四、以岭药业本次使用超募资金新建软胶囊车间情况 

为了丰富公司产品，全面提升企业的综合实力，增强核心竞争力，提高抵御

市场风险的能力，以岭药业决定使用超募资金 9361 万元投资建设年产 5 亿粒的
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软胶囊车间项目，项目拟建设地址位于石家庄高新技术产业开发区公司厂区内，

项目总投资估算为 9361万元，其中建设投资 8576万元，铺底流动资金 785万元。

项目投产后，预计可实现年销售收入 59500 万元，利润 6621 万元，具体情况介

绍如下： 

（一）项目建设的必要性 

实施该项目是实现公司战略布局和产业升级的重要举措，将成为公司新的经

济增长点。 

中国保健行业是朝阳产业，具有良好的发展前景，国民经济的蓬勃发展提供

了保健行业发展的土壤和源动力，客观存在的健康需求将成就上千亿的保健食品

市场。在建设“和谐社会”的大前提下，政府的宏观调控思想也开始从“限制”

转向“规范”，这一指导思想的改变决定了保健食品行业健康发展的主方向。目

前的保健食品行业正处于初始阶段向成长阶段过渡的关键时期，在巨大的消费需

求的推动下，种种不利于产业发展的因素正在逐渐被解决，中国的保健产业即将

走向快速腾飞。 

以岭药业作为现代中药产业的代表，在致力于现代特色中药研发、生产和营

销的同时，也积极开发含中草药成分的保健品和功能性食品。目前已成功研发出

西洋参软胶囊，酸枣仁油软胶囊、山茶油软胶囊、葡萄籽油软胶囊、红花籽油软

胶囊等品种正在研发，预计不久的将来，保健品将成为公司新的经济增长点。本

项目的建设也是公司由药品行业向功能性食品领域扩展的重要尝试，最终实现产

业多元化的发展目标。 

（二）项目建设规模与产品方案 

1、建设规模主要内容 

以岭药业根据企业自身资金情况、原辅材料供应情况、外部协作等条件并结

合产品市场容量情况，进行软胶囊剂车间建设项目。 
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项目建成投产后，正常情况下年生产规模表： 

序号 名 称 新增产能 

1 软胶囊剂 5亿粒/年 

 

2、产品方案 

结合公司的技术研发能力以及市场情况，项目产品的主要剂型为软胶囊剂，

代表产品如下表： 

剂型 现有主要产品 本项目新增产能品种 

软胶囊剂 

西洋参软胶囊 西洋参软胶囊 

 酸枣仁油软胶囊 

 葡萄籽油软胶囊 

 山茶油软胶囊 

 红花籽油软胶囊 

 

3、建设的主要内容 

本项目新建软胶囊剂车间，项目建设的具体内容见下表： 

 

序号 建设项目内容 规模 备注 

1 软胶囊剂车间 
框架结构，4 层，建筑面积 41000m2 

净化面积 2000m2，净化级别：十万级 

 

 

（三）项目投资额与经济效益 

本项目总投资估算为 9361万元，其中：建设投资 8576万元，铺底流动资金

785万元。 

本项目投产后，可实现年销售收入 59500 万元，实现税金 6696 万元，利润

6621万元。 
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五、中信证券对以岭药业使用超募资金对全资子公司增资及新建软胶囊车

间的核查意见  

作为以岭药业首次公开发行股票并上市的保荐人，中信证券经核查，意见如

下： 

以岭药业本次使用超募资金对全资子公司增资及新建软胶囊车间不存在变

相改变募集资金用途或影响募集资金投资计划正常进行的情形，也没有损害股东

利益。另外，以岭药业关于使用超募资金对全资子公司增资及新建软胶囊车间事

项，已经第四届董事会第十八次会议审议通过，独立董事也发表了同意意见，符

合《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引》等相关规定。中信证券

对以岭药业使用超募资金对全资子公司增资及新建软胶囊车间无异议。 
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（此页无正文，为《中信证券股份有限公司关于石家庄以岭药业股份有限公司超

募资金使用的保荐意见》之签署页） 

     

 

 

 

 

    保荐代表人： 

 

                                            

陈淑绵                      黄立海 

 

 

  

 

 

中信证券股份有限公司 

 

年   月   日  
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