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广东正平天成律师事务所 

关于广州药业股份有限公司换股吸收合并 

广州白云山制药股份有限公司 

补充法律意见书 

 

                                        （2012）粤正律法字第 201206027-1 号 

 

致：广州白云山制药股份有限公司 

•••  

广东正平天成律师事务所接受广州白云山制药股份有限公司的委托，就广州药业股份有限

公司换股吸收合并广州白云山制药股份有限公司事宜，根据中国现行有效的法律、行政法规、

规章和其他规范性文件的规定，于 2012 年 9 月 20 日出具《关于广州药业股份有限公司换股吸

收合并广州白云山制药股份有限公司法律意见书》。现按照中国证监会 121905 号《中国证监

会行政许可项目审查一次反馈意见通知书》（以下简称“《反馈意见》”）的要求，本所制作

了本补充法律意见书，补充法律意见书的范围为《反馈意见》中要求补充说明的事项。本补充

法律意见书构成前述《法律意见书》的组成部分，应与《法律意见书》一并理解和使用。在内

容上有不一致之处的,以本补充法律意见书为准。本所已出具的法律文件中未发生变化的内容

仍然有效。 

本补充法律意见书出现的词语定义和律师声明事项与《法律意见书》一致。 

本所根据《公司法》、《证券法》、《重大资产重组管理办法》等有关法律法规和中国证

监会颁布的有关规范性文件，按照律师行业公认的业务标准，道德标准和勤勉尽责的精神，出

具本补充法律意见书。 

 

一、商标延期续展情况补充核查意见 

问题：请申请人补充披露即将到期的商标延期续展情况，是否存在不能续展的法律障碍。

请律师核查并发表明确的专业意见。（反馈意见问题 2） 

根据《中华人民共和国商标》第 38 条规定“注册商标有效期满，需要继续使用的，应当

在期满前六个月内申请续展注册；在此期间未能提出申请的，可以给予六个月的宽展期。宽展
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期满仍未提出申请的，注销其注册商标。”本所律师对被吸并方白云山股份及其下属分公司本

次拟进入广州药业的商标的有效期和是否存在第三方提出商标权异议情况进行了核查。 

经核查，白云山股份及其下属分公司的下列注册商标证书存在即将到期的情况，针对下列

即将到期的注册商标证书白云山股份已经委托商标代理机构向国家商标总局提出了续展申请，

具体情况如下： 

1、本部 

序

号 

商标 
注册号 类别 核定使用商品 注册有效期限 商标续展情况 

1 
 

147893 5 正金油 2003.3.1-2013.2.28 
已经提交续展申请 

2 
 

103761 5 
医药用纱布、胶布、药棉、

口罩 
2003.3.1-2013.2.28 

已经提交续展申请 

3 

 

131446 5 

纱布、精制棉、绷带、卫

生口罩、跌打止痛膏、跌

打镇痛膏、镇痛膏 

2003.3.1-2013.2.28 

已经提交续展申请 

4 

 

132626 5 镇痛膏、鸡眼膏 2003.3.1-2013.2.28 

已经提交续展申请 

5 

 

616843 9 

收音机，录音机，遥控仪

器，灯光控制器，电子整

流器，仪表，汽车安全监

测系统仪器 

2002.11.10-2012.11.9 已经提交续展申请 

6 
 

616848 30 糖果，茶 2002.11.10-2012.11.9 
已经提交续展申请 

7 
 

616849 32 无酒精饮料，矿泉水 2002.11.10-2012.11.9 
已经提交续展申请 

 

2、白云山制药总厂 

序

号 
商标 注册号 类别 核定使用商品 注册有效期限 商标续展情况 

1  152202 5 
针剂产品；片剂产品 

2003.03.01-2013.02.28 已经提交续展申请 

2 
 

173322 5 

西药 

2003.03.15-2013.03.14 已经提交续展申请 

3 
 

1908849 5 

化学药物制剂；人用药；

各种针剂 2002.10.07-2012.10.06 已经提交续展申请 
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白云山股份及其下属分公司本次进入广州药业的商标共 525 项，截止本补充法律意见书

出具之日，白云山股份及其下属分公司未收到过任何第三方对上述注册商标提出的异议申请，

不存在第三方提出商标权异议的情况。 

 

据此，本所律师认为，根据《商标法》的规定，白云山股份及其下属分公司续展期内的

注册商标已经向国家商标总局提出了续展申请，且目前不存在第三方提出异议的情况，因此

上述注册商标获得商标局续展核准不存在法律障碍。 

 

 

二、瑕疵房产或土地补充核查情况意见 

问题：请申请人补充披露标的资产中存在瑕疵的房产或土地的占比情况，对应的评估价

值，以及对本次交易和上市公司未来经营的影响。请申请人补充披露相应权证未办理完毕的

原因和进展情况，预计办毕期限，相关费用承担方式；本次注入上市公司的划拨用地是否存

在违反现行相关规定的情形，如存在，是否已采取必要措施进行纠正，并说明由此形成的相

关费用的承担方式及对评估值的影响，请申请人补充披露标的资产中已设置抵押的房产是否

已取得抵押权人的同意更名至广州药业名下，是否存在任何法律纠纷。请独立财务顾问和律

师核查并发表明确的专业意见。（反馈意见问题 3） 

 

（一）白云山股份及下属分公司土地和房产规范情况核查 

1、土地规范情况 

（1）总体概况 

根据白云山股份提供的说明，截至本补充法律意见书出具之日，白云山股份及下属分公司

土地规范情况如下表所示： 

项目 土地面积（m
2） 占比 

规范类 559,934.10 79.09% 

正在规范类 140,143.41 19.79% 

其中：需办理权属证书更名 87,801.71 12.40% 

尚未取得土地使用权证 38,690.00 5.46% 

      土地性质为划拨 13,651.70 1.93% 

预计规范存在较大不确定性 7911.98 1.12% 

合计 707,989.49 100% 
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（2）具体明细 

（2.1）正在规范类的土地情况 

（2.1.1）需办理权属证书更名的情形 

 

序

号 

证载权属

人 

实际入账

单位 
坐落地址 权属证号 

土地面积

（m2） 
瑕疵情况及解决措施 

1 

广州何济

公制药有

限公司 

何济公制

药厂 

十八甫北路光雅

里 48-52 号首、二

层 

粤房地证字
第 C3759198

号 
357.20 

由于历史规划用途为幼

儿园，故暂缓征收土地出

让金，现用作职工宿舍，

需至规划局办理变更规

划用途后缴纳土地出让

金即可办理，办理完毕后

权属证书名称即可变更

为广州白云山制药股份

有限公司白云山何济公

制药厂，白云山计划于实

施本次重大资产重组方

案时一起办理相关更名

手续 

2 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制

药总厂 

荔湾区宝华路宝

华正中约 14 号 1

号楼 

粤房地证字
第 C5107868

号 

4418.89 

广州白云山侨光制药有

限公司于 2008 年被白云

山制药总厂吸收合并，相

应的权利、义务由白云山

制药总厂承继，就更名本

身不存在法律障碍。白云

山计划于实施本次重大

资产重组方案时一起办

理相关更名手续 

 

 

3 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制

药总厂 

荔湾区宝华路宝

华正中约 14 号 2

号楼 

粤房地证字
第 C5107869

号 

4 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制

药总厂 

荔湾区宝华路宝

华正中约 14 号 3

号楼 

粤房地证字
第 C5107870

号 

5 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制

药总厂 

荔湾区宝华路宝

华正中约 14 号 4

号楼 

粤房地证字
第 C5107871

号 

6 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制

药总厂 

荔湾区宝华路宝

华正中约 14 号 5

号楼 

粤房地证字
第 C5107872

号 

7 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制

药总厂 

荔湾区宝华路宝

华正中约 14 号 7

号楼 

粤房地证字
第 C5107873

号 
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8 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制

药总厂 

荔湾区宝华路宝

华正中约 14 号 8

号楼 

粤房地证字
第 C5107874

号 

9 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制

药总厂 

荔湾区宝华路十

五甫一巷 4 号后

座 

粤房地证字
第 C6648530

号 

333.92 

10 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制

药总厂 

荔湾区芳村大道

东 25 号内综合楼 

粤房地证字
第 C5343082

号 

172.77 

11 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制

药总厂 

荔湾区芳村大道

东 25 号自编

3,4,5,6,8,11 幢 

粤房地证字
第 C5343079

号 

21919.04 

12 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制

药总厂 

荔湾区芳村大道

东 25 号内 12-14, 

16-19, 21-25, 

27,28,30-36，

42-44,50,51 幢 

粤房地证字
第 C5343078

号 

28945.29 

13 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制

药总厂 

荔湾区芳村大道

东 25 号内 26 幢 

粤房地证字
第 C5343083

号 

405.73 

14 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制

药总厂 

荔湾区芳村大道

东 25 号内 20 幢 

粤房地证字
第 C5343081

号 

928.32 

15 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制

药总厂 

荔湾区芳村大道

东 25 号内 29 幢 

粤房地证字
第 C5343084

号 

416.96 

16 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制

药总厂 

荔湾区芳村大道

东 25 号内 37 幢 

粤房地证字
第 C5343077

号 

224.46 

17 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制

药总厂 

荔湾区芳村大道

东 25 号内 38 幢 

粤房地证字
第 C5343087

号 

387.92 

18 

广州白云

山侨光制

药有限公

白云山制

药总厂 

荔湾区芳村大道

东 25 号内 39 幢 

粤房地证字
第 C5343085

号 

829.30 
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司 

19 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制

药总厂 

荔湾区芳村大道

东 25 号内 40 幢 

粤房地证字
第 C5343086

号 

796.98 

20 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制

药总厂 

荔湾区芳村大道

东 25 号 

粤房地证字
第 C5343080

号 

27571.57 

21 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制

药总厂 

荔湾区桨栏路 62

号 

粤房地证字
第 C5107876

号 

93.36 

 合计 87,801.71  

 

（2.1.2）尚未取得土地使用权证的情形 

 

序

号 

证载权属

人 
坐落地址 权属证号 

土地面积

（m2） 
瑕疵情况及解决措施 

1 

广 州 白 云

山 制 药 股

份 有 限 公

司 

白云区沙太路

389 号（青草潭

地块） 

穗 国 土 权

[2003]167 号 
11,848.00 

取得《广州市土地使用权属证明

书》，目前正在办理土地使用权证

手续，广州市房地产测绘院已接受

土地的测绘申请，正在进行用地面

积的测绘工作。 

2 

广 州 白 云

山 制 药 股

份 有 限 公

司 

广州市白云区

同和同宝路 78

号 

穗 国 土 权

[2003]166 号 
12,940.00 

取得《广州市土地使用权属证明

书》，目前正在办理土地使用权证

手续，广州市房地产测绘院已接受

土地的测绘申请，正在进行用地面

积的测绘工作。 

3 

广 州 白 云

山 制 药 股

份 有 限 公

司 

广州市白云区

同和同宝路 78

号自编 1 地段 

穗 国 土 权

[2003]165 号 
13,902.00 

取得《广州市土地使用权属证明

书》，目前正在办理土地使用权证

手续，广州市房地产测绘院已完成

土地的测绘工作，正在申请办理土

地使用权证。 

 合计 38,690.00  

 

（2.1.3）土地性质为划拨的情形 

 

序

号 

证载权属

人 

实际入账

单位 
坐落地址 权属证号 

土地面积

（m2） 
瑕疵情况及解决措施 

1 

广州白云
山制药股
份有限公
司 

-- 
惠阳县潼
湖华侨农
场村 

惠阳府国用字

（1992）第

13211100073 号 

11,848.00 

1992 年购入的土地，由

于历史原因购入该地块

未及时办理缴纳土地出
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让金手续，目前正在积极

办理土地出让手续。 

2 

广州白云
山侨光制
药有限公
司 

白云山制药

总厂 

荔湾区多
宝路127
号 

粤房地证字第

C5107875 号 
1360.44 

该地块为划拨土地，目前

正在积极办理土地出让

手续。 

3 
广州市医

药总公司 

白云山制药

总厂 

荔湾区多
宝路72、
74号首层 

粤房地证字第

C5572236 号 
435.26 

该地块为划拨土地，目前

正在积极办理土地出让

手续。 

 合计 13,651.70  

 

（2.2）预计规范存在较大不确定性土地 

 

序

号 
权属人 坐落地址 权属证号 

土地面积

（m
2） 

法律瑕疵及使用情况 

1 何济公制药厂 天成路晏公街 28 号 

无土地使用权证 (已取

得 [59]城地字 368 号用

地批文) 

500.00 

50 年代房产，因办证资

料不全，无法办理土地

使用权证，目前已出租

给第三方使用。 

2 

广州白云山制

药股份有限公

司 

沙太北路 391—431

号 
无土地使用权证 7411.98 

该土地上盖为职工房改

房和部分未房改的职工

宿舍，由于 2000 年职工

房改时，公司未办理土

地使用权证为赶房改末

班车，相关主管部门先

行为所有职工办理房屋

所有权证，未及时办理

土地使用权证。 

 合计 7911.98  

 

2、房产规范情况 

（1）总体概况 

根据白云山股份提供的说明，截至本补充法律意见书出具之日，本次交易涉及的白云山股

份房产的规范情况如下表所示： 

 

项目 建筑面积（m
2） 占比 

规范类 194,188.96 62.06% 

正在规范类 98,814.04 31.58% 

其中：需办理权属证书更名手续 66,111.71 21.13% 

      尚未取得房屋产权证 32,702.33 10.45% 

预计规范存在较大不确定性 19,905.88 6.36% 

合计 312,906.88 100% 
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（2）具体明细 

（2.1）正在规范类的房产情况 

（2.1.1）需办理权属证书更名的情形 

序

号 

证载权属

人 

实际入账单

位 
坐落地址 权属证号 

建筑物面积

（m2） 

瑕疵情况及解决

措施 

1 

广州何济

公制药有

限公司 

何济公制药

厂 

十八甫北路光雅

里 48-52 号首、二

层 

粤房地证字
第 C3759198

号 
764.75 

由于历史规划用途

为幼儿园，故暂缓

征收土地出让金，

现用作职工宿舍，

需至规划局办理变

更规划用途后缴纳

土地出让金即可办

理，办理完毕后权

属证书名称即可变

更为广州白云山制

药股份有限公司白

云山何济公制药

厂，白云山计划于

实施本次重大资产

重组方案时一起办

理相关房产的更名

手续 

2 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制药

总厂 

荔湾区宝华路宝

华正中约 14 号 1

号楼 

粤房地证字
第 C5107868

号 

1135.32 

广州白云山侨光制

药有限公司于 2008

年被白云山制药总

厂吸收合并，相应

的权利、义务由白

云山制造总厂承

继，办理更名手续

不存在法律障碍。

白云山计划于实施

本次重大资产重组

方案时一起办理相

关房产的更名手续 

 

3 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制药

总厂 

荔湾区宝华路宝

华正中约 14 号 2

号楼 

粤房地证字
第 C5107869

号 

4201.90 

4 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制药

总厂 

荔湾区宝华路宝

华正中约 14 号 3

号楼 

粤房地证字
第 C5107870

号 

3072.35 

5 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制药

总厂 

荔湾区宝华路宝

华正中约 14 号 4

号楼 

粤房地证字
第 C5107871

号 

960.54 

6 
广州白云

山侨光制

白云山制药

总厂 

荔湾区宝华路宝

华正中约 14 号 5

粤房地证字
第 C5107872

号 

154.05 
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药有限公

司 

号楼 

7 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制药

总厂 

荔湾区宝华路宝

华正中约 14 号 7

号楼 

粤房地证字
第 C5107873

号 

500.66 

8 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制药

总厂 

荔湾区宝华路宝

华正中约 14 号 8

号楼 

粤房地证字
第 C5107874

号 

5526.02 

9 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制药

总厂 

荔湾区多宝路 127

号 

粤房地证字
第 C5107875

号 

4745.47 

10 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制药

总厂 

荔湾区宝华路十

五甫一巷 4号后座 

粤房地证字
第 C6648530

号 

639.49 

11 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制药

总厂 

荔湾区芳村大道

东 25 号内综合楼 

粤房地证字
第 C5343082

号 

904.30 

12 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制药

总厂 

荔湾区芳村大道

东 25 号自编

3,4,5,6,8,11 幢 

粤房地证字
第 C5343079

号 

6399.02 

13 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制药

总厂 

荔湾区芳村大道

东 25 号内 12-14, 

16-19, 21-25, 

27,28,30-36，

42-44,50,51 幢 

粤房地证字
第 C5343078

号 

9655.78 

14 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制药

总厂 

荔湾区芳村大道

东 25 号内 26 幢 

粤房地证字
第 C5343083

号 

1305.43 

15 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制药

总厂 

荔湾区芳村大道

东 25 号内 20 幢 

粤房地证字
第 C5343081

号 

6450.55 

16 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制药

总厂 

荔湾区芳村大道

东 25 号内 29 幢 

粤房地证字
第 C5343084

号 

1884.15 

17 广州白云 白云山制药 荔湾区芳村大道 粤房地证字 684.42 
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山侨光制

药有限公

司 

总厂 东 25 号内 37 幢 第 C5343077

号 

18 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制药

总厂 

荔湾区芳村大道

东 25 号内 38 幢 

粤房地证字
第 C5343087

号 

1234.77 

19 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制药

总厂 

荔湾区芳村大道

东 25 号内 39 幢 

粤房地证字
第 C5343085

号 

1658.59 

20 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制药

总厂 

荔湾区芳村大道

东 25 号内 40 幢 

粤房地证字
第 C5343086

号 

2488.88 

21 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制药

总厂 

荔湾区芳村大道

东 25 号 

粤房地证字
第 C5343080

号 

10895.44 

22 

广州白云

山侨光制

药有限公

司 

白云山制药

总厂 

荔湾区桨栏路 62

号 

粤房地证字
第 C5107876

号 

448.40 

23 
广州市医

药总公司 

白云山制药

总厂 

荔湾区多宝路 72、

74 号首层 

粤房地证字
第 C5572236

号 

401.43 

该房产系广州市医

药总公司（广州医

药集团有限公司前

身）与广州侨光制

药厂（广州白云山

制药股份有限公司

广州白云山制药总

厂前身）合资建造

的房产，办证时仅

登记在广州市医药

总公司名下，房产

已入广州白云山制

药股份有限公司广

州白云山制药总厂

的财务账，白云山

计划于实施本次重

大资产重组方案时

一起办理相关房产

的更名手续 

 合计 66,111.71  
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（2.2.2）尚未取得房屋产权证的情况 

序

号 
证载权属人 坐落地址 权属证号 

建筑面积

（m2） 
瑕疵情况及解决措施 

1 

广州白云山

制药股份有

限公司 

白云区同和镇

同宝路78号 

粤房地权证穗字第

1040002645 号 
10904.32 

自 2004 年以来，化学药厂

进行 GMP 改造，拆除和新

建了部分厂房，未及时到房

地产权管理部门办理房地

产权证建筑面积更新，拟

在实施三旧改造时一并解

决。 

2 

广州白云山

制药股份有

限公司 

白云区同泰路

后山 

穗房地证字第

0453679 号 
200.00 

2007 年建造职工宿舍配电

房，未及时相应办理房地

产权证建筑面积更新，目

前正在办理。 

3 
何济公制药

厂 

广州市荔湾区

荔湾路 49 号第

26 栋 

-- 1,211.00 
已办理完毕规划验收手续，

正在积极办理房地产权证 

4 
白云山制药

总厂 

广州市荔湾区

芳村大道东 25

号 

-- 20,387.01 

设计单位不向公司交付竣

工验收施工图纸，故未能及

时办理终结竣工验收，正在

与相关单位进行沟通。 

 合计 32,701.33  

 

 

（2.2）预计规范存在较大不确定性房产明细如下： 

序

号 
证载权属人 坐落地址 所占用土地权属证号 

建筑面积

（m
2） 

瑕疵情况 

1 
广州白云山制药

股份有限公司 

白云区同和镇广州白

云山制药总厂范围地

段 

穗国用（2004）第 298 号 500.00 

房屋用途为足球场观

看台及更衣室，因办

证资料不全，无法办

理房屋所有权证。本

建筑系随白云山集团

抵债土地一并纳入转

让，并无价值，且未

入白云山股份财务帐 

2 
广州白云山制药

股份有限公司 

白云区云祥路97号地

段 

穗府国用（2007）第

01300053 号 
312.00 

房屋用途为健身室及

食街，因办证资料不

全，无法办理房屋所

有权证。本建筑系随

白云山集团抵债土地

一并纳入转让，并无
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价值，且未入白云山

股份财务帐 

3 
广州白云山制药

股份有限公司 

白云区同和镇广州白

云山制药总厂范围地

段 

穗国用（2004）第 289 号 8,019.85 

白云山并未实际使用

本项房屋，该栋含违

章建筑面积6253平方

米已缴纳，其余面积

办证资料不全，均不

能办理房屋所有权

证。本建筑系随白云

山集团抵债土地一并

纳入转让，并无价值，

且未入白云山股份财

务帐 

4 
广州白云山制药

股份有限公司 

白云区沙太路389号

（青草潭地块） 
穗国土权[2003]167 号 4,756.50 

房屋用途为临时仓

库，土地为林地，地

上建筑物无法办理房

屋所有权证。本项建

筑物系随白云山集

团抵债土地一并纳

入白云山，并无价

值，未入白云山股份

财务账 

5 
广州白云山制药

股份有限公司 
同泰路1479号 

穗府国用（2005）第 605

号 
2,625.00 

房屋用途为临时仓

库，该建筑物建于 80

年代，由于建造房屋

当时未向相关主管部

门办理房屋报建手

续，故该等房屋无法

办理房屋所有权证 

6 
广州何济公制药

厂 

荔湾区荔湾路49号 

第14栋 
穗房地证字第 0817289 号 175.57 

房屋用于生产，全幢

部位175.57m2为违章

建筑，无法办理更名，

证载权属人名称为广

州白云山制药股份有

限公司白云山何济公

制药厂改制前的企业

名称 

7 
广州白云山制药

股份有限公司 

白云区云祥路前山一

区 
穗国用（2004）第 289 号 77.55 

该建筑物系职工宿舍

配电房，建于1996年，

由于建造房屋当时未

向相关主管部门办理

房屋报建手续，故该

等房屋无法办理房屋

所有权证 
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8 

广州白云山制药

股份有限公司白

云山何济公制药

厂 

天成路晏公街 28 号 

无土地使用权证(已取得 

[59]城地字 368 号用地批

文) 

2,069.00 

该建筑物系出租给第

三方使用，由于建于

50 年代，历史资料不

全，无法办理土地使

用权证，亦无法办理

房屋所有权证 

9 
广州白云山制药

股份有限公司 

广州市白云区同和同

宝路 78 号 
穗国土权[2003]166 号 957.37 

因办证资料不全，无

法办理房屋所有权

证，本建筑系随白云

山集团抵债土地一并

纳入转让，并无价值，

且未入白云山股份财

务帐 

10 
广州白云山制药

股份有限公司 

广州市白云区同和同

宝路 78号自编 1 地段 
穗国土权[2003]165 号 413.04 

因办证资料不全，无

法办理房屋所有权

证，本建筑系随白云

山集团抵债土地一并

纳入转让，并无价值，

且未入白云山股份财

务帐 

 合计 19,905.88  

 

据此，本所律师认为： 

白云山股份及其下属公司的本次拟置入广州药业的土地和房产虽然存在一定比例的瑕

疵，但属于预计规范存在较大不确定性的土地和房产所占比例较小，不会影响白云山股份的

正常使用，且广药集团也作出了承诺，同意若由于白云山股份拟置入广州药业的房屋所有权

和土地使用权存在瑕疵而导致广州药业遭受的任何处罚或损失，相关的实际损失将由广药集

团承担。因此，白云山股份部分土地和房产存在瑕疵的情况不会对本次吸收合并交易造成重

大影响，广药集团的承诺有利于保护广州药业及其中小投资者的利益。 

 

（二）设置抵押的土地和房产的情况 

白云山股份本部的四栋物业存在被抵押的情况，该四栋物业的产权证为：穗房地证字第

0453679 号、粤房地证字第 C5099266 号、粤房地证字第 C5099267 号、粤房地权证穗字第

1040002645 号，合计被抵押的土地面积总共为 389,528.16 平方米，房屋建筑面积总共为

126541.3776平方米。上述物业的抵押权人均为中国工商银行股份有限公司广州德政中路支行。

2012 年 9 月 5 日，抵押权人中国工商银行股份有限公司广州德政中路支行已经出具了工银粤

营德支函[2012]045 号《关于换股吸收合并计划的复函》，明确同意在本次吸收合并计划获得
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全部批准正式实施时，将白云山股份与其的贷款合同和抵押合同的主体变更为广州药业，由广

州药业继续履行贷款合同和抵押合同的责任和义务。 

据此，本所律师认为，白云山股份已经被抵押的物业已经取得了抵押权人的书面同意函，

在广州药业正式实施吸收合并白云山股份时，抵押合同的主体变更为广州药业不存在法律纠

纷。 

 

三、本次重大资产重组债权人补充核查意见 

问题：请申请人详细披露本次吸收合并中同意本次重组的债权人人数和金额的占比情况；

是否存在无法联系到债权人或债权人不发表明确意见的情形，如存在，请披露有关人数和金

额的占比情况。对于不同意本次重组，以及如果存在无法联系到债权人或债权人不发表明确

意见的情形，请提出切实可行的解决方案。请独立财务顾问和律师发表明确的专业意见。（反

馈意见问题 4） 

 

《公司法》第174条的规定：“公司合并，应当由合并各方签订合并协议，并编制资产负

债表及财产清单。公司应当自作出合并决议之日起十日内通知债权人，并于三十日内在报纸上

公告。债权人自接到通知书之日起三十日内，未接到通知书的自公告之日起四十五日内，可以

要求公司清偿债务或者提供相应的担保。 

白云山股份于2012年8月30日向以2012年6月30日为基准日的全部银行债权人及前十大

非金融债权人发出了通知，并取得上述债权人关于“同意其对白云山依法享有的债权（或或有

债权），将由白云山根据原债权文件的约定继续履行，并在本次吸收合并完成后由存续方广州

药业根据原债权文件的约定继续履行”的同意函，已取得同意的债务占全部债务的比例为

85.58%。 

同时，白云山股份已经于2012年9月22日在公司指定信息披露网站和报刊上发出了《广州

白云山制药股份有限公司关于吸收合并的债权人公告》，提示债权人按照《公司法》规定进行

债权申报。截至2012年11月6日，白云山债权人公告期已满45天，无债权人提出提前清偿债务

或提供相应担保的要求。债权人原享有的对白云山股份的债权将由吸收合并后的新广州药业根

据原债权文件的约定继续履行。 

根据信会师报字[2012]第410321号《审计报告》记载，截止2012年6月30日白云山股份的

期末现金及现金等价物的余额为295,087,294.99元，且目前白云山股份尚有67,800万元银行授

信额度尚未使用。因此，即使存在相关债权人要求白云山股份提前偿还债务的情况，白云山股
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份也具备相应的债务清偿能力。 

 

综上，本所律师认为，本次吸收合并双方均已就吸收合并涉及的债权债务转移事项进行

公告及就主要债权取得债权人的同意，本次重组涉及的债务处理安排及相关约定符合法律法

规的规定，不存在侵害债权人利益的情形，相关债务转移事项不会对本次重组的实施构成实

质性法律障碍和重大风险。 

 

四、长城证券承诺补充核查意见 

问题：申请材料显示，本次吸收合并广州药业异议股东收购请求权提供方长城证券承诺，

在广州药业异议股东行使完毕收购请求权以及在本次重大资产重组事项完成后，若长城证券

及其一致行动人持有的广州药业的股份超过 10%（含本数），长城证券将在五个交易日内通过

二级市场减持以达到 10%以下（不含本数）。请申请人补充披露长城证券的上述承诺是否符合

证券法关于禁止短线交易的规定。请律师核查并发表明确的专业意见。（反馈意见问题 6） 

 

（一）广州药业需满足的公众持股的要求 

根据《证券法》、《上海证券交易所股票上市规则》、《关于<上海证券交易所股票上市

规则>有关上市公司股权分布问题的补充通知》等的规定，上市公司股权分布发生变化不再具

备上市条件是指“社会公众持有的股份低于公司股份总数的25%，公司股本总额超过4亿元的，

社会公众持股的比例低于10%。社会公众不包括：（1）持有上市公司10%以上股份的股东及

其一致行动人；（2）上市公司的董事、监事、高级管理人员及其关联人。” 

根据《香港联交所上市规则》的规定，同时发行A和H股的上市公司，社会公众持股比例

合计不得低于已发行总股本的25%，且H股社会公众持股比例不得低于15%。 

 

（二）长城证券作出相关承诺的考虑 

广州药业考虑到所有有权股东可能在审议本次吸收合并的相关议案时投出反对票以行使

异议股东收购请求权，为符合上市公司关于社会公众持股的要求以维持新广州药业的上市地

位，长城证券作出了“在广州药业异议股东行使完毕收购请求权以及在本次重大资产重组事项

完成后，若长城证券及其一致行动人持有的广州药业的股份超过10%（含本数），长城证券将

在五个交易日内通过二级市场减持以达到10%以下（不含本数）”的承诺。 
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《证券法》第四十七条规定，“上市公司董事、监事、高级管理人员、持有上市公司股份

百分之五以上的股东，将其持有的该公司的股票在买入后六个月内卖出，或者在卖出后六个月

内又买入，由此所得收益归该公司所有，公司董事会应当收回其所得收益。”本所律师认为，

尽管长城证券作出该等承诺不符合《证券法》关于禁止短线交易的上述规定，但由于长城证券

作出该等承诺系为维持广州药业上市地位的考虑，并不存在违反短线交易规定的主观故意。 

2012年11月6日，长城证券出具《关于提供广州药业股份有限公司A股异议股东收购请求

权的承诺函》已将原承诺函中关于股票减持的内容删除。 

 

（三）长城证券实际上无需履行减持承诺 

2012年11月6日，长城证券出具承诺，确认由越秀证券控股有限公司（以下简称“越证控

股”）担任广州药业H股异议股东收购请求权提供方，长城证券不再承担广州药业H股异议股

东收购请求权提供方义务。同日，越证控股出具《关于提供广州药业股份有限公司H股异议股

东收购请求权》的承诺函，承诺其具备担任广州药业H股异议股东收购请求权提供方的资质和

财务能力，且将在收购请求权方案实施时无条件受让广州药业行使收购请求权的H股股份，并

按方案约定的价格向广州药业行使收购请求权的H股股东支付现金对价。2012年11月9日，广

州药业发布公告，广州药业、白云山及长城证券确认由越证控股担任广州药业H股异议股东收

购请求权的提供方，长城证券仅担任广州药业A股异议股东收购请求权提供方。 

根据广州药业于2012年3月28日发布的广州药业第五届董事会第十三次会议决议公告，为

充分保护广州药业异议股东的合法权益，广州药业和白云山一致确认广州药业异议股东享有异

议股东收购请求权。根据本次重大资产重组对异议股东的界定，就A股股东而言，是指在审议

本次换股吸收合并的两个决议（《关于广州药业股份有限公司以换股方式吸收合并广州白云山

制药股份有限公司方案的议案》和《关于与广州白云山制药股份有限公司签订并实施<换股吸

收合并协议>的议案》）的广州药业股东大会和广州药业A股类别股东大会上正式表决时均投

出有效反对票，反对本次吸收合并相关议案，并且持续持有该股份至异议股东收购请求权实施

日的股东。 

根据广州药业于2012年9月19日召开的2012年第一次临时股东大会对相关议案的审议结

果，就《关于广州药业股份有限公司以换股方式吸收合并广州白云山制药股份有限公司方案的

议案》和《关于与广州白云山制药股份有限公司签订并实施<换股吸收合并协议>的议案》两

个议案均投反对票的股份总数为5,398,909股，占有表决权的股份数为4.63%；2012年第一次
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内资股、外资股股东之类别股东大会对上述两个议案均投反对票的股份数分别为788,909股和

4,610,000股。根据本次重大资产重组对异议股东的界定及相应投票结果，本次广州药业股东

中能行使异议股东收购请求权的A股股东所持广州药业股份数为788,909股。若上述享有收购

请求权的A股异议股东行使收购选择权，比例仅为0.06%，并未达到10%的标准，故上述减持

股票的承诺在实际情形中将不会被触发，长城证券实际上无需履行减持承诺。 

 

综上，本所律师认为，长城证券已将原承诺函中关于股票减持的内容删除，且根据本次

广州药业股东大会及类别股东大会的投票结果，即使享有收购请求权的A股异议股东全部行使

收购选择权，长城证券持有的广州药业的股份比例亦低于10%，关于股票减持的承诺部分亦

无需履行。 

就广州药业H股异议股东收购请求权提供方由长城证券变更为越证控股事宜，本所律师认

为，该等变更事项已经长城证券和越证控股予以确认，并由广州药业发布相关公告予以确认，

该等变更已经履行相应的程序，符合《换股吸收合并协议书》的约定，不存在违反相关法律

法规规定的情形。 

 

（以下无正文） 
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（此页无正文，为广东正平天成律师事务所关于广州药业股份有限公司换股吸收合并广州

白云山制药股份有限公司补充法律意见书的签署页） 

 

 

广东正平天成律师事务所 

(公章) 

 

负责人：                                  经办律师:              

          吕   晖                                     吕  晖 

 

                                          经办律师:              

                                          郑怡玲 
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