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	1、本次吸收合并交易尚需获得的审批
	根据监管部门的要求，深圳发展银行股份有限公司（“深发展”或“本公司”）应与本公司控股的平安银行股份有限公司（“平安银行”）进行整合（“两行整合”）。为实现前述监管要求，深发展拟吸收合并平安银行（“本次吸收合并”）。
	本次深发展与平安银行的吸收合并交易尚需获得深发展股东大会批准、平安银行股东大会批准，以及相关监管部门的批准。是否能够取得相关批准，以及取得相关批准的时间具有不确定性。
	2、吸收合并带来的风险
	3、市场竞争风险
	4、宏观经济风险
	一、交易概述
	（一）本次吸收合并的背景和目的
	（二）吸收合并概况
	（三）本次交易的定价
	1、本次交易相关评估结果说明
	根据中联评估出具的中联评报字[2011]第728号《资产评估报告》，以2011年6月30日为评估基准日，平安银行整体评估值为人民币2,880,664.57万元，相当于每股平安银行股份评估值为人民币3.34元。
	（1）评估对象及范围
	评估对象为平安银行的股东全部权益，评估范围均为平安银行的全部资产及相关负债。
	（2）评估方法
	鉴于银行资产价值的特点，本次评估选择收益现值法（“收益法”）和市场比较法（“市场法”）进行评估。
	收益法采用现金流折现方法（DCF），模型均为三段预测模型：
	市场法将估价对象与同行业的上市公司进行比较，对这些上市公司已知价格和经济数据作适当的修正，以此估算平安银行的合理价值
	2、与前次发股买资产交易评估差异说明
	2011年7月，深发展完成了向中国平安保险（集团）股份有限公司（“中国平安”）发行股份购买其所持有的平安银行约90.75%股份的交易（“前次发股买资产交易”）。在该交易中，中联评估出具了中联评报字[2010]第697号资产评估报告，以2010 年6 月30 日为评估基准日，确定平安银行的评估价值为2,908,047.56万元，平安银行整体估值定价相当于每股人民币3.37元。本次评估结果与前次发股买资产交易中评估结果存在一定差异，差异情况说明如下：
	差异比较表：                                        单位：万元
	本次评估基准日为2011年6月30日，前次评估基准日为2010年6月30日。两次评估所使用的评估方法相同。其中，市场法估值的差异主要是受证券市场的行情波动影响所致。收益法的差异主要由以下几方面参数差异造成。
	（1）货币政策环境不同
	①存款准备金率不断提高
	中国人民银行（“央行”）自2010年11月16日起至2011年4月21日对存款准备金率进行了7次调整，使得大型金融机构的存款准备金率达到了历史最高水平20.5%，中小型金融机构存款准备金率达到了17.0%。
	②存贷款基准利率提高
	央行分别在2010年10月20日、2010年12月26日、2011年2月9日和2011年4月6日增加了存贷款利息率，一定程度上表明我国的货币政策从宽松转向偏紧。
	上述两者在一定程度上造成了平安银行的净息差、净利润有一定的提高，对收益法估值有正向影响。
	（2）部分估值参数不同
	①根据监管要求，在基准日为2010年6月30日的评估时，资本充足率和核心资本充足率的监管要求分别为10%和7%；在2011年6月30日评估时，资本充足率和核心资本充足率的监管要求分别为10.5%和8%。
	因此在未来预测时要加大用留存收益补充资本的额度，造成了现金流的降低，对收益法估值有负向影响。
	②根据银监发[2011]44号文《中国银监会关于中国银行业实施新监管标准的指导意见》规定，要求银行在2016年拨贷比达到2.5%。平安银行在未来几年的资产减值损失额度加大，对收益法估值有负向影响。
	③折现率不同
	在基准日为2010年6月30日的评估时，折现率为13.51%；在2011年6月30日评估时，折现率为13.44%。主要是银行业beta略有降低，对收益法估值有正向影响。
	综上各种因素，造成了两次不同基准日的收益法估值的差异。
	3、本次交易定价
	鉴于两次交易均以依据监管要求完成深发展与平安银行的两行整合为目的，且深发展在前次发股买资产交易中已经为后续整合平安银行之目的，募集了相当于平安银行以人民币3.37元/股测算得出的平安银行约9.25%股份价值的现金。为顺利完成两行整合之目的，深发展同意在本次吸收合并交易中就每一平安银行股份向平安银行少数股东支付与前次发股买资产交易相同的对价，即在本次吸收合并交易中，每股平安银行股份的定价将在评估值人民币3.34元/股的基础上上浮至人民币3.37元/股。
	（四）本次吸收合并是否构成关联交易
	（五）本次吸收合并的决策过程
	（六）本次吸收合并是否构成重大资产重组
	二、交易对方的基本情况
	（一）基本情况
	（二）控股股东、实际控制人
	（三）主营业务情况
	（四）最近一年及一期经审计的主要财务指标
	（五）本公司和平安银行是否存在关联方关系
	三、吸收合并协议的主要内容
	2012年1月19日，本公司与平安银行签署了《吸收合并协议》，协议的主要内容如下：
	（一）合并的方式和内容
	（二）现金合并对价
	（三）股票合并对价
	（四）深发展的异议股东
	（五）平安银行的异议股东
	（六）合并的先决条件
	（七）合并的完成
	（八）协议的生效
	四、其他安排
	五、本次吸收合并对本公司的影响
	（一）本公司将全面整合控股子公司平安银行的业务
	本次吸收合并完成后，平安银行将注销法人资格，深发展将作为存续公司依法承继平安银行的所有资产、负债、证照、许可、业务、人员及其他一切权利与义务。本公司将全面整合控股子公司平安银行的原有业务。由于本次吸收合并涉及两行业务经营的诸多方面，需要充分调动两行的资源，可能对本公司日常业务经营带来影响。
	（二）规模优势
	（三）网点布局更加合理

	六、备查文件

