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重要提示 

本公司及全体董事承诺本发行情况报告书不存在虚假记载、误导性陈述或重

大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性承担个别和连带的法律责任。 

丽江玉龙旅游股份有限公司本次发行股份购买资产新增股份 12,584,909 股

已于 2011 年 12 月 29 日在在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司登记确

认。 

本次发行新增股份的性质为有限售条件流通股，上市日期为 2012 年 1 月 16

日。 

本次交易的交易对方丽江市玉龙雪山景区投资管理有限公司认购的股票限

售期为自本次发行的股份上市之日起 36 个月，即 2012 年 1 月 16 日至 2015 年 1

月 15 日。新增股份上市首日，公司股价不除权。 

证券交易所、其他政府机关对本公司股票上市及有关事项的意见，均不表明

对本公司的任何保证。 

本次发行股份购买资产实施情况报告暨股份上市公告书的目的仅为向公众

提供有关本次发行股份的简要情况。本公司提醒广大投资者注意，凡本上市公告

书未涉及的有关内容，请投资者查阅刊载于巨潮资讯网站（www.cninfo.com.cn）

的相关备查文件。 
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释  义 

 

在本报告中，除非文义载明，以下简称具有如下含义： 

上市公司、公司、丽江旅游 指 丽江玉龙旅游股份有限公司 

景区公司、交易对方 指 
丽江市玉龙雪山景区投资管理有限公

司 

印象旅游、标的公司 指 
丽江玉龙雪山印象旅游文化产业有限

公司 

雪山管委会 
指 

丽江玉龙雪山省级旅游开发区管理委

员会 

花马公司 指 
丽江花马旅游文化产业发展有限公司，

印象旅游第二大股东 

本次交易、本次发行 指 

丽江旅游与交易对方于 2010 年 9 月 28

日签署了《发行股份购买资产框架协

议》。根据协议，丽江旅游拟通过发行

股份的方式购买交易对方合法持有的

印象旅游 51%股权。交易完成后，印象

旅游将成为丽江旅游的控股子公司 

交易标的、标的资产 指 
丽江玉龙雪山印象旅游文化产业有限

公司 51%股权 

《发行股份购买资产框架协

议》 
指 

丽江旅游与交易对方于 2010 年 9 月 28

日签署的《丽江玉龙旅游股份有限公司

附生效条件的发行股份购买资产框架

协议》 

《利润补偿框架协议》 指 

丽江旅游与交易对方于 2010 年 9 月 28

日签署的《丽江玉龙旅游股份有限公司

发行股份购买资产之利润补偿框架协

议》 
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《发行股份购买资产补充协

议》 
指 

丽江旅游与交易对方于 2011 年 2 月 9

日签署的《丽江玉龙旅游股份有限公司

附生效条件的发行股份购买资产框架

协议之补充协议》 

《发行股份购买资产补充协议

（二）》 
指 

丽江旅游与交易对方于 2011 年 6 月 9

日签署的《丽江玉龙旅游股份有限公司

附生效条件的发行股份购买资产框架

协议之补充协议（二）》 

《发行股份购买资产补充协议

（三）》 
指 

丽江旅游与景区公司和花马公司于

2011 年 11 月 4 日签署的《丽江玉龙旅

游股份有限公司附生效条件的发行股

份购买资产框架协议之补充协议（三）》 

《利润补偿补充协议》 指 

丽江旅游与交易对方于 2011 年 2 月 9

日签署的《丽江玉龙旅游股份有限公司

发行股份购买资产之利润补偿框架协

议之补充协议》 

《资产评估报告书》 指 

中威正信（北京）资产评估有限公司于

2010 年 12 月 10 日出具的中威正信评

报字[2010]第 1148 号《资产评估报告

书》 

海际大和 指 海际大和证券有限责任公司 

云南上义 指 云南上义律师事务所 

中审亚太 指 中审亚太会计师事务所有限公司 

中威正信 指 中威正信（北京）资产评估有限公司 

中国证监会、证监会 指 中国证券监督管理委员会 

评估基准日 指 2010 年 9 月 30 日 

元 指 人民币元 
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第一节  本次交易的基本情况 

一、本次交易的方案 

（一）发行方式 

本次交易采取向特定对象发行股份购买资产的方式。 

（二）发行股票种类和面值 

本次交易的股票种类为人民币普通股（A 股），每股面值为人民币 1 元。 

（三）交易对方 

本次交易的交易对方为景区公司。 

（四）交易标的 

本次交易的交易标的为景区公司所持有的印象旅游 51%的股权。 

（五）发行价格及定价原则 

根据《重组办法》有关发行股份购买资产的特别规定，“上市公司发行股份

的价格不得低于本次发行股份购买资产的董事会决议公告日前 20 个交易日公司

股票交易均价”。 

依据丽江旅游与景区公司签署的《发行股份购买资产框架协议》，本次发行

定价基准日为丽江旅游第三届董事会第二十九次会议决议公告日（即 2010 年 9

月 30 日)，发行价格以定价基准日前二十个交易日的股票均价 21.69 元/股（该定

价基准日前二十个交易日股票交易均价的计算方式为：本次董事会决议公告日前

20 个交易日股票交易总金额/本次董事会决议公告日前 20 个交易日股票交易总

量）为基础，经双方协商，本次发行股票的价格为 21.69 元/股。 

根据丽江旅游 2010 年度股东大会通过的利润分配方案，以股权登记日 2011

年 4 月 27 日股本总额 116,323,048 股为基础，以资本公积金向全体股东每 10 股

转增 3 股，转增后公司股本总额增至 151,219,962 股。资本公积转增股本导致本

次交易发行价格调整为 16.69 元/股。 

若丽江旅游在本次发行的定价基准日至发行日期间如有派息、送股、资本公

积金转增股本、增发新股或配股等除权、除息事项，则该发行价格应相应调整。 
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（六）发行数量及占发行后总股本的比例 

依据中威正信出具且经丽江市国有资产监督管理委员会备案的《资产评估报

告书》的评估结果，确定本次交易标的印象旅游 51%股权交易价格为

210,042,139.50 元。以发行价格 21.69 元/股计算，丽江旅游将向景区公司定向发

行 9,683,823 股股份，不足认购一股部分的 18.63 元将由丽江旅游以现金支付。 

因发行价格调整为 16.69 元/股，本次发行股份数量调整为 12,584,909 股，发

行后公司股本将增至 163,804,871 股，本次发行股份数量占发行后总股本的比例

为 7.68%。 

（七）股份的限售期 

景区公司本次认购的股票限售期为三十六个月。 

（八）关于本次发行前滚存利润的安排 

本次发行完成后，丽江旅游发行前的滚存未分配利润将由其新老股东按照发行

后的比例共享。 

（九）期间损益安排 

本次交易完成后，自评估基准日至交割日期间标的资产印象旅游 51%股权对

应的亏损由景区公司现金补足，收益由丽江旅游享有。 

（十）上市地 

本次发行的股份将在深圳证券交易所上市，待限售期届满后股份将依据中国

证监会及深圳证券交易所的有关规定进行交易。 

 

二、本次交易对象基本情况 

（一）公司名称：丽江市玉龙雪山景区投资管理有限公司 

（二）法人代表：和念古 

（三）成立日期：2005 年 7 月 5 日 

（四）注册资本：人民币 6,000 万元 

（五）实收资本：人民币 6,000 万元 
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（六）公司类型：有限责任公司（国有独资） 

（七）营业执照注册号：530700000003684 

（八）税务登记证号码：530702775528652 

（九）注册地址/办公地址：丽江市古城区福慧路 

（十）经营范围：管理玉龙雪山景区门票资金；融资、景区投资开发；景点

景区整合；管理景区内国有公共基础设施等资产，景区内土地开发及景区的基础

设施建设；管理雪山索道环保基金；景区旅游经营管理。 

 

三、本次交易有关中介机构 

（一）独立财务顾问 

独立财务顾问：海际大和证券有限责任公司  

法定代表人：郁忠民  

办公地址：上海市浦东新区陆家嘴环路 1000 号恒生银行大厦 45 楼 

电话：021－38582000  

传真：021－68598030  

项目负责人：计静波 

财务顾问主办人：计静波、靳瑜 

财务顾问协办人：靳瑜 

（二）律师事务所 

法律顾问：云南上义律师事务所  

负责人：汤建新  

办公地址：昆明市春城路 62 号证券大厦 26 楼 

电话：0871－3115653 

传真：0871－3174516 

经办人：黄松、吴伟 

（三）会计师事务所 
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财务审计机构：中审亚太会计师事务所有限公司  

法定代表人：杨池生 

办公地址：昆明市白塔路 131 号汇都国际 C 栋 6 层  

电话：0871－3151535 

传真：0871－3184386 

经办人：徐毅、黄萍 

（四）资产评估机构 

资产评估机构：中威正信（北京）资产评估有限公司  

法定代表人：赵继平 

办公地址：北京市丰台丰北路甲 79 号冠京大厦 8 层  

电话：010－63820900 

传真：010－63860046 

经办人：宋道江、王新华 

（五）财务顾问 

财务顾问：上海证券有限责任公司 

法定代表人：郁忠民 

办公地点：上海市西藏中路 336 号华旭国际大厦 6 楼 

电话：021－53519888 

传真：021－63609593 

经办人：汤晓风、薛峰 
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第二节  本次交易的实施情况 

一、本次交易的实施过程 

2010 年 8 月 13 日，丽江旅游就筹划本次交易事项发布《筹划重大资产重组

停牌公告》。 

2010 年 8 月 19 日，丽江旅游第三届董事会召开第二十八次会议，通过《关

于同意进行重大资产重组事项筹划的议案》。 

2010 年 9 月 17 日，景区公司召开董事会，同意以景区公司持有的印象旅游

51%的股权认购丽江旅游非公开发行股份，并签署相关协议。 

2010 年 9 月 17 日，雪山管委会作出股东决定，同意本次交易行为。 

2010 年 9 月 20 日，丽江市财政局以《丽江市财政（国资）局对丽江市玉龙

雪山景区投资管理有限公司〈关于认购丽江玉龙旅游股份有限公司非公开发行股

份的申请报告〉的批复》(丽财产权[2010]43 号)同意景区公司的认购行为。 

2010 年 9 月 28 日，丽江旅游第三届董事会第二十九次会议审议通过了《关

于向丽江玉龙雪山景区投资管理有限公司发行股份购买资产暨关联交易的议案》

等议案。 

2010 年 9 月 28 日，丽江旅游与景区公司签订了《附生效条件的发行股份购

买资产框架协议》和《发行股份购买资产之利润补偿框架协议》。 

2011 年 1 月 27 日，云南省人民政府国有资产监督管理委员会出具《云南省

国资委关于丽江玉龙旅游股份有限公司重大资产重组有关事宜的批复》(云国资

资运[2011]21 号)，批准本次交易。 

2011 年 2 月 9 日，丽江旅游第四届董事会第三次会议审议并通过了《关于<

丽江玉龙旅游股份有限公司向特定对象发行股份购买资产暨关联交易报告书（草

案）>及其摘要的议案》等议案。 

2011 年 2 月 9 日，丽江旅游与景区公司签订了《附生效条件的发行股份购

买资产框架协议之补充协议》和《发行股份购买资产之利润补偿框架协议之补充

协议》。 

2011 年 2 月 25 日，丽江旅游 2011 年第一次临时股东大会审议并通过了《关
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于向丽江市玉龙雪山景区投资管理有限公司发行股份购买资产暨关联交易的议

案》等议案。 

2011 年 4 月 28 日，发行人根据《2010 年度利润分配议案》和本次发行股份

购买资产的方案及相关协议的约定，调整本次交易发行股份的价格为 16.69 元/

股。 

2011 年 6 月 9 日，丽江旅游与景区公司签订了《附生效条件的发行股份购

买资产框架协议之补充协议（二）》。 

2011 年 9 月 14 日，经中国证监会上市公司并购重组审核委员会 2011 年第

28 次并购重组委工作会议审核，丽江旅游发行股份购买资产暨关联交易事项获

得有条件通过。 

2011 年 11 月 4 日，丽江旅游、景区公司和花马公司签订了《附生效条件的

发行股份购买资产框架协议之补充协议（三）》。 

2011 年 12 月 21 日，丽江旅游发行股份购买资产及关联交易事项获得中国

证监会《关于核准丽江玉龙旅游股份有限公司向丽江市玉龙雪山景区投资管理有

限公司发行股份购买资产的批复》（证监许可[2011]2053 号）的核准。 

2011 年 12 月 28 日，印象旅游完成了股权转让的工商变更登记手续，并领

取了换发的《企业法人营业执照》。 

2011 年 12 月 29 日，本次发行新增 12,584,909 股股份在中国证券登记结算

有限责任公司深圳分公司办理完毕登记手续。 

 

二、本次交易的资产过户情况 

印象旅游依法就本次发行股份购买资产过户事宜履行工商变更登记手续，并

于 2011 年 12 月 28 日自丽江市工商行政管理局取得了换发的注册号为

530700000000508 号的《企业法人营业执照》。标的资产已变更登记至丽江旅游

名下，双方已完成了印象旅游 51%股权的过户事宜，相关工商变更登记手续已办

理完毕，丽江旅游已持有印象旅游 51%的股权。 

2011 年 12 月 28 日，中审亚太出具了中审亚太验【2011】020014 号《验资

报告》，经其审验认为：截至 2011 年 12 月 28 日止，丽江旅游已收到景区公司
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以其持有的印象旅游 51%股权作价认缴出资的新增注册资本人民币 12,584,909

元。 

 

三、相关实际情况与此前披露的信息是否存在差异  

本次交易资产交割过程中未发现相关实际情况与此前披露的信息（包括相关

资产的权属情况及历史财务数据、相关盈利预测或者管理层预计达到的目标等）

存在差异的情况。 

 

四、本次交易相关人员变动情况 

2010 月 8 月 26 日，丽江旅游董事会收到副总经理史云波先生书面辞职申请。

根据《公司章程》的有关规定，史云波先生的辞职自辞职报告送达董事会时生效，

史云波先生辞职后，不再担任公司其他职务。 

2010 年 11 月 24 日，因董事会换届改选，董事张耀南、何希文，独立董事

焦炳华、里宁枫不再担任丽江旅游董事职务；因监事会换届改选，监事杨志昆不

再担任丽江旅游监事职务。 

2010 年 11 月 24 日，丽江旅游 2010 年第三次临时股东大会会议选举和程红、

蔡晓波为公司董事，选举杨桂华、邓志民、魏勇为公司独立董事，选举和社军、

田薏琳为公司监事。 

2011 年 7 月 13 日，丽江旅游董事会收到董事查昆徽先生的书面辞职申请。

根据《公司章程》的有关规定，查昆徽先生的辞职自辞职报告送达董事会时生效，

查昆徽先生辞职后，不再担任公司其他职务。 

2011 年 7 月 21 日，公司财务总监兼董事会秘书申请辞去其兼任的董事会秘

书职务，杨学禹先生辞去董事会秘书职务后专门担任财务总监一职，根据《公司

法》、《公司章程》等有关规定，董事会秘书杨学禹先生辞职自 2011 年 7 月 21

日生效。  

2011 年 7 月 21 日，公司董事会聘任杨宁先生为公司董事会秘书，杨宁先生

担任董事会秘书后辞去证券事务代表职务，继续担任副总经理。 
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2011 年 8 月 12 日，丽江旅游 2011 年第二次临时股东大会选举张郁女士为

董事。 

除此之外，本次交易实施期间，丽江旅游未发生其他董事、监事和高级管理人

员变动情况。 

 

五、本次交易实施期间，是否发生上市公司资金、资产被实际控制人

或其他关联人占用的情形，或上市公司为实际控制人及其关联人提供

担保的情形 

在本次交易过程中，上市公司未发生资金、资产被实际控制人或其他关联人

占用的情形，也未发生上市公司为实际控制人及其关联人提供担保的情形。 

 

六、相关协议和承诺的履行情况 

（一）相关协议的履行情况 

就本次发行股份购买资产事项，丽江旅游与景区公司分别于 2010 年 9 月 28

日签署了《发行股份购买资产框架协议》和《利润补偿框架协议》，于 2011 年

2 月 9 日签署了《发行股份购买资产补充协议》和《利润补偿补充协议》，于 2011

年 6 月 9 日签署了《发行股份购买资产补充协议（二）》，并于 2011 年 11 月 4

日与花马公司三方共同签署了《发行股份购买资产补充协议（三）》。 

1、相关协议生效情况 

以上相关协议已经各方正式签署，交易各方的有权机构各自通过了决议，批

准与资产购买、出售有关的所有事宜；中国证监会已核准本次发行股份购买资产

方案。相关协议已生效。  

2、相关协议主要内容  

以上相关协议的主要内容已在《丽江玉龙旅游股份有限公司向特定对象发行

股份购买资产暨关联交易报告书》中披露。  

3、相关协议履行情况 
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交易各方已经或正在履行上述协议，未发生违反协议的行为。 

（二）相关承诺的履行情况 

1、关于股份锁定的承诺  

景区公司于 2011 年 2 月 9 日出具承诺：“自丽江旅游向本公司定向发行的股

份在深圳证券交易所上市交易之日起三十六个月内，不转让或者委托他人管理本

公司直接或间接持有的丽江旅游股份，也不由丽江旅游回购本公司直接或间接持

有的丽江旅游股份。” 

2、关于与上市公司避免同业竞争、规范关联交易的承诺 

景区公司和花马公司分别于 2010年 9月 17日和 2011年 11 月 4日出具了《承

诺》，就避免与上市公司的同业竞争、规范与上市公司可能出现的关联交易等相

关事项进行了承诺，具体内容已在《丽江玉龙旅游股份有限公司向特定对象发行

股份购买资产暨关联交易报告书》中披露。 

3、相关承诺履行情况 

截至本报告书签署日，交易各方均严格履行相关承诺，不存在违反承诺的情

形。 

 

七、相关后续事项的合规性及风险 

丽江旅游尚需向丽江市工商行政管理局提交变更登记申请，办理新增注册资

本的变更登记手续，截至本报告书签署日，上述工商变更登记事项尚在办理过程

中。标的资产过户和股份发行已经完成，丽江旅游后续工商变更登记事项不存在

法律障碍。 

 

八、本次交易实施情况的独立财务顾问和律师的结论性意见 

（一）本次交易实施情况的独立财务顾问的结论性意见 

独立财务顾问认为：丽江旅游本次交易已获得的批准和核准程序符合法律、

法规和规范性文件的规定，并按照有关法律、法规的规定履行了相关信息披露义

务。丽江旅游向交易对方发行股份购买的标的资产已办理了相应的权属变更登记
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手续，丽江旅游已合法取得标的资产的所有权。丽江旅游向交易对方发行的

12,584,909 股人民币普通股的新增股份发行登记手续已经办理。 

（二）本次交易实施情况的律师的结论性意见 

律师认为：发行人本次发行股份购买资产已依法取得了必要的批准和授权，

合法有效。本次发行股份购买资产在实施过程中履行的相关程序符合法律、法规

的规定，合法有效。截至法律意见书出具之日，本次发行股份购买资产的交易双

方签订的相关协议均已生效，交易双方均能够正常按照协议的约定履行义务，没

有发生违反协议约定的行为。发行人办理新增注册资本的工商变更登记及新发行

股份的上市等后续事宜，不存在法律障碍。 
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第三节  发行上市情况及本次发行前后股权变动情况 

一、本次发行股份登记及上市情况 

本次发行新增 12,584,909 股股份已于 2011 年 12 月 29 日在中国证券登记结

算有限责任公司深圳分公司办理完毕登记手续。 

本次定向发行新增股份的性质为有限售条件流通股，上市日为 2012 年 1 月

16 日。根据深圳证券交易所相关业务规则规定，公司本次发行新增股份上市首

日（2012 年 1 月 16 日）股价不除权，股票交易设涨跌幅限制。景区公司所持新

增股份在非公开发行股份结束之日后 36 个月内不转让。 

 

二、本次发行前后，公司股本结构变化情况 

项  目 
本次发行前 本次发行数量 

（股） 

本次发行后 

数量（股） 比例 数量（股） 比例 

一、有限售条件股份合计 24,700,000 16.33% 12,584,909 37,284,909 22.76% 

其他境内自然人持股 - - - - - 

其他境内法人股 24,700,000 16.33% 12,584,909 37,284,909 22.76% 

二、无限售条件股份合计 126,519,962 83.67% - 126,519,962 77.24% 

A 股流通股 126,519,962 83.67% - 126,519,962 77.24% 

股本总额 151,219,962 100.00% - 163,804,871 100.00% 

 

三、本次发行后，前十大股东持股情况 

序号 股东名称 
持股数量 

（股） 
比例 

1 丽江玉龙雪山旅游开发有限责任公司 34,097,984 20.82% 

2 云南联合外经股份有限公司 25,251,781 15.42% 

3 云南省旅游投资有限公司 22,100,000 13.49% 

4 丽江市玉龙雪山景区投资管理有限公司 12,584,909 7.68% 
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序号 股东名称 
持股数量 

（股） 
比例 

5 
中国建设银行—信达澳银领先增长股票型证券投

资基金 
4,880,641 2.98% 

6 丽江摩西风情园有限责任公司 4,484,181 2.74% 

7 华夏成长证券投资基金 3,032,637 1.85% 

8 
招商证券股份有限公司—光大保德信优势配置股

票型证券投资基金 
2,639,481 1.61% 

9 中国银行—华夏大盘精选证券投资基金 2,278,530 1.39% 

10 中国工商银行—南方稳健成长证券投资基金 1,921,424 1.17% 

 

四、本次发行未发生董事、监事和高级管理人员持股变动情况  

本次发行对象不包含本公司董事、监事和高级管理人员，因此本次发行未发

生董事、监事和高级管理人员持股数量变动情况。  

 

五、本次交易未导致公司控制权变化  

本次交易前，公司总股本为 151,219,962 股，公司实际控制人雪山管委会通

过持有公司控股股东雪山开发公司 45.64%的股权，间接持有公司股份 34,097,984

股，占公司总股本的 22.55%。 

本次交易完成后，公司总股本为 163,804,871 股，雪山管委会通过雪山开发

公司持有公司 34,097,984 股，占公司总股本的 20.82%，通过景区公司持有公司

12,584,909 股，占公司总股本的 7.68%，合计间接持有公司 28.50%的股份，仍为

公司的实际控制人。 

本次交易未导致上市公司实际控制人变更。  

 

六、本次交易完成后，本公司股权分布仍旧符合上市条件  

根据《证券法》、《关于<深圳证券交易所股票上市规则>有关上市公司股

权分布问题的补充通知》，本次交易完成后，丽江旅游的股本总额增至 16,380.49
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万股，社会公众股股数为 6,843.89 万股，本公司的社会公众股数占发行后总股本

的比例超过 25%，股权分布符合中国证监会、深圳证券交易所关于上市条件的相

关规定，公司仍具备股票上市条件。 

 

七、本次交易独立财务顾问关于丽江旅游新增股份发行上市的结论性

意见  

本次交易的独立财务顾问认为：根据《公司法》、《证券法》、《深圳证券

交易所股票上市规则》等法律、法规及规范性文件的规定，丽江旅游具备非公开

发行股票及相关股份上市的基本条件，同意推荐丽江旅游因向特定对象发行股份

购买资产而新增股票在深圳证券交易所上市。 
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第四节  财务会计信息及管理层讨论与分析 

一、公司主要财务数据 

（一）合并资产负债表数据 

单位：万元 

项   目 2011-6-30 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31 

资产合计 95,845.38 95,062.98 101,659.51 69,776.07 

负债合计 30,967.60   33,362.17 55,012.89 28,379.64 

归属于母公司的所有者权益 63,180.39 60,222.18 41,746.34 39,400.52 

项   目 2011 年 1-6 月 2010 年度 2009 年度 2008 年度 

营业收入 13,659.11 19,044.68 18,318.81 14,611.76 

营业利润 4,152.80 2,995.89 6,068.02 6,116.18 

利润总额 4,045.61 2,167.15 5,871.10 5,879.85 

净利润 3,432.15 2,039.13 4,545.81 4,882.70 

其中：归属于母公司股东的净

利润 
2,958.22 1,008.69 3,827.03 4,593.09 

基本每股收益（元/股） 0.20 0.09 0.39 0.46 

注：以上财务数据均摘自公司的审计报告。 

（二）主要财务指标 

最近三年一期，公司主要财务指标具体如下： 

主要财务指标 2011-6-30 2010-12-31 2009-12-31 

资产负债率（合并报表） 32.31% 35.09% 54.11% 

资产负债率（母公司） 36.95% 36.29% 56.85% 

流动比率（倍） 0.82 0.65 0.60 

速动比率（倍） 0.80 0.64 0.58 

主要财务指标 2011 年 1-6 月 2010 年度 2009 年度 

利息保障倍数 6.59 2.36 3.98 

每股经营活动产生的现金流量（元/股） 0.27 0.06 1.12 

 

二、本次交易对上市公司的影响 

（一）对上市公司主营业务的影响 

目前，公司已经构建了雪山旅游索道、五星级度假酒店等多项旅游业务，是

能够提供旅游六要素“吃、住、行、游、购、娱”中前四大要素的综合性旅游企
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业。本次交易完成后，公司将新增旅游文化演艺业务，业务结构将进一步得以优

化，增强公司的市场风险抵抗能力。 

（二）对上市公司财务状况和盈利能力的影响 

本次交易对上市公司财务状况和盈利能力的影响，详见本节“三、交易完成

后对公司的财务状况、盈利能力及未来趋势分析”的有关内容。 

（三）对上市公司持续盈利能力的影响 

本次交易完成后，公司将通过现有的旅游业务平台，进一步扩大公司的旅游

市场占有率，通过加强对品牌、资金和业务资源的整合，不断优化公司的业务规

模和盈利模式，巩固公司在丽江地区的竞争优势，提升公司的持续盈利能力。 

（四）对上市公司股权结构的影响 

本次交易前，公司总股本为 151,219,962 股，公司实际控制人雪山管委会通

过控制雪山开发公司间接控制公司 34,097,984 股，占股本总额的 22.55%。本次

交易完成后，公司总股本为 163,804,871 股，雪山管委会通过雪山开发公司和景

区公司将合计持有公司 28.50%的股份，仍为公司实际控制人，因此，本次发行

不会导致公司实际控制人发生变化。 

（五）对上市公司高级管理人员的影响 

本次交易不会导致公司高级管理人员发生变化。 

（六）对上市公司治理结构的影响 

本次交易前，公司已经按照有关法律法规建立了规范的法人治理结构和独立

运营的公司管理体制，做到业务独立、资产独立、财务独立、人员独立和机构独

立。本次交易拟向景区公司非公开发行 12,584,909 股，公司实际控制人的控制权

地位未发生改变。本次交易不会对现有的公司治理结构产生任何影响，本次交易

不会损害公司及中小股东的利益。 

（七）对上市公司同业竞争和关联交易的影响 

本次交易前，公司具有明确的经营范围和独立的自主经营能力，与控股股东、

实际控制人及其控制的其他企业间不存在同业竞争或者显失公平的关联交易。在

公司经营管理过程中，公司重大决策的程序和规则主要依据《公司章程》、三会
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议事规则和公司内部管理规章的规定进行，董事会对公司重大经营决策和重大投

资事项进行认真讨论，并充分听取独立董事和专家意见，独立作出决策，须经股

东大会决定的事项报经股东大会审议批准。本次交易完成后，交易对方景区公司

不再拥有或控制与印象旅游、上市公司类似的企业或经营性资产，因此，交易对

方与印象旅游及上市公司之间不存在同业竞争的情况。 

同时，景区公司和花马公司已就避免同业竞争及规范关联交易做出了相关承

诺。因此，本次交易不会对公司同业竞争和关联交易情况产生影响 

 

三、交易完成后对公司的财务状况、盈利能力及未来趋势分析 

根据中审亚太出具的印象旅游最近一年一期的审计报告以及丽江旅游最近

一年一期的备考合并财务报表，本次交易完成后，公司的财务状况将明显改善，

盈利能力将显著提高。 

（一）本次交易完成后上市公司的财务状况 

1、交易前后资产变动分析 

公司最近一年一期经审计的备考合并报表的资产构成如下： 

单位：元 

资  产 

2011-6-30 2010-12-31 

交易前 
交易后 

（备考） 
交易前 

交易后 

（备考） 

流动资产：     

货币资金 126,385,574.27 232,148,266.86 105,307,479.15  200,972,347.45  

应收账款 3,016,668.51 5,067,679.51 1,453,391.10  8,138,890.80  

预付款项 6,708,793.18 7,737,352.41 4,406,450.95  5,312,306.98  

应收股利 2,687,883.63 2,687,883.63 -          - 

其他应收款 535,638.15 879,188.49 1,679,336.19  1,921,140.43  

存货 3,695,095.58 4,101,420.39 3,358,426.15  3,704,791.53  

流动资产合计 143,029,653.32 252,621,791.29 116,205,083.54  220,049,477.19  

非流动资产：       

长期股权投资 12,258,359.65 12,258,359.65 13,272,301.17  13,272,301.17  

固定资产 627,987,788.46 682,335,110.49 647,757,062.81  705,432,196.34  

在建工程 85,428,975.60 85,428,975.60 82,961,139.08  82,961,139.08  

固定资产清理 - - - - 



 22 

生产性生物资产 - 179,004.41 - 200,892.78  

无形资产 55,884,907.97 66,814,191.06 56,922,646.54  68,337,323.69 

商誉 26,124,493.35 26,124,493.35 26,124,493.35  26,124,493.35  

长期待摊费用 1,069,140.20 1,416,731.23 717,883.62  1,110,787.19  

递延所得税资产 6,670,466.62 7,236,986.54 6,669,199.08  7,151,689.56  

非流动资产合计 815,424,131.85 881,793,852.33 834,424,725.65  904,590,823.16  

资产总计 958,453,785.17 1,134,415,643.62 950,629,809.19 1,124,640,300.35  

2、交易前后负债变动分析 

公司最近一年一期经审计的备考合并报表的负债构成如下： 

单位：元 

负  债 

2011-6-30 2010-12-31 

交易前 
交易后 

（备考） 
交易前 

交易后 

（备考） 

流动负债：     

短期借款 84,000,000.00 84,000,000.00 50,000,000.00 68,000,000.00  

应付账款 24,688,692.57 26,446,273.42 62,007,548.18  63,865,129.03  

预收款项 80,700.00 80,700.00 1,287,171.32  1,287,171.32  

应付职工薪酬 6,328,407.42 8,618,379.73 10,444,077.94  14,478,828.34  

应交税费 13,672,639.87 9,938,604.69 16,507,168.55  17,983,442.56  

应付利息 - - - 29,205.00  

应付股利 1,343,332.21 1,343,332.21 - - 

其他应付款 23,562,178.27 46,443,931.13 27,375,709.48 62,164,176.50  

一年内到期的流动负

债 
20,000,000.00 20,000,000.00 10,000,000.00 10,000,000.00  

流动负债合计 173,675,950.34 196,871,221.18 177,621,675.47  237,807,952.75  

非流动负债：      

长期借款 136,000,000.00 136,000,000.00 156,000,000.00  156,000,000.00  

非流动负债合计 136,000,000.00 136,000,000.00 156,000,000.00  156,000,000.00  

负债合计 309,675,950.34 332,871,221.18 333,621,675.47  393,807,952.75  

3、交易前后偿债能力变动分析 

公司最近一年一期经审计的备考报表主要偿债能力指标如下： 

指  标 

2011-6-30 2010-12-31 

交易前 
交易后 

（备考） 
交易前 

交易后 

（备考） 

流动比率（倍） 0.82 1.28 0.65 0.93 

速动比率（倍） 0.80 1.26 0.64 0.91 

资产负债率 32.31% 29.34% 35.09% 35.02% 
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（合并报表） 

利息保障倍数 6.59 13.87 2.36 8.39 

4、交易前后现金流量变动分析 

根据公司与印象旅游最近一年一期经审计的合并报表，公司与印象旅游现金

流量情况如下： 

单位：万元 

项    目 

2011 年 1-6 月 2010 年度 

丽江 

旅游 

印象 

旅游 
合计 

丽江 

旅游 

印象 

旅游 
合计 

经营活动产生的

现金流量净额 
4,083.64 3,512.09 7,595.73 711.40 8,508.29 9,219.69 

投资活动产生的

现金流量净额 
-3,464.85 -55.23 -3,520.08 -6,999.55 -1,432.22 -8,431.77 

筹资活动产生的

现金流量净额 
1,489.02 -2,447.08 -958.06 518.51 -10,859.35 -10,340.84 

2010 年经营活动产生的现金流量净额有所下降，主要是由于玉龙雪山索道

技改导致营业收入下降导致。随着玉龙雪山索道的恢复营运和本次交易的顺利完

成，未来上市公司经营活动产生现金能力进一步提高。目前公司主要依靠银行借

款进行筹资，筹资活动产生现金流量净额与银行借款的取得与银行借款本金利息

的归还密切相关。 

5、结论 

综上，本次交易完成后，公司的资产和净资产规模将有提高，总体负债水平

合理，经营活动产生的现金流量将较大幅度增加，经营活动获取现金能力进一步

提高，且公司现有的融资渠道仍能保持通畅。虽然公司存在资产抵押事项，但属

于正常经营范畴，且风险可控。总体上看公司财务结构安全，不存在重大财务风

险。 

（二）交易完成后上市公司的盈利状况 

1、交易前后盈利能力变动分析 

根据公司最近一年一期的合并备考报表，公司主要盈利数据如下： 

单位：元 

指  标 
2011 年 1-6 月 2010 年度 

交易前 交易后 交易前 交易后 
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（合并） （备考） （合并） （备考） 

营业收入 136,591,060.56 241,495,940.67 190,446,810.85 373,565,844.82 

营业利润 41,528,007.89 94,742,733.80 29,958,911.63 111,280,730.73 

利润总额 40,456,101.29 93,686,481.60 21,671,501.95 102,746,047.61 

净利润 34,321,490.68 79,657,675.53 20,391,250.75 89,268,639.26 

归属于母公司所有

者的净利润 
29,582,150.23 52,703,604.50 10,086,850.17 45,214,318.31 

每股收益（元/股） 0.20 0.35 0.09 0.39 

最近一年一期，上市公司营业收入分别为 19,044.68 万元和 13,659.11 万元，

利润总额分别为 2,167.15 万元和 4,045.61 万元，归属于母公司所有者的净利润分

别为 1,008.69 万元和 2,958.22 万元；对应的备考合并报表营业收入分别达到

37,356.58 万元和 24,149.60 万元，分别较交易前增长 96.15%和 76.80%；利润总

额达到 10,274.60 万元和 9,368.65 万元，归属于母公司所有者的净利润为 4,521.43

万元和 5,270.36 万元，分别较交易前增长 348.25%和 78.16%；2010 年每股收益

由 0.09 元/股增至 0.39 元/股，2011 年 1-6 月每股收益由 0.20 元/股增至 0.35 元/

股，较交易前大幅提高。 

2、交易前后盈利能力指标变动分析 

公司近一年一期的备考报表主要盈利能力指标如下： 

指  标 

2011 年 1-6 月 2010 年度 

交易前 

（合并） 

交易后 

（备考） 

交易前 

（合并） 

交易后 

（备考） 

毛利率 73.98% 76.85% 77.38% 75.81% 

销售净利率 21.66% 21.82% 5.30% 12.10% 

加权平均 

净资产收益率 
4.79% 7.68% 1.88% 7.23% 

总资产收益率 3.10% 4.67% 1.03% 3.83% 

本次交易前，2010 年由于玉龙雪山索道停工技改，索道运输收入大幅下降，

而酒店业务收入比重上升导致 2010 年度公司综合毛利率降至 77.38%。印象旅游

同期综合毛利率为 74.17%，略低于丽江旅游水平，导致备考合并报表的综合毛

利率水平较交易前有所下降。 

2011 年 1 月至 6 月，由于玉龙雪山索道技改完成，索道运输设备固定资产

折旧增加，导致公司整体毛利率水平降至 73.98%；同期印象旅游毛利率提高至

78.56%，导致备考合并报表的 2011 年上半年综合毛利率水平较交易前有所上升，
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提高至 76.85%。 

根据 2011 年 5 月 31 日云南省国家税务局下发的《云南省国家税务局关于丽

江玉龙雪山印象旅游文化产业有限公司执行西部大开发企业所得税优惠政策问

题的通知》（云国税函[2011]207 号），印象旅游自 2010 年度起在西部大开发税收

优惠政策执行期限内减按 15%的税率计算缴纳企业所得税。印象旅游根据调整后

的所得税率计算的 2010 年净利润由 6,056.54 万元提高至 6,887.74 万元，销售净

利率由 33.07%提高至 37.61%，远远高于上市公司销售净利率水平。据此计算的

备考合并报表的销售净利率、加权平均净资产收益率和总资产收益率水平均有不

同程度的明显提高。因此，本次交易拟置入的资产将有利于提升公司的可持续盈

利能力。 

3、交易前后资产周转能力指标变动分析 

公司最近一年一期的备考报表主要资产周转能力指标如下： 

指  标 

2011-6-30 2010-12-31 

交易前 
交易后 

（备考） 
交易前 

交易后 

（备考） 

应收账款周转率（次/年） 61.11 36.57 67.88 58.97 

存货周转率（次/年） 9.48 14.32 5.88 11.83 

总资产周转率（次/年） 0.14 0.21 0.19 0.32 

注：截至 2011 年 6 月 30 日的资产周转率指标为半度年指标； 

截至 2010 年 12 月 31 日，由于印象旅游应收账款增加至 668.55 万元，导致

备考合并报表应收账款周转率较交易前有所下降；由于存货在印象旅游资产总额

中的比重较低，带动备考合并报表的存货周转率较交易前有明显上升；印象旅游

营业收入占备考合并报表的比重较高，使得总资产周转率较交易前亦有明显提

高。 

4、结论 

综上，公司完成印象旅游 51%股权收购后，公司综合毛利率、销售净利率、

净资产收益率均有所提高，资产周转能力得以提升，有助于大幅提高资产盈利能

力，为全体股东带来更高的收益和回报。 
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第五节  持续督导 

根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》以及中国证监会

《上市公司重大资产重组管理办法》、《上市公司并购重组财务顾问业务管理办

法》等法律、法规的规定，丽江旅游与海际大和在独立财务顾问协议中明确了海

际大和的督导责任与义务。  

一、持续督导期间  

根据有关法律法规，独立财务顾问海际大和对丽江旅游的持续督导期间为自

中国证监会核准本次交易之日起，不少于一个完整会计年度，即督导期为 2012

年 1月 16日至 2013 年 12月 31日。  

二、持续督导方式  

独立财务顾问海际大和以日常沟通、定期回访和及其他方式对丽江旅游进行

持续督导。  

三、持续督导内容  

独立财务顾问海际大和结合丽江旅游向特定对象发行股份购买资产暨关联

交易当年和交易实施完毕后的第一个会计年度的年报，自年报披露之日起 15 日

内，对本次交易实施的下列事项出具持续督导意见，向派出机构报告，并予以公

告：  

（一）交易资产的交付或者过户情况；  

（二）交易各方当事人承诺的履行情况；  

（三）盈利预测的实现情况； 

（四）管理层讨论与分析部分提及的各项业务的发展现状；  

（五）公司治理结构与运行情况；  

（六）与已公布的交易方案存在差异的其他事项。 
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第六节  备查文件 

一、备查文件  

（一）《关于核准丽江玉龙旅游股份有限公司向丽江市玉龙雪山景区投资管

理有限公司发行股份购买资产的批复》（证监许可[2011]2053 号）；  

（二）中审亚太验【2011】020014 号《验资报告》；  

（三）资产过户证明；  

（四）中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司出具的《证券登记确认

书》； 

（五）《海际大和证券有限责任公司关于丽江玉龙旅游股份有限公司发行股

份购买资产实施情况之独立财务顾问核查意见（二）》；  

（六）《云南上义律师事务所关于丽江玉龙旅游股份有限公司发行股份购买

资产暨关联交易实施结果的法律意见》；  

（七）《丽江玉龙旅游股份有限公司向特定对象发行股份购买资产暨关联交

易报告书》。 

 

二、查阅方式 

投资者可在下列地点或网站查询有关备查文件：  

（一）丽江玉龙旅游股份有限公司 

发行人：丽江玉龙旅游股份有限公司  

地址：云南省丽江市古城区香格里大道转台东侧丽江玉龙旅游大厦  

联系人：杨  宁  孙阳泽 

联系电话：0888-5306320  

（二）巨潮资讯网站：www.cninfo.com.cn 

 

丽江玉龙旅游股份有限公司 

2012 年 1 月 12 日 

http://www.cninfo.com.cn/
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