
 

 

 

证券代码：002283           股票简称：天润曲轴         编号：2011-033 

 

天润曲轴股份有限公司 

2011年度非公开发行股票发行情况报告暨上市公告书摘要 

本公司全体董事承诺本发行情况报告暨上市公告书摘要不存在虚假记载、误导

性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担个别和连带的法律责任。 

重要声明 

本非公开发行股票发行情况报告暨上市公告书摘要的目的仅为向公众提供有关本

次非公开发行的简要情况。投资者如欲了解更多信息，应仔细阅读发行情况报告暨上市

公 告 书 全 文 。 发 行 情 况 报 告 暨 上 市 公 告 书 全 文 刊 载 于 巨 潮 资 讯 网 站

（www.cninfo.com.cn）。本公司提醒广大投资者注意，凡本公告书摘要未涉及的有关内

容，请投资者查阅刊载于巨潮资讯网站（www.cninfo.com.cn）的相关备查文件。 

特别提示 

本次非公开发行新增股份79,411,764.00股，将于2011年8月12日在深圳证券交易所上

市。 

本次10名发行对象认购的股票限售期均为12个月，预计上市流通时间为2012年8月

12日。 

根据深圳证券交易所相关业务规则规定，2011年8月12日（即上市日），本公司股

价不除权。 

本次非公开发行完成后，社会公众持有的股份占公司股份总数的41.62%，公司股权

分布符合《深圳证券交易所股票上市规则》规定的上市条件。  



 

 

第一节 本次发行的基本情况 

一、本次发行履行的相关程序 

天润曲轴股份有限公司2011年度非公开发行股票方案于2010年12月20日经公司第

二届董事会第二次会议审议通过，并于2011年3月17日经公司2011年第一次临时股东大

会审议通过。 

2011年3月25日，中国证监会正式受理公司本次非公开发行股票的申请。2011年6月

10日，中国证监会发行审核委员会审核通过公司本次发行申请。2011年7月15日，公司

收到中国证监会《关于核准天润曲轴股份有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可

[2011]1076号），核准本公司非公开发行不超过8,600万股新股。 

公司于2011年7月21日以非公开发行股票的方式向 10名特定投资者发行了

79,411,764.00股人民币普通股（A股）。根据天健会计师事务所出具的天健验【2011】

305号《验资报告》，本次发行募集资金总额为1,079,999,990.40元，扣除发行费用

36,909,058.77元，募集资金净额为1,043,090,931.63元。公司将根据《上市公司证券发行

管理办法》以及公司《募集资金专项管理制度》的有关规定，对募集资金设立专用账户

进行管理，专款专用。 

本次新增股份已于2011年8月3日在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办

理完毕登记托管手续。 

 

二、本次发行基本情况 

1、发行股票的类型：境内上市的人民币普通股（A股）。 

2、发行数量：79,411,764.00股。 

3、每股面值：人民币1.00元。 

4、发行定价方式及发行价格：本次发行价格13.60元/股。 

经发行人2011年第一次临时股东大会审议通过，本次非公开发行股票的定价基准日

为公司第二届董事会第二次会议决议公告日，即2010年12月23日。发行价格不低于定价



 

 

基准日前二十个交易日股票交易均价的90％，即不低于25.38元/股。 

经公司2010年度股东大会审议通过，公司2010年度的利润分配方案为：以2010 年

末的总股本240,000,000股为基数，以资本公积金转增股本的方式，向全体股东每10 股

转7股；以未分配利润每10股送3股，每10股派发现金股利人民币1.00元（含税）。公司

已于2011年5月13日实施完毕上述利润分配方案，公司股价已作相应的除权除息处理。 

据此，公司2011年度非公开发行股票的发行数量相应调整为不超过8,600万股，发行

价格不低于12.64元/股，拟募集资金总额不变，仍然为不超过10.80亿元，其他事项均保

持不变。 

5、募集资金：本次发行募集资金总额为1,079,999,990.40元，扣除发行费用

36,909,058.77元，募集资金净额为1,043,090,931.63元。 

 

三、本次发行对象概况 

（一）发行对象及认购数量 

根据《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》和中

国证监会关于非公开发行股票的其他规定以及公司确定的本次非公开发行的原则，本次

非公开发行股票的情况如下： 

序

号 
发行对象名称 

申购价格（元

/股） 

申购数量

（万股） 

获配数量(万

股) 

占本次发

行数量的

比例 

限售期 

（月） 

1 江西新拓投资股份有限公司 

14.70 960 

1,010.00 12.72% 12 14.00 1,010 

12.80 1,100 

2 西藏自治区投资有限公司 

13.70 980 

980.00 12.34% 12 13.00 1,030 

12.64 1,060 

3 王宏涛 
13.70 900 

900.00 11.33% 12 
13.10 950 

4 文登金滩投资管理有限公司 

13.70 860 

860.00 10.83% 12 13.10 860 

12.90 860 

5 天津武科创盈联股权投资基金 13.70 860 860.00 10.83% 12 



 

 

合伙企业（有限合伙） 

6 徐立勋 13.70 790 790.00 9.95% 12 

7 
博弘数君（天津）股权投资基金

合伙企业（有限合伙） 

13.90 790 
790.00 9.95% 12 

13.20 830 

8 
天津六禾碧云股权投资基金合

伙企业（有限合伙） 

14.00 780 

780.00 9.82% 12 13.50 800 

13.00 840 

9 
上海凯思依投资管理合伙企业

（有限合伙） 

14.00 780 
780.00 9.82% 12 

12.80 950 

10 
景隆融尊（天津）股权投资基金

合伙企业（有限合伙） 

13.60 920 

191.1764 2.41% 12 13.20 950 

12.80 980 

合       计 - - 7,941.1764 100.00% - 

（二）发行对象的基本情况 

1、江西新拓投资股份有限公司 

企业性质：江西新拓投资股份有限公司 

注册地址：南昌市抚河北路291号 

注册资本： 1,751.53万元 

法定代表人：曾军 

经营范围：对高新技术产业、资源类项目的投资；资产管理、信息咨询服务；设计、

制作、发布、代理国内各类广告。（以上项目国家有专项规定的除外） 

2、西藏自治区投资有限公司  

企业性质：西藏自治区投资有限公司  

注册地址： 拉萨经济技术开发区博达路1号（阳光新城别墅区A5、A7号） 

注册资本： 60,000.00元 

法定代表人：白玛才旺 

经营范围：对金融企业股权投资；对能源、交通、旅游、酒店、矿业、藏医药、食

品、房地产、高新技术产业、农牧业、民族手工业投资开发；对基础设施投资和城市公

共项目投资。 



 

 

3、王宏涛 

姓名：王宏涛 

住所：杭州市拱墅区大关苑**苑。 

4、文登金滩投资管理有限公司 

企业性质：文登金滩投资管理有限公司 

注册地址：文登市龙山路66号 

注册资本：8,500.00元 

法定代表人： 李海明 

经营范围：一般经营项目：企业投资管理；企业宣传策划；商务信息咨询服务（不

含消费储值或类此业务）；对城市基础设施及配套建设项目的投资。 

5、天津武科创盈联股权投资基金合伙企业（有限合伙） 

企业性质：天津武科创盈联股权投资基金合伙企业（有限合伙） 

注册地址：天津市津汣公路13888号滨海高新区滨海科技园日新道188号滨海高新区

综合服务中心5号楼409号 

执行事务合伙人：武汉科技创新投资有限公司（委派代表：吕国忠） 

经营范围：从事对未上市企业的投资，对上市公司非公开发行股票的投资及相关咨

询服务。 

6、徐立勋 

姓名：徐立勋 

住所：浙江省宁波市海曙区**街。 

7、博弘数君（天津）股权投资基金合伙企业（有限合伙） 

企业性质：博弘数君（天津）股权投资基金合伙企业（有限合伙） 

注册地址：天津开发区新城西路52号滨海金融街6号楼三层1307室 



 

 

执行事务合伙人：博弘数君（天津）股权投资基金合伙企业（委派代表：刘宏） 

经营范围：从事对未上市企业的投资，对上市公司非公开发行股票的投资以及相关

咨询服务。 

8、天津六禾碧云股权投资基金合伙企业（有限合伙） 

企业性质：天津六禾碧云股权投资基金合伙企业（有限合伙） 

注册地址：天津空港经济区西二道82号丽港大厦二层202-E072 

执行事务合伙人：上海六禾投资有限公司（委派代表：古鹏） 

经营范围：从事对未上市企业的投资，对上市公司非公开发行股票的投资以及相关

咨询服务。 

9、上海凯思依投资管理合伙企业（有限合伙） 

企业性质：上海凯思依投资管理合伙企业（有限合伙） 

注册地址：浦东新区浦东大道2123号3E-1554室 

执行事务合伙人：上海证大投资管理有限公司（委派代表：朱南松） 

经营范围：资产管理（除金融业务），创业投资，投资管理，商务信息咨询、企业

管理咨询、投资咨询（除经纪），市场营销策划。 

10、景隆融尊（天津）股权投资基金合伙企业（有限合伙） 

企业性质：景隆融尊（天津）股权投资基金合伙企业（有限合伙） 

注册地址：天津经济技术开发区新城西路52号滨海金融街6号楼三层1306室 

执行事务合伙人：景隆资产管理（天津）有限公司（委派代表：马明） 

经营范围：从事对未上市企业的投资，对上市公司非公开发行股票的投资以及相关

咨询服务。 

（三）本次发行对象与公司的关联关系 

根据相关规定，本次发行的10名发行对象与公司不存在关联关系。 



 

 

（四）发行对象及其关联方与公司最近一年的重大交易情况及未来交易安排 

公司与发行对象及其关联方最近一年未发生重大交易，也无未来交易安排。对于未

来可能发生的交易，公司将严格按照公司章程及相关法律法规的要求，履行相应的内部

审批决策程序，并作充分的信息披露。 

（五）本次发行对公司控制权的影响 

截至本次非公开发行股票前，公司总股本为48,000.00万股，山东曲轴总厂有限公司

持有公司216,000,000股，占公司总股本的45.00%，为公司的控股股东。本次非公开发行

股票后，山东曲轴总厂持有公司216,000,000股，占公司本次非公开发行股票后股本总额

的38.61%，仍为公司的控股股东。公司的实际控制人仍为邢运波先生。本次发行不会导

致公司控股股东和实际控制人发生变化。 

 

四、本次发行相关机构名称 

（一）保荐机构（主承销商） 

名称：国信证券股份有限公司 

法定代表人：何如 

办公地址：上海市浦东新区民生路1199弄证大五道口广场1号楼15层 

电话：021－60933177  

传真：021－60936933 

保荐代表人：陈伟、王英娜 

项目协办人：赵刚 

项目组成员：杨济云、程业 

（二）发行人律师 

名称：万商天勤律师事务所 

负责人：王霁虹 



 

 

办公地址：北京市朝阳区东四环中路39号华业国际中心A座3层 

电话：010-82255588 

传真：010-82255600 

经办律师：毛国权、孙冬松 

（三）财务报告审计机构与验资机构 

名称：天健会计师事务所有限公司 

负责人：吕苏阳 

办公地址：杭州市西溪路128号新湖商务大厦6-10层 

电话：0571-88216773 

传真：0571-88216860 

经办注册会计师：胡燕华、董妍燕 

 



 

 

第二节 本次发行前后公司基本情况 

一、公司本次发行前后前十 名股东持股情况 

（一）本次发行前公司前十名股东持股情况 

截至2011年7月17日，本次发行前公司前10名股东持股情况如下： 

序

号 
股东名称 

持股总数

(股) 

持股比

例（%） 
持有有限售条件

股份数量（股） 

1 山东曲轴总厂有限公司  216,000,000 45.00 
有限售条件流通

股 

2 刘昕  62,316,000 12.98 

其中： 

31,158,000 股为

无限售流通股； 

31,158,000 股为

有限售流通股 

3 鞠成立  4,234,722 0.88 
无限售条件 

流通股 

4 
中国人寿保险（集团）公司－传

统－普通保险产品  
4,187,358 0.87 

无限售条件 

流通股 

5 应平  3,836,400 0.80 
无限售条件 

流通股 

6 段葵  3,670,000 0.76 
无限售条件 

流通股 

7 
中国工商银行－国投瑞银核心

企业股票型证券投资基金  
3,600,000 0.75 

无限售条件 

流通股 

8 友成企业家扶贫基金会  2,904,398 0.61 
无限售条件 

流通股 

9 胡志杰  2,298,000 0.48 
无限售条件 

流通股 

10 张付海  2,224,000 0.46 
无限售条件 

流通股 

 合  计 305,270,878 63.59 - 

（二）本次发行后公司前十名股东持股情况 

截至 2011 年 7 月 17 日，本次非公开发行新股完成股份登记后，公司前 10 名股东

及其持股数量和比例如下： 



 

 

序

号 
股东名称 持股总数(股) 

持股比例

（%） 
股份性质 

1 山东曲轴总厂有限公司  216,000,000 38.61 
有限售条件流

通股 

2 刘昕  62,316,000 11.14 

其中： 

31,158,000 股

为无限售流通

股； 

31,158,000 股

为有限售流通

股 

3 江西新拓投资股份有限公司 10,100,000 1.81 
有限售条件流

通股  

4 西藏自治区投资有限公司 9,800,000 1.75 
有限售条件流

通股  

5 王宏涛 9,000,000 1.61 
有限售条件流

通股 

6 文登金滩投资管理有限公司 8,600,000 1.54 
有限售条件流

通股 

7 
天津武科创盈联股权投资基金合伙

企业（有限合伙） 
8,600,000 1.54 

有限售条件流

通股 

8 徐立勋 7,900,000 1.41 
有限售条件流

通股 

9 
博弘数君（天津）股权投资基金合

伙企业（有限合伙） 
7,900,000 1.41 

有限售条件流

通股  

10* 

天津六禾碧云股权投资基金合伙企

业（有限合伙） 
7,800,000 1.39 

有限售条件流

通股 

上海凯思依投资管理合伙企业（有

限合伙） 
7,800,000 1.39 

有限售条件流

通股 

 合  计 355,816,000 63.60 - 

注：上表中天津六禾碧云股权投资基金合伙企业（有限合伙）及上海凯思依投资管理合伙企业

（有限合伙）持股数量均为 780万股，并列发行人第十大股东。 

 

二、本次发行对公司的影响 

（一）股本结构变动情况 

本次发行前后公司股本结构变动情况如下： 

 



 

 

股份类别 
变动前 

变动数 
变动后 

股份数 比例（%） 股份数 比例（%） 

一、有限售条件的流通股合计 247,158,000 51.49 79,411,764 326,569,764 58.38 

二、无限售条件的流通股合计 232,842,000 48.51 0 232,842,000 41.62 

三、股份总额 480,000,000 100.00 79,411,764 559,411,764 100.00 

（二）本次发行对资产结构的影响 

单位：万元 

项目 2010年 12月 31日 资产结构 发行后 资产结构 

总资产（合并） 236,935.51 100.00% 341,244.60  100.00% 

负债合计（合并） 61,371.19 25.90% 61,371.19  17.98% 

股东权益合计（合并） 175,564.32 74.10% 279,873.41  82.02% 

总资产（母公司） 229,222.59 100.00% 333,531.68  100.00% 

负债合计（母公司） 70,533.07 30.77% 70,533.07  21.15% 

股东权益合计（母公司） 158,689.51 69.23% 262,998.60  78.85% 

注：在不考虑其他因素变化的前提下，以 2010 年 12 月 31 日经审计的财务报表数据为基准静态

测算。 

本次发行完成后，公司的总资产和归属于母公司所有者权益均有所增加。按本次发

行募集资金净额 1,043,090,931.63 元，以 2010 年 12 月 31 日的财务报表数据为基准静态

测算，本次发行完成后，公司的总资产增加到 3,412,446,020.40 元，增加比率为 44.02%，

归属于母公司所有者权益增加到 2,750,560,249.70 元，增加比率为 61.09%，资产负债率

将显著下降，公司的资本结构、财务状况将得到改善，财务风险将降低，公司抗风险能

力将得到提高。 

（三）本次发行对最近一年及一期每股收益及每股净资产的影响 

本次发行新增股份 79,411,764 股，发行前后公司每股收益及每股净资产如下表所示

（发行后数据为模拟测算数据）： 

项目 
发行前 发行后 

2011年 6月 30日 2010年度 2011年 6月 30日 2010年度 

基本每股收益

（元） 

扣除非经常性损益前 0.27 0.92 0.23 0.40 

扣除非经常性损益后 0.26 0.89 0.22 0.38 

稀释每股收益

（元） 

扣除非经常性损益前 0.27 0.92 0.23 0.40 

扣除非经常性损益后 0.26 0.89 0.22 0.38 

每股净资产 3.78 7.11 3.24 3.05 

（四）本次发行对业务结构的影响 



 

 

本次发行后，公司依然专注于内燃机曲轴的专业化生产经营，公司的主营业务范围

不会发生变化，本次非公开发行股票，有利于公司抓住中国汽车产业、内燃机配件行业

快速发展的有利时机，扩大现有产品规模，提高产品市场占有率，实现公司产品结构的

进一步优化以及产品质量和工艺技术水平的进一步提高，提升综合研发能力，从而进一

步提高公司的核心竞争力和可持续发展能力。 

（五）本次发行对公司治理的影响 

本次发行前，公司严格按照法律法规的要求规范运作，建立了比较完善的公司治理

结构。本次发行后，公司的控股股东及实际控制人未发生变更，本次发行不会对公司现

有法人治理结构产生重大影响，公司将继续加强和完善公司的法人治理结构，同时，更

多的投资者特别是机构投资者成为公司股东并带来新的管理理念和方法，有利于公司提

高决策的科学性，进一步完善公司的治理结构。 

（六）本次发行后高管人员结构的变动情况 

本次发行完成后，公司的董事会成员和高管人员保持稳定；本次发行不会对公司的

高管人员结构造成影响；公司董事、监事、高级管理人员不会因为本次发行而发生重大

变化。 

（七）公司董事、监事和高级管理人员持股变动情况 

本次发行前后，公司董事、监事和高级管理人员的持股数量没有发生变化。 

（八）关联交易及同业竞争影响 

本次发行由 10 名特定投资者以现金方式认购，这些特定投资者与天润曲轴均不存

在关联关系，因此不会对公司的关联交易和同业竞争产生影响。 

同时，本次非公开发行股票募集资金投资项目均为公司主营业务的延伸和扩展、本

次发行前后，公司与实际控制人及其关联人之间的业务关系、管理关系不会发生变化，

不会因募集资金投资项目的实施出现新增的关联交易或同业竞争现象。 



 

 

第三节  发行人主要财务指标及管理层讨论与分析 

一、 公司最近三年及一期主要财务指标 

（一）合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2011 年 6 月 30 日 2010 年 12 月 31 日 2009 年 12 月 31 日 2008 年 12 月 31 日 

资产总额 305,276.39 236,935.51 196,166.76 139,728.61 

负债总额 118,433.01 61,371.19 42,705.08 79,829.70 

股东权益 186,843.38 175,564.32 153,461.67 59,898.91 

归属母公司股东的权益 181,433.01 170,746.93 150,261.07 57,935.85 

（二）合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2011 年 1～6 月 2010 年 2009 年 2008 年 

营业收入 80,718.23 139,339.39 77,474.17 81,988.78 

营业利润 15,534.55 26,587.11 13,449.76 10,710.25 

利润总额 15,963.42 27,415.75 14,125.07 12,466.18 

净利润 13,679.06 22,165.86 11,300.75 10,129.00 

归属母公司股东的净利润 12,920.77 21,464.83 12,039.63 10,091.53 

（三）合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 2011 年 1～6 月 2010 年 2009 年 2008 年 

经营活动产生的现金流量净额 3,415.20 38,762.04 7,422.84 20,714.93 

投资活动产生的现金流量净额 -47,836.94 -56,141.50 -16,675.69 -16,481.45 

筹资活动产生的现金流量净额 34,427.56 -7,082.53 43,919.55 -1,844.16 

现金及现金等价物净增加额 -9,994.18 -24,461.99 34,666.70 2,389.32 

注：上述 2011年 1-6月的财务数据均为未经审计的财务数据。 

（四）发行人近三年主要财务指标 

财务指标 
2011 年 6 月 30 日

/2011 年上半年 

2010 年 12 月 31 日

/2010 年度 

2009 年 12 月 31 日

/2009 年度 

2008 年 12 月 31

日/2008 年度 

流动比率 1.20 1.79 2.57 0.77 

速动比率 0.86 1.32 2.01 0.42 

存货周转率（次/年） 1.69 4.43 2.33 2.82 

应收账款周转率（次/年） 2.72 6.49 6.33 7.61 

资产负债率（母公司）（%） 43.10 30.77 28.87 60.33 

每股净资产（元/股）* 3.78 7.11 6.26 3.22 



 

 

每股经营活动现金流量 

（元/股） 
0.07 1.60 0.31 1.15 

每股净现金流量（元/股） -0.21 -1.02 1.44 0.34 

基本每股收益（元/股） 0.27 0.92 0.57 0.56 

稀释每股收益（元/股） 0.27 0.92 0.57 0.56 

扣除非经常性损益后每股 

收益（元/股） 
0.26 0.89 0.60 0.56 

加权平均净资产收益率（%） 7.31% 13.81 12.45 19.21 

 

二、 管理层讨论与分析 

（一）发行人盈利能力分析 

1．最近三年及一期发行人收入情况 

项    目 

2011 年 1-6 月 2010 年度 2009 年度 2008 年度 

金额(万元) 金额(万元) 增长率(%) 金额(万元) 
增长率

(%) 
金额(万元) 

主营业务收入 80,718.23 136,530.32 80.13 75,795.11 -5.55 80,251.33 

营业利润 15,534.55 26,587.11 97.68 13,449.76 25.58 10,710.25 

利润总额 15,963.42 27,415.75 94.09 14,125.07 13.31 12,466.18 

净利润 

（归属于母公司） 
12,920.77 22,165.86 96.15 11,300.75 11.57 10,129.00 

如上表所示，公司 2009 年、2010 年归属于母公司净利润分别较前一年增长 11.57%

和 96.15%，2011 年 1-6 月公司实现净利润已到达 2010 年全年的 58.29%,近三年及一期

公司盈利能力大幅提升的原因如下： 

（1）汽车行业快速发展，公司顺应市场需求、把握市场机遇，产销规模快速扩张。

2010 年，公司重型、中型、轻型发动机曲轴及连杆销售收入均实现大规模增长； 

（2）公司最近三年产能利用率不断提高，最近两年更是充分利用现有产能实现满

负荷生产，由此带来的规模效应使得公司单位产品生产成本降低； 

（3）公司具有强大的持续创新发展能力，公司在积极拓展发动机曲轴产品配套客

户的同时，坚持研究开发新产品，不断创造新的利润增长点。 

 

2．公司主要盈利能力指标 



 

 

项    目 2011 年 1-6 月 2010 年度 2009 年度 2008 年度 

总资产收益率 5.05% 10.98% 7.47% 10.42% 

加权平均净资产收益率 7.31% 13.81% 12.45% 19.21% 

如上表所示，2009 年，由于公司首次公开发行股票募集资金刚刚到位，募集资金尚

未完全投入，效益也未体现，使得股权融资所募集资金对公司资产收益率的摊薄效果明

显，净资产收益率及总资产收益率较 2008 年均有不同程度下降。 

2010 年，公司产品订单数量快速增加，主要产品产销大幅增长，各项经营业绩较

2009 年大幅增加；随着部分募投项目逐步投产，募集资金带来的效益逐步体现，公司

2010 年度净资产收益率及总资产收益率较 2009 年分别提高了近 1 个百分点和 3 个百分

点。 

3．同行业可比上市公司盈利能力水平 

公司盈利能力指标略低于同行业平均水平，主要是由于公司 2009 年发行股票募集

资金后总资产及净资产较原先有较大规模增加，但是该部分规模的扩张尚未充分贡献效

益，因此摊薄了总资产收益率和加权净资产收益率指标。预计随着公司募集资金投入逐

渐产生效益，公司盈利能力指标将有所回升。 

（二）发行人毛利率情况 

1．公司最近三年及一期的总体毛利率、主营业务毛利率如下表： 

项目 2011 年 1-6 月 2010 年度 2009 年度 2008 年度 

总体毛利率 28.44% 29.88% 29.63% 25.78% 

主营业务毛利率 28.82% 30.47% 30.10% 26.23% 

公司与国内外知名发动机制造商多年来建立起密切而且稳定的合作配套关系。通常

公司与主机厂配套客户在每年年初签订当年框架性的销售协议，根据主要原材料价格协

商确定当年供货价格和数量，公司利润空间能够得到有效保障。随着公司曲轴、连杆等

发动机核心零部件产品产销规模的逐渐扩张，公司生产经营的规模效应更加显著。如上

表所示，公司最近三年及一期的总体毛利率和主营业务毛利率保持稳定。 

最近三年及一期公司主要产品主营业务毛利率情况如下：  

单位：万元 

项   目 2011 年 1-6 月 2010 年 2009 年 2008 年 



 

 

毛利率 
销售收入 

占比（%） 
毛利率 

销售收入 

占比（%） 
毛利率 

销售收入 

占比（%） 
毛利率 

销售收入 

占比（%） 

重型发动机曲轴 30.83% 79.00% 33.50% 79.79% 34.19% 76.47% 28.50% 79.30% 

轻型发动机曲轴 24.23% 7.65% 19.70% 6.42% 10.80% 9.04% 18.42% 5.02% 

中型发动机曲轴 20.02% 7.48% 8.98% 5.55% 9.70% 6.02% 19.18% 7.07% 

轿车发动机曲轴 21.05% 0.58% 26.85% 2.10% 27.85% 6.39% 15.48% 2.23% 

其他毛坯 21.65% 4.00% 23.08% 4.79% 30.42% 1.80% 15.70% 6.39% 

连杆 9.94% 1.29% 23.01% 1.35% 25.00% 0.28% - - 

合计 28.82% 100.00% 29.88% 100.00% 29.63% 100.00% 25.78% 100.00% 

如上表所示，近三年及一期公司毛利率最高的产品为重型发动机曲轴，其占公司总

销售收入的比重接近 80%，带动公司总体毛利率水平提升。2009年，由于重型发动机曲

轴市场需求下降，公司及时主动调整产品结构，增加中型、轻型发动机曲轴、轿车曲轴

的产销量，确保公司在金融危机影响下经营业绩保持稳定。2010年，随着国内外经济的

逐步复苏，重型发动机曲轴市场恢复快速增长趋势，其销售收入占比进一步提高至

79.79%。 

（三）发行人偿债能力分析 

1．发行人最近三年及一期偿债能力指标 

财务指标 
2011 年 

6 月 30 日 

2010 年 

12 月 31 日 

2009 年 

12 月 31 日 

2008 年 

12 月 31 日 

流动比率（倍） 1.20 1.79 2.57 0.77 

速动比率（倍） 0.86 1.32 2.01 0.42 

资产负债率（合并） 38.80% 25.90% 21.77% 57.13% 

资产负债率（母公司） 43.10% 30.77% 28.87% 60.33% 

财务指标 2011 年 1-6 月 2010 年 2009 年 2008 年 

息税折旧摊销前利润(万元) 21,556 36,152 21,368 215,206 

利息保障倍数（倍） 29.91 35.88 22.16 6.99 

如上表所示，2008 年末由于公司融资渠道单一，主要采用短期借款获得外部流动资

金以支持生产经营，使得公司流动比率和速动比率较低，资产负债率相对处于较高水平。 

（1）公司本次募投项目的资金投入情况 

公司本次非公开发行计划将募集资金投入涵盖重型、中型、轻型、轿车曲轴以及船

用曲轴等类别产品的生产线建设项目。同时，为了提高募集资金使用效率、合理匹配短

期和长期的资金需求、充分利用财务杠杆，公司拟用募集资金投入固定资产投资建设而



 

 

通过自筹资金或银行借款用于铺底及后续流动资金。公司本次募投项目的资金投入情况

如下表所示： 

序

号 
项 目 名 称 

募集资金投资

金额(万元) 

自筹资金金额 

（万元） 

项目总投资金

额 

（万元） 

1 康明斯轻型发动机曲轴生产线项目 12,028.00       3,537.00  15,565.00      

2 潍柴重型发动机曲轴生产线项目 24,108.00       5,657.00  29,765.00      

3 锡柴/上菲红/康明斯重型发动机曲轴生产线项目 25,207.00       5,380.00  30,587.00      

4 印度利兰中型发动机曲轴生产线项目 15,190.00       3,610.00  18,800.00      

5 轿车发动机曲轴生产线项目 14,448.00       3,234.00  17,682.00      

6 船用曲轴锻造生产线项目 12,519.00       3,582.00  16,101.00      

合  计 103,500.00 25,000.00 128,500.00 

如上表所示，公司在所规划的募投项目中同时使用募集资金和自筹资金，可以更有

效利用财务杠杆。 

（2）银行信贷的紧缩一定程度上限制了公司通过银行借款融资的规模 

2010 年下半年以来，中国人民银行通过上调银行准备金率和存贷款利率控制国内银

行信贷规模。因此，公司通过银行借款只能获得有限的资金支持，无法保证本次募投项

目所需的大规模资金投入。因此，公司通过短期银行借款作为项目的铺底流动资金和后

续流动资金，既保证了有效利用财务杠杆也保证了相对较低的融资成本。 

（3）公司其他的技改和新建项目尚需投入较大的资金 

公司除了本次规划的募投项目以外，每年还对现有生产线引入先进设备进行技术改

造，同时还有新生产线的建设。这些技改和新建项目也需要一定的资金投入。由于公司

现有资金无法充分支持该部分资金投入，也需要通过银行借款，因此未来公司负债规模

将会进一步增加，资产负债率将会有所提升。 

综上所述，公司首次募集资金后资产负债率较此前有大幅下降，但是随着公司前次

募集资金逐步投入募投项目，现有资金也已基本投入日常生产经营和其他技改、新建项

目中，公司未来的固定资产投入存在资金缺口。在目前信贷紧张的背景下，公司将在权

益融资的基础上，充分利用财务杠杆，资产负债率将有所提升达到合理水平。 

2．同行业比较 



 

 

公司本期末资产负债率低于行业平均水平，主要是由于公司 2009 年首次公开发行

股票后，权益融资提供了较为充足的资金支持，为节约财务费用公司减少了债权融资，

使得短期内公司资本结构以权益融资为主。截至 2010 年末，公司前次募集的绝大部分

资金已投入项目建设，形成固定资产或在建工程，使得日常生产经营和投资项目建设存

在资金缺口。2010 年，公司开始利用财务杠杆通过银行借款获得资金，但短期内资产负

债率仍低于行业平均水平，未来仍有进一步提高财务杠杆的空间。 

为了进一步巩固公司在汽车零部件行业的市场地位，公司本次非公开发行计划将募

集资金投入涵盖重型、中型、轻型、轿车曲轴以及船用曲轴等类别产品的建设项目。同

时，为了提高募集资金使用效率、合理匹配短期和长期的资金需求、充分利用财务杠杆，

公司拟用募集资金投入固定资产投资建设而通过自筹资金或银行借款用于铺底及后续

流动资金。这也有利于公司保持合理的资产负债水平，实现稳步增长。 

（四）资产周转能力分析 

公司最近三年及一期资产周转能力水平 

指  标 2011 年 1-6 月 2010 年度 2009 年度 2008 年度 

应收帐款周转率 2.72 6.49 6.33 7.61 

存货周转率 1.69 4.43 2.33 2.82 

如上表所示，公司应收账款周转率基本保持稳定，账款周转天数稳定在 50～60 天

左右。公司主要客户均为知名发动机主机制造商，有着密切的合作关系。而各个主机厂

商采购货款的支付周期相对固定，因此公司应收账款的账期近年来均保持稳定。 

公司存货周转率在 2008 年和 2009 年较为稳定，在 2010 年度提高较多，主要是因

为公司与主机厂商建立起长期稳定的配套合作，实行“精益生产管理制度”，根据客户

订单确定生产计划，最大限度降低存货。因此，虽然公司 2010 年度销售收入大幅增加，

但存货期末余额与期初相比并未大幅增加，使得本期公司存货周转率较 2009 年有所提

高。 

（五）期间费用 

公司最近三年及一期的期间费用及其比例变化趋势如下表： 

项  目 2011 年 1-6 月 2010 年 2009 年 2008 年 



 

 

金额(万元) 比例 金额(万元) 比例 金额(万元) 比例 金额(万元) 比例 

销售费用 1,963.17 26.25% 4,315.98 31.59% 2,240.33 24.62%  2,409.09  24.37% 

管理费用 5,508.22 73.65% 8,388.52 61.39% 6,361.57 69.91%  5,184.55  52.44% 

财务费用 7.17 0.01% 958.77 7.02% 498.37 5.48%  2,293.41  23.20% 

期间费用合计 7,478.56 100.00% 13,663.28 100.00% 9,100.27 100.00%  9,887.05  100.00% 

营业收入 80,718.23 139,339.39 77,474.17 81,988.78 

期间费用占营

业收入比例 
9.26% 9.81% 11.75% 12.06% 

报告期内，公司的各项期间费用相对比例保持稳定，期间费用总额占营业收入的比

例保持下降趋势，体现出公司在业务规模扩张的同时，较好的控制了费用水平。这主要

是由于公司近年来推行“六西格玛”管理和“精益生产”、专门建立成本压缩工作组，

并且全面实行“目标成本”管理，将三项期间费用控制在了相对稳定的水平。 

2009 年度与 2008 年度相比，销售费用与管理费用的金额未发生较大变化；公司 2009

年度财务费用减少约 1,800 万元，主要是由于公司当年首次公开发行股票，通过权益融

资代替债权融资，偿还全部银行借款，大幅降低债权融资的利息支出。 

2010 年公司产销规模大规模增长，营业收入增长 79.85%，销售费用和管理费用较

2009 年分别增加 92.65%和 31.86%。由于公司募集资金在 2010 年末已基本使用完毕，

为保障公司产销规模大幅扩张之后日常经营的顺利运转以及持续的固定资产项目投资

建设，公司通过短期银行借款及票据贴现等方式获得资金支持。2010 年度公司财务费用

较 2009 年增长约 1 倍，主要包括利息支出 395.64 万元，票据贴现费用 620.09 万元。 

（六）现金流量分析 

公司近三年及一期现金流量情况如下： 

单位：万元 

项   目 2011年 1-6月 2010 年度 2009 年度 2008 年度 

一、经营活动产生的现金流量：     

现金流入小计 69,188.29 144,765.99 78,026.54 104,375.67 

现金流出小计 65,773.09 106,303.95 70,603.70 83,660.74 

经营活动产生的现金流量净额 3,415.2 38,762.04 7,422.84 20,714.93 

二、投资活动产生的现金流量     

现金流入小计 81.11 281.95 2,495.55 449.20 

现金流出小计 47,918.04 56,423.45 19,171.24 16,930.65 

投资活动产生的现金流量净额 -47,836.94 -56,141.50 -16,675.69 -16,481.45 



 

 

三、筹资活动产生的现金流量     

现金流入小计 55,651.73 6,000.00 115,400.00 85,200.00 

现金流出小计 22,224.18 13,082.53 71,480.45 87,044.16 

筹资活动产生的现金流量净额 34,427.55 -7,082.53 43,919.55 -1,844.16 

四、汇率变动对现金及现金等价物的

影响 

- 
- - - 

五、现金及现金等价物净增加额 -9,994.18 -24,461.99 34,666.70 2,389.32 

1、经营活动产生的现金流量 

公司最近三年及一期经营活动产生的现金流量净额均为正数，体现出公司收益质量

良好，销售回款情况正常。这主要是由于公司采取了较为严格的应收账款管理及收款制

度，同时公司主要客户各知名发动机厂商信誉情况良好，能按时支付货款，使得公司的

盈利能够得到充分的现金流支持；同时，良好的经营活动现金流在保障公司正常经营活

动的基础上，也为公司资本性支出提供了一定的资金基础。 

2、投资活动产生的现金流量 

公司最近三年及一期投资活动产生的现金流量均为负数，主要是由于公司近年来固

定资产投资力度较大。公司 2008年、2009年和 2010年为构建固定资产、无形资产和其

他长期资产支付的现金分别为：16,930.65 万元、19,171.24 万元和 56,423.45 万元，

其中主要是与主营业务紧密相关的固定资产投资。 

由于汽车整车市场竞争激烈，同时国家对汽车发动机排放标准的要求逐渐提高，各

个主机厂商产品更新速度较快。为满足客户的产品需求，公司根据客户的订单需要，不

断的通过技改、使用新设备等方式提高产品质量，增强产品竞争力。同时，公司自 2008

年起开始投入自有资金进行重卡曲轴生产线等 4 个募投项目的建设，2009 年下半年公司

募集资金到位后，又使用部分闲置募集资金结合自有资金投入重型发动机曲轴锻造生产

线项目,以自有资金投入的连杆生产线项目等。 

2010 年公司新增固定资产和在建工程合计约 8.63 亿元，公司的投资活动紧密围绕

主营业务展开，这些资本性支出为公司的后续发展提供了坚实的物质基础和资产保障。

新产品生产项目的建设将为公司培养新的利润增长点，而锻造生产线的建设使得公司进

一步向产业链上游延伸，有利于降低生产成本，提高产品毛利水平。 

3、筹资活动产生的现金流量 



 

 

2008年，公司筹资渠道单一依赖银行贷款，且以短期银行贷款为主，在保障日常生

产经营所需流动资金的基础上，用于投资项目建设，但建设规模受限于可自由支配资金

数量。 

2009年公司完成首次公开发行改变了原先单一依赖债务融资的状况。由于募集资金

规模较大，公司在偿还了全部银行借款后仍表现出正的筹资活动现金流。公司本年度可

自由支配资金数量大幅增加，为之后提高固定资产投资规模提供支持。 

公司 2010 年度经营活动现金流情况保持良好状态，同时公司继续使用前一年度筹

资活动所得现金，并如期偿还了控股股东曲轴总厂对公司为期三年的 1.1亿元委托贷款，

公司筹资活动现金流为负。 

近年来公司资本性支出规模较大，资金支持同时来自于经营活动产生的现金流入以

及筹资活动带来的现金流入，公司经营业务获取利润和现金流的能力为公司的资本性支

出提供了有效的保障和支持，公司有效利用了可支配资金，规模扩张较为合理。报告期

内公司现金流保持良性循环状态。 



 

 

第四节 本次募集资金运用 

一、本次募集资金使用概况 

（一）本次募集资金概况 

根据公司 2011 年 3 月 17 日召开的 2011 年第一次临时股东大会审议通过，公司本

次非公开发行 A 股股票预计募集资金总额 108,000.00 万元，发行数量不超过 4,300 万

股，最终发行数量由股东大会授权公司董事会与保荐机构（主承销商）根据具体情况协

商确定。 

（二）本次募集资金投向 

本次非公开发行募集资金总额不超过 108,000 万元，扣除发行费用后的募集资金全

部投入如下项目： 

序

号 
项 目 名 称 

募集资金投资金额

(人民币万元) 

项目总投资金额 

（人民币万元） 

1 康明斯轻型发动机曲轴生产线项目 12,028.00       15,565.00      

2 潍柴重型发动机曲轴生产线项目 24,108.00       29,765.00      

3 锡柴/上菲红/康明斯重型发动机曲轴生产线项目 25,207.00       30,587.00      

4 印度利兰中型发动机曲轴生产线项目 15,190.00       18,800.00      

5 轿车发动机曲轴生产线项目 14,448.00       17,682.00      

6 船用曲轴锻造生产线项目 12,519.00       16,101.00      

合  计 103,500.00 128,500.00 

募集资金到位后，如果本次实际募集资金净额低于计划投入项目的募集资金金额，

不足部分由公司自筹资金解决。 

在本次非公开发行募集资金到位前，天润曲轴若为了把握市场时机先期使用自筹资

金进行部分相关项目的投资，则在募集资金到位后，募集资金将用于置换相关前期投入

的自筹资金。 

 

 



 

 

二、募集资金投资项目的基本情况 

(一) 康明斯轻型发动机曲轴生产线项目 

项目基本情况表如下： 

项目情况 主要内容 

项目产品方案 康明斯 2.8L轻型发动机曲轴 

产能目标 实现年产 15万支轻型发动机曲轴的生产能力 

项目实施公司 天润曲轴股份有限公司 

项目回收期 税前：6.09年、税后 6.57年 

 (二) 潍柴重型发动机曲轴生产线项目 

项目基本情况表如下： 

项目情况 主要内容 

项目产品方案 潍柴 P12曲轴、潍柴 WD 615 曲轴 

产能目标 实现年产 10万支重型发动机曲轴的生产能力 

项目实施公司 天润曲轴股份有限公司 

项目回收期 税前：5.92年、税后 6.41 年 

 (三)锡柴/上菲红/康明斯重型发动机曲轴生产线项目 

项目基本情况表如下： 

项目情况 主要内容 

项目产品方案 锡柴 29D曲轴、上菲红 C9曲轴、东风康明斯 C/L曲轴 

产能目标 实现年产 10万支重型发动机曲轴的生产能力 

项目实施公司 天润曲轴股份有限公司 

项目回收期 税前：6.47年、税后 6.99年 

 (四) 印度利兰中型发动机曲轴生产线项目 

项目基本情况表如下： 



 

 

项目情况 主要内容 

项目产品方案 印度利兰 6D、6E中型发动机曲轴 

产能目标 实现年产 10万支中型发动机曲轴的生产能力 

项目实施公司 天润曲轴股份有限公司 

项目回收期 税前：6.36年、税后 6.85 年 

 (五) 轿车发动机曲轴生产线项目 

项目基本情况表如下： 

项目情况 主要内容 

项目产品方案 北汽萨博 2.0/2.3、广汽菲亚特轿车发动机曲轴 

产能目标 实现年产 20万支轿车发动机曲轴的生产能力 

项目实施公司 天润曲轴股份有限公司 

项目回收期 税前：6.21年、税后 6.70 年 

 (六) 船用发动机曲轴生产线项目 

项目基本情况表如下： 

项目情况 主要内容 

项目产品方案 船用 2738、3240、4054、4860、5864锻造曲轴 

产能目标 实现年产 2,000支船用发动机曲轴的生产能力 

项目实施公司 天润曲轴股份有限公司 

项目回收期 税前：5.7年、税后 5.85年 

 



 

 

第五节 保荐机构关于本次发行过程和发行对象合规性的结论意

见 

保荐机构国信证券认为：天润曲轴本次非公开发行股票的发行过程遵循了公平、公

开、公正的原则，符合目前证券市场的监管要求。本次发行的发行价格、发行数量、发

行对象及其获配数量和募集资金数量符合发行人股东大会决议和《上市公司证券发行管

理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等有关法律、法规的规定；对认购对象

的选择和询价、定价以及股票配售过程符合公平、公正原则，符合发行人及其全体股东

的利益，符合《上市公司证券发行管理办法》等有关法律、法规的规定。 

 

第六节 发行人律师关于本次发行过程和发行对象合规性的结论

意见 

发行人律师万商天勤律师事务所认为：发行人本次发行已取得必要的批准和授权；

发行人本次发行所涉及的《认购邀请书》、《申购报价单》等法律文件合法有效；发行人

本次发行确定的发行对象及发行过程符合《证券发行管理办法》、《实施细则》、《证券发

行与承销管理办法》等法律、法规、规章和规范性文件关于非公开发行股票的有关规定，

发行结果公平、公正。 

 

第七节 新增股份数量及上市时间 

本次发行新增 79,411,764 股股份已于 2011 年 8 月 3 日在中国证券登记结算有限

责任公司深圳分公司办理完毕登记托管手续。 

本次发行新增股份的性质为有限售条件流通股，上市日为 2011 年 8 月 12 日。根

据深圳证券交易所相关业务规则，公司股票价格在 2011 年 8 月 12 日不除权。 



 

 

本次发行对象共 10 名特定投资者认购的股票自 2011 年 8 月 12 日起锁定期为 12 

个月，预计上市流通时间为 2012 年 8 月 12 日。 

 

第八节 备查文件 

一、 备查文件 

（一）国信证券股份有限公司出具的《关于天润曲轴股份有限公司非公开发行股票

发行保荐书》和《关于天润曲轴股份有限公司非公开发行股票之尽职调查报告》。 

（二）北京市万商天勤律师事务所出具的《关于天润曲轴股份有限公司非公开发行

A股股票并上市的法律意见书》和《关于天润曲轴股份有限公司非公开发行A股股票并上

市的法律工作报告》。 

 

二、查阅地点及时间 

（一）天润曲轴股份有限公司 

地址：山东省文登市天润路2-13号 

电话：0631-8982313 

传真：0631-8982333 

（二）国信证券股份有限公司 

地址： 深圳市红岭中路1012号国信证券大厦20楼 

电话：021-60933177 

传真：021-60936933 

（三）查阅时间 

股票交易日：上午9:00-11:30，下午13:00-17:00。 



 

 

 

特此公告。 

 



 

 

【本页无正文，为《天润曲轴股份有限公司 2011 年度非公开发行股票发行情况报

告暨上市公告书摘要》之盖章页】 

 

 

 

 

 

 

 

 

天润曲轴股份有限公司 

2011 年 8月 11日 
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