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证券代码：000815   证券简称：美利纸业    公告编号：2011-043 

 

中冶美利纸业股份有限公司资产臵换公告 

 

本公司及董事会全体成员保证本公告内容真实、准确和完整，没

有虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

 

重大事项提示： 

1、本次交易对方中卫市兴中实业有限公司尚不具有梁水园煤矿

采矿权，本次资产臵换协议中已经约定本次交易获得公司股东大会批

准后 3个月内将采矿权办理至本公司，如不能办理至本公司，则中卫

市兴中实业有限公司将以等额现金偿还本公司臵出资产价值，故本次

交易尚存在一定的不确定性。 

2、本次交易臵入资产为梁水园煤矿采矿权，达到开采条件尚需

办理项目核准、环评、用地等手续，并在办理采矿权证以及取得从事

煤炭开采销售业务的相关资质后方可进行开采销售，相关资质主要包

括生产许可证、安全生产许可证、煤炭经营资格证、矿长资格证、主

要负责人安全资格证。公司将按照国家相关法律法规办理上述证书，

公司将积极和有关部门沟通，办理上述资质，但存在不能及时获得相

关证书的风险。 

     3、根据宁夏回族自治区国土资源厅出具的关于中卫市梁水园煤
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矿区中东部勘查区煤炭资源有关情况的说明，该采矿权出让底价评估

值为1.3亿元。兴中实业取得该采矿权的后续投入总成本预计为1.6

亿元。根据北京岳海鑫源矿业咨询有限公司及具有证券从业资格的北

京国融兴华资产评估有限公司评估，  该采矿权的评估值为3.4亿元。

增值1.8亿元。 

4、预计本次交易将于 2012年完成，本次臵出资产增值 1,413.95

万元将计入 2012 年度损益，同时梁水园煤矿 2012年预计不能达产，

本次资产臵换对公司 2011年及 2012年经营业绩不产生重大影响。 

     一、交易概述 

1、基本情况  

交易各方当事人：中冶美利纸业股份有限公司及中卫市兴中实业

有限公司。  

本次交易的必要性： 

本公司是宁夏中卫市重点经营企业，历年为中卫市的经济发展

作出了重大贡献。本公司2010年亏损1.18亿元，2011年1-9月亏损1.01

亿元，公司亏损的主要原因是由于市场环境的变化，经营遇到困难，

公司在经营过程中形成了部分低效资产。 

中卫市政府为了发展当地经济，扶持公司发展，决定由中卫市

工业和信息化局投资的中卫市兴中实业有限公司和本公司进行资产

臵换。中卫市兴中实业有限公司用其将拥有的梁水园煤矿资产和本公

司经营过程中的低效资产及负债进行臵换，以改善公司的资产质量，
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降低公司负债，提升公司的赢利能力，为公司今后的发展创造条件，

以促进当地经济的发展。 

交易标的：中冶美利纸业股份有限公司拥有的部分流动资产

86,844.95万元、固定资产14,108.58万元及负债66,600.00万元。 

中卫市兴中实业有限公司拥有的“中卫市梁水园煤矿区中东部勘

查区煤炭采矿权”（以下简称“梁水园煤矿”），资产评估价值为

34,347.75万元。 

 交易事项：本公司以拥有的部分流动资产86,844.95万元、固定

资产14,108.58万元及负债66,600万元臵换中卫市兴中实业有限公司

拥有的“中卫市梁水园煤矿区中东部勘查区煤炭采矿权”。 

交易价格：人民币34,347.75万元。 

是否构成关联交易：否。 

本次交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大

资产重组。 

 协议签署日期：2011年 12月 15 日。 

2、董事会审议表决情况及独立董事意见、交易生效所必需的审

批及其他程序以及公司履行程序的情况 

本次交易经公司五届董事会第十三次会议以全票赞成审议通

过。  

公司独立董事就本次交易发表独立意见如下：本次资产臵换上

市公司实现剥离不良资产的目的，有利于优化公司资产结构，提高公
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司资产质量，增强公司盈力能力，改善公司财务状况，有利于公司长

远发展，符合广大公众投资者的利益，评估机构独立、评估假设合理、

评估结果公允。本次臵换入的梁水园煤矿尚未取得采矿权证，但宁夏

国土资源厅已经出具相关说明由本公司按照国家相关法律法规之规

定直接申请梁水园煤矿的采矿许可证，并且如协议生效3个月内不能

将采矿许可证办理至本公司，则兴中实业将以等额现金偿还本公司臵

出资产价值，公司本次交易的风险较小。公司第五届第十三次董事会

议在召集、召开审议本次资产臵换议案的会议程序上符合有关法律、

法规及《公司章程》的规定，遵循了“公开、公平、公正”的原则，

不存在损害上市公司及中小股东的利益的情形。 

交易生效所必需的审批及其他程序：需经本公司董事会、股东大

会审议批准通过。  

公司履行程序的情况：本公司于 2011 年 12 月15日召开董事会

审议通过本次资产臵换事项。 

二、交易对方的基本情况 

1、基本情况 

名  称：中卫市兴中实业有限公司（以下简称“兴中实业”） 

法定代表人：梁金国 

注册资本：人民币三千万元 

住  所：中卫市沙坡头区政通路 005号 570室 

企业性质：有限责任公司（国有独资） 
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营业执照注册号：640500000002210 

经营范围：其他纸制品、木制品加工、销售，机械设备、五金交

电、其他化工产品（化学危险品除外）销售，机械设备租赁，仓储服

务，计算机系统服务 

实际控制人：中卫市工业和信息化局 

2、交易对方与公司及公司前十名股东不存在关联关系。 

3、交易对方的主要财务数据 

    截止2011年12月14日， 兴中实业总资产6190万元，负债总额3190

万元，净资产3000万元，净利润0万元。上述财务指标未经审计。 

三、交易标的基本情况 

（一）臵出资产 

1、公司臵出业务的相关资产： 

     公司本次拟用于臵换的资产为部分流动资产和机器设备及负

债，根据具有证券、期货从业资格的北京北方亚事资产评估有限责任

公司2011年12月4日出具的北方亚事评报字[2011]第416号《中冶美利

纸业股份有限公司资产评估报告书》，拟臵出部分流动资产和机器设

备详细情况如下： 

      臵出部分流动资产和机器设备评估结果汇总表 

单位：万元 

项 目 账面价值 评估价值 增减值 增值率％ 

流动资产 85,167.23  86,844.95  1,677.72  1.97 
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非流动资产 14,372.35  14,108.58 -263.77  -1.84  

其中：可供出售金融资产 0.00  0.00  0.00  0.00  

      持有至到期投资  0.00  0.00  0.00  0.00  

      长期股权投资  0.00 0.00  0.00  0.00  

      投资性房地产  0.00  0.00  0.00  0.00  

      固定资产  14,372.35  14,108.58 -263.77 -1.84 

      在建工程  0.00  0.00  0.00  0.00  

      无形资产  0.00 0.00  0.00  0.00  

      其他非流动资产  0.00 0.00  0.00  0.00  

资产合计 99,539.58  100,953.53  1,413.95  1.42  

上表中流动资产账面净值为应收款项账面净值、固定资产账面净

值及存货账面净值之和，具体明细如下： 

应收款项明细表 

单位：元 

项 目 

年末数 

账面价值 计提方法 

坏账准备 

合计 

其中：按个别认

定法计提的坏

账准备 

未计提减值准备

理由 

一、应收账款 231,240,286.83  个别认定法 -            -    因为确认可收回 

 （一）1 年以内 73,849,838.26  个别认定法 -            -    因为确认可收回 
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 （二）1—2 年 66,585,214.48  个别认定法 -            -    因为确认可收回 

 （三）2—3 年 90,805,234.10  个别认定法             -    因为确认可收回 

 （四）3—4 年 -      -            -      

 （五）4—5 年 -      -            -      

 （六）5 年以上 -      -            -      

二、其他应收款 4,160,116.57  个别认定法 -           -    

职工借款确认能

收回 

 （一）1 年以内 2,770,730.32  个别认定法 -            -    

职工借款确认能

收回 

 （二）1—2 年 659,063.23  个别认定法 -            -    

职工借款确认能

收回 

 （三）2—3 年 730,323.02  个别认定法 -            -    

职工借款确认能

收回 

 （四）3—4 年     -            -      

 （五）4—5 年     -            -      

 （六）5 年以上     -            -      

三、预付账款 294,361,660.85    -            -    因为确认可收回 

 （一）1 年以内 86,888,959.07    -            -    因为确认可收回 

 （二）1—2 年 139,265,989.61    -            -    因为确认可收回 

 （三）2—3 年 68,206,712.17    -            -    因为确认可收回 

 （四）3—4 年     -            -      
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 （五）4—5 年     -            -      

 （六）5 年以上     -            -      

固定资产明细表 

              单位：元 

固定资产

类别 

账面价值   

原值 累计折旧 

减值准

备 

净值 判断依据 

机器设备 273,115,914.87  129,392,394.04  -    143,723,520.83  

账面价值

超过可收

回金额 

合计 273,115,914.87  129,392,394.04  -    143,723,520.83    

 

存货明细表 

         单位：元 

存货种类 

账面价值 

减值准备 

本期减少 账面价值 

原值 转回 转销 净值 

原材料   101,423,208.40        101,423,208.40  

库存商品   220,487,015.51        220,487,015.51  

合计   321,910,223.91        321,910,223.91  

臵出负债 66,600.00万元,臵出净资产为 34,243.53万元。 

公司拟进行资产臵换的部分流动资产和固定资产的账面价值为
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99,539.58万元，评估的市场价值为 100,953.53万元，增值 1413.95

万元,增值率为 1.42%,以上评估增值部分不计入 2011年度损益。 

公司臵出资产中应收款项主要为销售业务及职工借款和预付材

料款形成的各种应收款项。存货为原材料和产成品。原材料主要为供

应本次臵出机器设备运转所需要的各种原材料。产成品主要为库存的

各规格产品。机器设备主要包括公司根据公司战略调整需要而出售的

纸机及其他辅助设备。 

2、臵出资产与上市公司业务关系，臵出后对上市公司的影响 

臵出的固定资产为根据公司战略调整需要而出售的纸机及其他

辅助设备，臵出的原材料主要为供应本次臵出机器设备运转所需要的

各种原材料；臵出后，可以加速公司的产品结构的调整，提高高利润

产品的比例，提高公司经济效益。臵出的产成品为公司相对滞销的产

成品，臵出后，可以有效地降低销售压力，在市场低迷的情况下可以

有效降低公司的经营压力，改善公司财务状况。臵出应收款为销售业

务及职工借款和预付材料款形成的各种应收款项可以有效降低公司

未来的回收风险。臵出债务为对中冶纸业集团有限公司的债务，债务

臵出后可以降低公司的债务，改善资产负债结构，降低财务风险。 

3、拟臵出资产债权债务转移情况 

（1）拟臵出资产中涉及债权转移部分公司已向相关债务人发出

书面通知。 

（2）债务转移情况说明。臵出的负债债权人为本公司控股股东
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中冶纸业集团有限公司，拟将本公司对中冶纸业集团有限公司的负债

66,600.00万元转移至兴中实业。 

（二）臵入资产 

1、资产名称：中卫市梁水园煤矿区中东部勘查区煤炭采矿权 

2、臵入资产基本情况：中卫市梁水园煤矿区位于中卫市香山乡，

中东部勘查区位于该矿区东半部，矿区面积：20.83平方公里，截至

2008 年 12 月 10 日保有资源/储量：4895.00 万 t，根据北京岳海鑫

源矿业咨询有限公司出具的【岳海鑫源矿评报字[2011]第 85 号】《评

估报告》及具有证券从业资格的北京国融兴华资产评估有限公司出具

的国融兴华评报字（2011）第 281 号【国融兴华评报字（2011）第

281号】《评估报告》，评估值为 34,347.75 万元。 

3、主要产品：梁水园煤矿主要产品为煤炭。 

4、生产模式和销售模式：梁水园煤矿主要生产模式为井下开采

方式，主要销售模式为自主销售。 

5、本次资产臵换最终实施完成后，美利纸业的主营业务将增加

“煤炭开采、销售”。因此，本次资产臵换涉及从事特定矿种资质和

行业准入。 

根据《煤炭产业政策》（中华人民共和国国家发展和改革委员会

公告 2007年第 80号），开办煤矿应当具备相应资质，并符合法律、

法规规定的其他条件。根据《中华人民共和国矿产资源法》、《中华

人民共和国煤炭法》、《煤矿企业安全生产许可证实施办法》、《煤
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矿安全培训监督检查办法（试行）》、《煤炭经营监管办法》等规定，

从事煤炭开采需要取得《采矿许可证》、《煤炭生产许可证》、《煤

炭安全生产许可证》和《矿长资格证》、《主要责任人安全资格证》

等，进行煤炭销售需要取得《煤炭经营资格证》。 

公司目前已经聘请了具有煤炭相关资格（《矿长资格证》和《主

要责任人安全资格证》）的人员，预计资产臵换完成后，公司将申请

从事煤炭开采、销售的业务资质，具体获得时间需根据有关行政部门

审批确定。 

6、矿业权有关的主要无形资产或特许经营权的具体情况 

（1）采矿权等主要无形资产的历史权属情况 

本次资产臵换所涉的矿业权梁水园煤矿为新设矿权，采矿权正在

申请办理中。因其采矿权证尚未办理，因此三年内无权属变更。 

本公司获得梁水园煤矿的权证，需要宁夏自治区国土资源厅批

准。 

根据兴中实业出具的《关于梁水园煤矿等有关事项的说明及承

诺》，兴中实业原计划以自己的名义申请梁水园煤矿的采矿许可证，

但考虑到兴中实业拟将该煤矿与美利纸业的相关资产进行臵换，经兴

中实业与宁夏自治区国土资源厅沟通，拟将梁水园煤矿的矿权直接办

至美利纸业名下。对于美利纸业以其自身名义向宁夏自治区国土资源

厅申请梁水园煤矿的采矿许可证，与此次申请有关的所有价款、费用

（包括税费）均由兴中实业自行承担。 
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梁水园煤矿尚未取得采矿权，近三年无成本费用发生，因此最近

一期无账面价值。 

兴中实业承诺，上述采矿权将自本次资产臵换协议生效后三个月

内办理至本公司。 

本公司董事会承诺，将督促兴中实业按时将采矿权办理至本公

司，如不能及时办理至本公司，将按照臵换协议的约定向其进行追偿。 

2011年12月13日，宁夏自治区国土资源厅出具《关于中卫市梁水

园煤矿区中东部勘查区煤炭资源有关情况的说明》，同意由本公司按

照国家相关法律法规之规定直接申请梁水园煤矿的采矿许可证。 

（2）探矿权、采矿权等主要无形资产涉及的资源储量和核查评

审及备案情况 

2007 年9 月，宁夏矿产地质调查所对《中卫市梁水园矿区中东

部煤炭勘探探矿权》区域进行了煤炭资源储量核实工作，经宁夏矿产

资源储量评审中心评审通过，批准拟申请探矿权范围内煤炭资源储量

为4975 万吨，并登记备案。 

2008 年12 月，宁夏矿产资源储量评审中心于2008 年12月12 日

评审通过《宁夏中卫市梁水园煤矿区中东部勘探报告》，宁夏自治区

国土资源厅于2009 年1月6日以宁国土资储备字[2009]02号文予以备

案。 

宁夏自治区国土资源厅2011年12月13日出具了《关于中卫市梁水

园煤矿区中东部勘查区煤炭资源有关情况的说明》，“中卫市梁水源煤



 

 13 

矿区位于中卫市香山乡，中东部勘查区位于该矿区东半部，范围坐标

有16个拐点圈定，开采标高有+1600米至+1200米，矿区面积20.83平

方公里。地质工作勘查程度为勘探。该煤矿范围内总资源储量4,895

万吨。” 

梁水园煤矿生产煤炭为动力用煤及民用煤。依据《宁夏中卫市梁

水园煤矿区中东部勘探报告》，截至2008 年12 月10 日，该矿区范围

内保有资源/储量为4,895.00 万吨，其：探明的内蕴经济的资源量

（331）602万吨(其中无烟煤541 万吨，贫煤61 万吨)；控制的内蕴

经济的资源量（332）2042 万吨(其中无烟煤1398 万吨，贫煤644 万

吨)，推断的内蕴经济的资源量（333）2251 万吨(其中无烟煤1714 万

吨，贫煤537 万吨)。 

经北京岳海鑫源矿业咨询有限公司出具的【岳海鑫源矿评报字

[2011]第85 号】《评估报告》评估，梁水园煤矿预计可以利用资源储

量为4,444.60 万吨，预计可采储量为3,157.28 万吨，生产规模为60

万吨/年，矿井服务年限预计为30年。 

（3）是否已具备相应的矿产资源开发条件 

梁水园煤矿已经具备相应的资源开发条件，在取得采矿权证后，

即可向相关政府部门申请相关的开发生产证照，获得批准后即可进行

开发生产。  

（4）出让方出让矿业权权属需履行的程序 

办理采矿权证报审材料主要包括：1、采矿权申请登记书；2、采
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矿权申请人企业法人营业执照或工商营业执照、法定代表人身份证；

3、划定矿区范围的批复文件；4、矿山企业占用矿产资源储量登记材

料；5、矿产资源开发利用方案及审核意见；6、环保部门的环境影响

评价审核意见；7、土地复垦方案（原件，含报告书，报告表和评审

表）；8、地质灾害危险性评估报告及备案证明；9、矿山地质环境保

护与综合治理方案、矿山环境治理恢复保证金缴存凭证；10、发改部

门的项目核准批复；11、申请范围拐点坐标、开采权申请范围核查表。

12、提交价款“一般缴款通知书”或协议出让合同；13、价款计算书。 

    本次资产臵换交易的对方兴中实业尚未取得矿产权证，也未取得

国土资源管理部门同意出让矿业权的批准文件。 

2011年12月13日，宁夏自治区国土资源厅出具《关于中卫市梁水

园煤矿区中东部勘查区煤炭资源有关情况的说明》，同意由本公司按

照国家相关法律法规之规定直接申请梁水园煤矿的采矿许可证。 

本次臵换协议同时也规定，自协议生效后3个月内，梁水园煤矿

如未能将采矿权证办理至本公司，兴中实业应以现金支付本公司臵出

资产的对价并赔偿相应损失。  

（5）获取权属之前，有关费用的交纳情况 

根据兴中实业出具的《关于梁水园煤矿等有关事项的说明及承

诺》，兴中实业原计划以自己的名义申请梁水园煤矿的采矿许可证，

但考虑到兴中实业拟将该煤矿与美利纸业的相关资产进行臵换，经兴

中实业与宁夏回族自治区国土资源厅沟通，拟将梁水园煤矿的矿权直
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接办至本公司名下。对于本公司以其自身名义向宁夏回族自治区国土

资源厅申请梁水园煤矿的采矿许可证，与此次申请有关的所有价款、

费用（包括税费）均由兴中实业承担。 

兴中实业系在中卫市政府大力扶持当地企业、发展地方经济的背

景下成立。兴中实业为取得该采矿权证没有历史投入金额。2011年12

月13日，宁夏自治区国土资源厅出具《关于中卫市梁水园煤矿区中东

部勘查区煤炭资源有关情况的说明》“梁水园煤矿中东部勘查区煤炭

采矿权出让底价为13,154万元”。兴中实业取得该采矿权的后续成本

主要包括：出让底价、办证成本、中介费用以及相关税费等。后续投

入总成本预计16,000万元。 

经北京国融兴华资产评估有限责任公司对中卫市梁水园煤矿区

中东部勘查区煤炭采矿权进行了评估。截至评估基准日2011年9月30

日，中卫市梁水园煤矿区中东部勘查区煤炭采矿权的评估价值为

34,347.75万元。较预计支付的总成本增值18,347.75万元。 

（6）本公司取得梁水园煤矿所需要的审批程序 

本公司取得梁水园煤矿所需的审批程序主要有： 

本次臵换协议通过公司董事会、股东大会批准； 

本次臵入资产的《评估报告》需进行国有资产监督管理部门的备

案。 

本公司取得梁水园煤矿采矿权证需经宁夏自治区国土资源厅审

批。 
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预计获得时间为本次交易获得股东大会批准后3个月内。 

（7）未来采矿权等权属的续期情况 

梁水园煤矿预计可开采年限为30年，在本公司获得采矿权后，若

采矿权期限届满，本公司将根据国家相关法律法规申请延期。该事项

对公司经营的影响尚不能确定。 

（8）未来发展规划 

公司在取得该矿的采矿权后，将按照采矿权证的开采规模开采，

预计煤矿的建设期为26个月，试产期为12个月，预计2015年可以达到

开采规模。公司在同时加大安全、环保投入，确保安全生产，减少环

境污染。将该矿建设成安全第一、环保友好的绿色煤矿。 

（三）矿业权相关资产达到生产状态涉及的有关报批事项 

由于梁水园煤矿尚未办理采矿权，待梁水园煤矿采矿权办理至本

公司后，公司将立即进行办理该项目达到生产状态所需的项目立项、

环评、安全许可证以及相关的土地、房产证、生产许可证等事项，具

体进度将根据相关规定另行公告。 

（四）梁水园煤矿的经营情况 

梁水园煤矿由于尚未办理采矿权证，因此尚未进行开采，过去三

年无开采量。 

预期开采规模为60万吨/年，当地自然条件可以支持进行资源开

发，不存在煤炭开采方面的技术障碍，预计煤矿的建设期为26个月，

试产期为12个月，预计2015年可以达到开采规模。 
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（五）本次臵入资产主要风险因素 

1、矿产资源勘查失败风险 

梁水园煤矿资源勘查已经结束，并经宁夏自治区国土资源厅于

2009年01月06日以宁国土资储备字[2009]02号文予以备案，矿产资源

勘查失败的风险较低。 

2、无法获取采矿权证的行政审批风险 

2011年12月13日，宁夏自治区国土资源厅出具《关于中卫市梁

水园煤矿区中东部勘查区煤炭资源有关情况的说明》同意由本公司按

照国家相关法律法规之规定直接申请梁水园煤矿的采矿许可证。但仍

存在不能办理采矿权证的行政审批风险。 

3、无法获取相关配套生产经营所需证照的行政审批风险 

目前梁水园煤矿的采矿权证尚未办理，相关的配套生产经营所需

证照仍需要各有权行政机关的审批，梁水园煤矿的生产仍然存在不能

完成行政审批的风险。 

4、工程建设资金前期投入较大的风险 

梁水园煤矿开始建设后，需要投入较大金额的工程建设资金，存

在公司不能及时筹集较大金额资金进行建设的风险。 

5、无法取得预期采矿规模的技术风险和自然条件约束 

梁水园煤矿位于中卫市香山乡，自然条件比较艰苦，目前经勘探

梁水园煤矿具备开采能力，并且煤炭开采技术比较成熟。但本公司从

未进行过煤炭开发，可能会存在不能达到预期采矿规模的技术风险。 
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6、安全生产的风险 

本公司没有进行过煤炭开采，虽然公司一直重视安全生产，但煤

炭行业有特殊的安全生产要求，本次臵换完成后，公司将存在新的安

全生产风险。 

7、产业结构调整、少数客户依赖、矿产品销售价格波动的风险 

本次臵换完成后，公司生产经营将在纸业生产的同时增加煤炭开

采销售，公司将跨业经营，存在相应的经营风险。本公司开采的煤炭

可由本公司自用，并也可能会集中对大客户进行销售，可能会形成对

少数客户的依赖。 

公司本次资产臵换完成后，公司将进行煤炭开采销售，煤炭价格

有季节性波动特点，会对公司的经营造成不利的影响。 

8、税收政策变化风险 

本次资产臵换完成后，公司将进入煤炭开采销售行业，国家税收

政策的调整（如资源税、出口退税调整等）将会对公司的经营带来一

定的影响。 

9、缺乏矿山经营管理方面专业人才的风险。 

本次资产臵换完成前，公司未从事煤炭开采业务，煤炭开采方面

的专业人员储备不足，但公司仍会加大相应人员的招聘力度，以确保

梁水园煤矿正常运行。公司存在相关专业经营管理专业人员缺乏的风

险。 

四、资产臵换协议书的主要内容 
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（一）甲乙双方 

甲方为本公司，乙方为兴中实业。 

（二）资产臵换方式 

甲乙双方同意按照本协议所确定的条件和方式，甲方将其拥有

的部分经营性资产设备、存货等、以及与之相关的债权债务、技术人

员（以下合称“臵出资产”）与乙方拥有及开发的业务（中卫市梁水

园煤矿）及与之相关的人员（以下合称“臵入资产”）进行臵换，差

额部分双方约定以现金补足。 

（三）臵出资产和臵入资产 

臵出资产：指甲方拥有的经营性资产设备、存货以及与之相关

的债权债务、与臵出资产相关的技术人员。   

臵入资产：指乙方所有的或拥有权利的（中卫市梁水园煤矿）

及与之相关的人员。 

（四）臵出资产和臵入资产的价值 

根据北京北方亚事资产评估有限责任公司于2011年12月4日出

具的《中冶美利纸业股份有限公司资产评估报告书》（北方亚事评报

字[2011]第416号），在评估基准日2011年9月30日，甲方臵出的资产

账面价值为99,539.58万元，评估值为100,953.53万元；甲方除将前

述经评估的资产臵出外，还将其对中冶纸业集团有限公司的总计为

66,600.00万元的负债臵换给乙方；甲乙双方确认，甲方臵出给乙方

的标的净资产的价格为34,353.53元。 
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臵入资产梁水园煤矿的价值经北京岳海鑫源矿业咨询有限公司

出具的【岳海鑫源矿评报字[2011]第85号】《评估报告》及经有证券

从业资格的北京国融兴华资产评估有限公司出具【国融兴华评报字

（2011）第281号国融兴华评报字（2011）第281号】《评估报告》确

认，价值为34,347.75万元。 

本次臵换臵入资产与臵出资产的差价为5.78万元，乙方以现金

向甲方补足差价。 

（五）资产交割 

在本协议生效后，甲乙双方应及时实施本协议项下的资产臵换

事宜，并且应在本协议生效之日起3个月内实施完毕。 

双方同意，本协议生效当日为资产交割日。 

双方同意，臵出资产、臵入资产的权利和风险自资产交付之日

起发生转移。 

在本次资产臵换中，乙方同意甲方以自身名义向宁夏国土资源厅

申请梁水园煤矿的采矿许可证；同意宁夏国土资源厅将梁水园煤矿的

采矿权许可证直接办至甲方名下；与此次申请有关的所有价款、费用

（包括税费）均由乙方承担。 

（六）人员安臵及劳动关系处理 

本协议生效后，臵出资产相关人员与甲方解除劳动关系，同时

与乙方签署劳动合同。臵入资产相关人员与乙方解除劳动关系，同时

与甲方签署劳动合同。 
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（七）过渡期及期间损益归属 

自评估基准日起至臵入资产交割完成日，臵入资产所产生的盈

利由甲方所有，所产生的亏损由乙方承担。 

自评估基准日起至臵出资产交割完成日，臵出资产所产生的损

益归甲方所有。 

（八）协议生效条件 

协议在下列条件全部成就之时立即生效： 

（1） 本协议经双方、双方法定代表人或授权代表签署并加盖

公章； 

（2） 本协议取得甲方股东大会的批准。  

（九）违约责任 

（1）协议签订后，任何一方不履行或不及时、适当履行，或违

反其作出的陈述、保证或承诺，均构成违约，应按照协议约定履行义

务、采取补救措施并且赔偿因违约而造成的实际损害； 

（2）若协议生效后3个月内，乙方不能将臵入资产的权属办理

至甲方名下，甲方未取得采矿权许可证的，则乙方应以现金支付甲方

臵出资产的对价并赔偿相应损失。 

五、评估相关事项的说明 

（一）评估机构的聘请和资质情况 

本次资产臵换共聘请了三家评估机构进行评估，其中臵出资产

由北京北方亚事资产评估有限责任公司进行评估，该公司有证券期货
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从业资格；臵入资产由北京国融评估有限责任公司及北京岳海鑫源矿

业咨询有限公司进行评估，其中北京岳海鑫源矿业咨询有限公司有探

矿权、采矿权评估资格；北京国融评估有限责任公司有证券期货从业

评估资格。 

上述三家评估机构均由公司聘请，三家评估公司均和公司及兴

中实业无关联关系。 

（二）臵出资产评估情况 

北京北方亚事资产评估有限责任公司对本次臵换臵出资产进行

了评估，主要为本公司的部分经营性存货、固定资产、预付账款等资

产，并出具了（北方亚事评报字[2011]第416号）《评估报告》，具体

情况为： 

1、评估价值：本次评估的资产，评估资产原值为99,539.58万

元，评估值为100,953.53万元，评估增值1,413.95万元，增值率为

1.42%。 

2、评估基准日：本次评估的评估基准日为2011年9月30日。 

3、评估方法：本次评估所采用的评估方法为成本法。 

4、主要评估假设： 

① 持续经营假设。假设美利纸业之资产在2011年9月30日后继

续以目前的经营范围、方式在合理投入的基础上持续经营，企业能够

保留并吸引有能力的管理人员、关键人才、技术人员以支持企业向前

发展； 
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②宏观经济和行业环境稳定的假设。美利纸业所在的地区及中国

的社会经济环境不产生大的变更，除已出台的政策之外，在可以预见

的将来，中国的宏观经济政策趋向平稳，税收、利率、物价水平等基

本稳定，金融行业按照发展规划顺利实施，整个国民经济持续稳定，

健康发展的态势保持不变；行业微环境不发生重大变化； 

③无其他不可抗拒因素及不可预见因素造成对美利纸业的重大

不利影响； 

④评估工作遵循贡献原则、替代原则和预期原则等经济原则。 

⑤ 本评估机构作为社会中介机构，遵循独立性原则。 

⑥ 本评估机构的评估人员遵循客观、公正的原则，坚持从客观

实际出发，实事求是地确定被评估资产的价值。 

（三）梁水园煤矿的评估情况 

由北京国融兴华评估有限责任公司及北京岳海鑫源矿业咨询有

限公司进行评估评估，并分别出具了（国融兴华评报【2011】第 281

号）《评估报告》及（岳海鑫源矿评报字[2011]第 85号）《评估报告》。

具体情况为： 

1、评估对象：中卫市梁水园煤矿区中东部勘查区煤炭采矿权。 

2、评估基准日：评估基准日为 2011年 9月 30日。 

3、主要评估假设： 

① 本项目拟定的生产方式、生产规模、产品结构保持不变，且

持续经营； 
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② 各参数选取能代表该区社会生产力平均水平； 

③ 国家产业、金融、财税政策在预测期内无重大变化； 

④ 以现阶段采煤平均技术水平为基准； 

⑤ 市场供需水平符合本评估预期。 

4、评估方法： 

根据《中国矿业权评估准则》(以下简称《评估准则》)和《矿业权

评估参数确定指导意见》(以下简称《参数指导意见》)相关规定，确

定该采矿权评估方法为折现现金流量法。其基本原理是：将采矿权所

对应的矿产资源勘查、开发作为一个系统，将该系统评估计算年限内

各年的净现金流量，折现到评估基准日的现值之和，作为该采矿权评

估价值。 

计算公式如下：  

  

式中：P — 采矿权评估价值； 

CI — 现金流入量； 

CO — 现金流出量； 

i — 折现率； 

t — 年序号(t=首年折现期、首年折现期＋1、……、末年折

现期－1，末年折现期)； 

n—末年折现期。 

5、取价依据 
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①《关于<宁夏中卫市梁水园煤矿区中东部勘探报告>矿产资源储

量评审备案证明》(宁国土资储备字[2009]02 号)； 

②《<宁夏中卫市梁水园煤矿区中东部勘探报告>评审意见书》(宁

夏回族自治区矿产资源储量评审中心，2008 年 12 月 12 日)； 

③《宁夏中卫市梁水园煤矿区中东部勘探报告》(宁夏回族自治

区矿产地质调查所，2008年 12 月)；  

④《宁夏金海潮矿业有限公司矿产资源开发利用方案》(兰州煤

矿设计研究院，2010 年 01 月)； 

6、评估参数： 

① 截至2008 年12 月10 日保有资源/储量：4,895.00 万吨； 

② 评估基准日评估用可采储量：4,444.60 万吨； 

③ 生产规模：60.00 万吨/年； 

④ 评估取矿井服务年限：30 年； 

⑤ 单位总成本：136.52 元/吨； 

⑥ 单位经营成本：107.30 元/吨； 

⑦ 原煤售价(不含税)：280.00 元/吨； 

⑧ 折现率：8.43%。 

7、主要评估参数选择依据 

①保有资源/储量 

依据《宁夏中卫市梁水园煤矿区中东部勘探报告》，截至 2008

年 12月 10日，该矿区范围内保有资源/储量为 4895.00万 t，其中：
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探明的内蕴经济的资源量（331）602万吨(其中无烟煤 541万吨，贫

煤 61 万吨)；控制的内蕴经济的资源量（332）2042 万吨(其中无烟

煤 1398万吨，贫煤 644万吨)，推断的内蕴经济的资源量（333）2251

万吨(其中无烟煤 1714万吨，贫煤 537万吨)。 

②评估利用资源储量 

评估利用资源储量计算公式如下： 

评估利用资源储量＝基础储量＋∑资源量×该类别资源量可信

度系数 

依据《评估准则》， (333)资源量通过可信度系数调整后参与计

算，可信度系数取值主要依据矿床(总体)地质工作程度与周边探明的

或控制的资源储量的关系、开采技术条件等综合确定，取值范围在

0.50～0.80 之间。 

依据《储量核实报告》，可采煤层稳定；水文地质条件简单；矿

区工程地质与环境地质条件较差。 

《开发利用方案》中（333）资源量取可信度系数为 0.9，本次评

估取(333)资源量的可信度系数 0.80。 

将相关参数代入上式，截至 2008 年 12 月 10 日： 

评估利用资源储量＝602.00×1.00＋2041.00×1.00+2252.00×0.80 

＝4444.60 (万 t) 

故截止 2008 年 12 月 10 日，本次评估取评估利用资源储量 4444.60

万 t。 
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③评估用可采储量 

评估用可采储量＝评估利用资源储量－设计损失量－采矿损失

量＝(评估利用资源储量－设计损失量)×采区回采率 

依据《开发利用方案》，设计煤柱损失分别为防水煤柱 385.00 万

吨，境界煤柱 16.00 万吨，断层煤柱 15.00 万吨，大巷 82.00 万吨，合

计 498.00 万吨。 

采矿回采率为 80%。 

该矿井为拟建矿井，截止本次评估基准日无采动量。 

故截止 2011 年 09 月 30 日，本次评估取评估用可采储量为 3157.28

万吨。 

④生产规模 

依据《开发利用方案》，本次评估确定生产规模为 60 万 t/a。 

⑤矿井服务年限估算 

  

式中： T－矿井服务年限 

Q－评估用可采储量 

A－矿井生产规模 

k－储量备用系数 

根据《参数指导意见》，矿井开采储量备用系数的取值范围为

1.30～1.50。矿区地质构造复杂程度属简单，水文地质条件简单，工

程地质条件、环境地质条件较差。故本次评估储量备用系数取 1.40。 
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将相关参数代入上式： 

矿井服务年限＝3157.28/(60.00×1.40) 

            ＝37.59(年) 

根据《矿业权评估准则》，服务年限大于 30年时，以 30年为限

进行评估。其中 2011年 10-12月为准备期，2012-2013年为基建期，

2014年为试产期，2015年达产。 

⑤销售价格的确定 

按照矿业权评估的基本原理，评估用产品价格应为评估期内同质

产品的预测价格。预测时，应充分分析市场价格历史变动趋势、规律，

分析未来一定时期价格变动趋势，合理预测评估期内评估用产品价

格。 

依据《评估准则》，矿产品销售价格应根据产品类型、产品质量

和销售条件，一般采用当地价格口径确定，可以评估基准日前 3 个年

度的价格平均值或回归分析后确定评估用的产品价格；对产品价格波

动较大、服务年限较长的大中型矿山，可延长至 5年，确定评估取预

测价格。销售价格的取值依据一般包括矿产资源开发利用方案或矿山

设计等资料、企业的会计报表资料和有关的价格凭证，以及国家公布、

发布的价格信息。 

根据企业提供的资料，该地区 2010年原煤价格为 210元/吨，2011

年为 280 元/吨，但该价格为当地原煤价格，本次评估产品方案为洗
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精煤，销售价格必然要高于原煤，且国内煤炭价格不断攀升，故，本

次评估取当量原煤不含税价格为 280.00元/吨。 

⑥折现率 

根据《参数指导意见》，折现率由无风险报酬率、风险报酬率构

成。 

折现率＝无风险报酬率＋风险报酬率 

无风险报酬率的确定 

无风险报酬率即安全报酬率，通常可参考政府发行的中长期国债

利率或同期银行存款利率来确定。本次评估无风险报酬率取 2007～

2011年财政部发布的 5年期凭证式国债票面利率的平均值 5.33%。 

风险报酬率的确定 

根据《参数指导意见》，风险报酬率＝勘查开发阶段风险报酬率

＋行业风险报酬率＋财务经营风险报酬率。 

生产矿井风险报酬率取值范围 0.15～0.65%。考虑该煤矿属拟建

矿井，本次评估勘查开发阶段风险报酬率取 0.50%。行业风险报酬率

取值范围 1.00～2.00%，煤炭行业风险不大，本次评估行业风险报酬

率取 1.30%。财务经营风险报酬率取值范围 1.00～1.50%，考虑煤炭

行业总体经营效益较好，风险相对较小，本次评估财务经营风险报酬

率取 1.20%。 

综上所述，本次评估折现率取值计算如下： 

折现率＝5.33%＋0.50%＋1.30%＋1.20%＝8.33% 
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8、采矿权价值计算表（见附表） 

9、评估结果：“宁夏中卫市梁水园煤矿区中东部采矿权”评估价

款为 34,347.75万元。 

（四）董事会意见 

董事会审阅了上述评估报告，认为上述评估机构和本公司及兴中

实业均无关联关系，评估报告中资产评估假设合理，评估估值公允。 

六、本次资产臵换的其他安排 

本次资产臵换涉及20名员工安排，本次资产臵换完成后，20名员

工和本公司解除劳动合同，由兴中实业聘用。 

本次资产臵换不涉及土地租赁等事项，同时交易完成后与公司不

产生新增关联交易。 

七、本次资产臵换的目的及对公司的影响 

本次资产臵换有利于优化公司资产结构，提高公司资产质量，增

强公司盈力能力，改善公司财务状况。 

本次资产臵换对公司本年度及以后年度的财务状况将起到积极

的影响。 

八、中介机构的意见结论 

北京中银律师事务所对本次臵入资产出具了《法律意见书》，主

要意见如下： 

1、 本次资产臵换的交易双方均依法设立并有效存续，不存在

根据法律、法规和公司章程可能导致其终止营业的情形。 



 

 31 

2、 本次资产臵换所涉的梁水园煤矿的采矿权尚不属于兴中实

业。根据《国土资源部关于进一步规范矿业权出让管理的通知》（国

土资发[2006]12号），兴中实业应采取招标拍卖挂牌或者经批准以协

议转让的方式取得梁水园煤矿的采矿权。根据兴中实业出具的《关于

梁水园煤矿等有关事项的说明及承诺》，兴中实业仅有取得梁水园煤

矿采矿权的可能性，能否最终取得该矿的采矿权存在不确定性。 

3、 本次资产臵换所涉的资产均已委托具有资质的评估机构评

估。该等评估报告尚需取得国有资产监督管理部门的备案文件。截至

本法律意见书出具之日，该等评估报告均在有效期内。 

4、 本次资产臵换涉及煤炭行业准入及需要取得煤炭行业的相

关资质，截至本法律意见书出具之日，美利纸业尚不完全具备从事煤

炭开采、销售的业务资质。根据美利纸业的书面说明以及本所律师对

煤炭行业相关法律法规的理解，待本次资产臵换完成且美利纸业取得

采矿权后，美利纸业按照行政许可程序取得煤炭行业相关业务资质不

存在任何法律障碍。 

九、独立董事的事前认可情况及发表的独立意见 

   公司独立董事就本次交易发表独立意见如下：本次资产臵换上市

公司实现剥离不良资产的目的，有利于优化公司资产结构，提高公司

资产质量，增强公司盈力能力，改善公司财务状况，有利于公司长远

发展，符合广大公众投资者的利益，评估机构独立、评估假设合理、

评估结果公允。本次臵换入的梁水园煤矿尚未取得采矿权证，但宁夏
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国土资源厅已经出具相关说明由本公司按照国家相关法律法规之规

定直接申请梁水园煤矿的采矿许可证，并且如协议生效3个月内不能

将采矿许可证办理至本公司，则兴中实业将以等额现金偿还本公司臵

出资产价值，公司本次交易的风险较小。公司第五届第十三次董事会

议在召集、召开审议本次资产臵换议案的会议程序上符合有关法律、

法规及《公司章程》的规定，遵循了“公开、公平、公正”的原则，

不存在损害上市公司及中小股东的利益的情形。 

公司独立董事的独立意见：公司第五届第十三次董事会议在召

集、召开审议本次资产臵换议案的会议程序上符合有关法律、法规及

《公司章程》的规定，遵循了“公开、公平、公正”的原则，不存在

损害上市公司及中小股东的利益的情形。 

十、备查文件 

1、公司第五届董事会第十三次会议决议 

    2、独立董事对本次交易的事前认可和发表的独立意见 

3、资产臵换协议书 

4、评估报告 

5、法律意见书 

6、相关机构的批文 

                             中冶美利纸业股份有限公司董事会                            

二○一一年十二月二十日 
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附表 1 
            

 
 中卫市梁水园煤矿区中东部勘查区煤炭采矿权采矿权价值计算表 

 

评估委托方：中冶美利纸业股份有限公司    评估基准日：2011 年 9 月 30 日  金额单位：人民币万元  

序

号 
项 目 合计 

2011.10-12 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 

准备期 基建期 试产期 达产期 生产期 

一 现金流入 513997.66  0.00  0.00  0.00  9669.90  17721.28  16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  

1 产品销售收入(+) 504000.00        8400.00  16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  

2 回收固定资产残余值(+) 593.36                        

3 回收流动资金(+) 5021.96                        

4 回收机器设备进项税抵扣额(+) 4382.35        1269.90  921.28  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

二 现金流出 323592.48  0.00  17739.85  16739.85  6679.88  11350.30  8922.23  8922.23  8922.23  8922.23  8922.23  8922.23  

1 土地使用权投入（-） 1000.00    1000.00                    

2 固定资产投资(-) 33479.70    16739.85  16739.85                  

3 追加及更新改造资金(-) 17025.09        0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

4 流动资金(-) 5021.96        2510.98  2510.98              

5 经营成本(-) 193140.00        3219.00  6438.00  6438.00  6438.00  6438.00  6438.00  6438.00  6438.00  

6 销售税金及附加(-) 12757.51        69.00  332.23  442.78  442.78  442.78  442.78  442.78  442.78  

7 城建税 5026.92        0.00  113.30  177.79  177.79  177.79  177.79  177.79  177.79  

8 教育附加税 3590.59        0.00  80.93  126.99  126.99  126.99  126.99  126.99  126.99  

9 资源税 4140.00        69.00  138.00  138.00  138.00  138.00  138.00  138.00  138.00  
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10 所得税(-) 61168.23        880.90 2069.09 2041.45 2041.45 2041.45 2041.45 2041.45 2041.45 

三 净现金流量  190405.18  0.00  -17739.85  -16739.85  2990.02  6370.98  7877.77  7877.77  7877.77  7877.77  7877.77  7877.77  

四 折现系数（r=8.33%）   0.9802  0.9048  0.8352  0.7710  0.7117  0.6570  0.6065  0.5598  0.5168  0.4771  0.4404  

五 采矿权评估价值 34347.75  0.00  -16051.02  -13981.12  2305.31  4534.22  5175.69  4777.87  4409.98  4071.23  3758.48  3469.37  

评估机构：北京岳海鑫源矿业咨询有限公司     项目负责人：于学滋   制表人：钟静杰 

 

附表 1 
           

中卫市梁水园煤矿区中东部勘查区煤炭采矿权采矿权价值计算表(续 1) 

评估委托方：中冶美利纸业股份有限公司 评估基准日：2011 年 9 月 30 日  金额单位：人民币万元  

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 

生                            产                       期 

16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  19584.53  16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  

16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  

              593.36          

                        

0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  2191.18  0.00  0.00  0.00  0.00  

8922.23  8922.23  8922.23  8922.23  8922.23  8922.23  8922.23  25750.11  8922.23  8922.23  8922.23  8922.23  

                        

                        

0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  17025.09  0.00  0.00  0.00  0.00  
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6438.00  6438.00  6438.00  6438.00  6438.00  6438.00  6438.00  6438.00  6438.00  6438.00  6438.00  6438.00  

442.78  442.78  442.78  442.78  442.78  442.78  442.78  179.83  442.78  442.78  442.78  442.78  

177.79  177.79  177.79  177.79  177.79  177.79  177.79  24.40  177.79  177.79  177.79  177.79  

126.99  126.99  126.99  126.99  126.99  126.99  126.99  17.43  126.99  126.99  126.99  126.99  

138.00  138.00  138.00  138.00  138.00  138.00  138.00  138.00  138.00  138.00  138.00  138.00  

2041.45 2041.45 2041.45 2041.45 2041.45 2041.45 2041.45 2107.19 2041.45 2041.45 2041.45 2041.45 

7877.77  7877.77  7877.77  7877.77  7877.77  7877.77  7877.77  -6165.57  7877.77  7877.77  7877.77  7877.77  

0.4065  0.3753  0.3464  0.3198  0.2952  0.2725  0.2515  0.2322  0.2143  0.1979  0.1826  0.1686  

3202.31  2956.53  2728.86  2519.31  2325.52  2146.69  1981.26  -1431.65  1688.21  1559.01  1438.48  1328.19  

评估机构：北京岳海鑫源矿业咨询有限公司 项目负责人：于学滋   制表人：钟静杰 

 

 

附表 1 
          

中卫市梁水园煤矿区中东部勘查区煤炭采矿权采矿权价值计算表(续 2) 

评估委托方：中冶美利纸业股份有限公司 评估基准日：2011 年 9 月 30 日 金额单位：人民币万元  

2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044.01-06 

24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 

生                            产                       期 

16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  13421.96  

16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  16800.00  8400.00  
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                    5021.96  

0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

8922.23  8922.23  8922.23  8922.23  8922.23  8922.23  8922.23  8922.23  8922.23  8922.23  4432.29  

                      

                      

0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

                      

6438.00  6438.00  6438.00  6438.00  6438.00  6438.00  6438.00  6438.00  6438.00  6438.00  3219.00  

442.78  442.78  442.78  442.78  442.78  442.78  442.78  442.78  442.78  442.78  221.39  

177.79  177.79  177.79  177.79  177.79  177.79  177.79  177.79  177.79  177.79  88.89  

126.99  126.99  126.99  126.99  126.99  126.99  126.99  126.99  126.99  126.99  63.50  

138.00  138.00  138.00  138.00  138.00  138.00  138.00  138.00  138.00  138.00  69.00  

2041.45 2041.45 2041.45 2041.45 2041.45 2041.45 2041.45 2041.45 2041.45 2041.45 991.90 

7877.77  7877.77  7877.77  7877.77  7877.77  7877.77  7877.77  7877.77  7877.77  7877.77  8989.67  

0.1556  0.1437  0.1326  0.1224  0.1130  0.1043  0.0963  0.0889  0.0821  0.0757  0.0728  

1225.78  1132.04  1044.59  964.24  890.19  821.65  758.63  700.33  646.76  596.35  654.45  

评估机构：北京岳海鑫源矿业咨询有限公司  项目负责人：于学滋  制表人：钟静杰 

 


	本次资产置换有利于优化公司资产结构，提高公司资产质量，增强公司盈力能力，改善公司财务状况。
	本次资产置换对公司本年度及以后年度的财务状况将起到积极的影响。
	八、中介机构的意见结论

