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山东民和牧业股份有限公司 

2011年度非公开发行股票发行情况报告暨上市公告书 

 

本公司全体董事承诺本发行情况报告暨上市公告书摘要不存在虚假记载、

误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担个别和连带的法律

责任。 

 

重要声明 

本非公开发行股票发行情况报告暨上市公告书摘要的目的仅为向公众提供

有关本次非公开发行的简要情况。投资者如欲了解更多信息，应仔细阅读发行情

况报告暨上市公告书全文。发行情况报告暨上市公告书全文刊载于巨潮资讯网站

（www.cninfo.com.cn）。本公司提醒广大投资者注意，凡本公告书摘要未涉及

的有关内容，请投资者查阅刊载于巨潮资讯网站（www.cninfo.com.cn）的相关

备查文件。 

 

特别提示 

本次非公开发行新增股份43,523,316股，将于2011年11月15日在深圳证券交

易所上市。 

本次10名发行对象认购的股票限售期均为12个月，预计上市流通时间为2012

年11月15日。 

本次非公开发行完成后，社会公众持有的股份占公司股份总数的61.62%，公

司股权分布符合《深圳证券交易所股票上市规则》规定的上市条件。  
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第一节 本次发行的基本情况 

一、本次发行履行的相关程序 

民和股份本次非公开发行股票方案于 2011 年 4 月 18 日经公司第四届董事会

第七次会议审议通过，并于 2011 年 5 月 27 日经公司 2011 年第一次临时股东大

会审议通过。 

2011 年 6 月 7 日，中国证监会正式受理公司本次非公开发行股票的申请。

2011 年 9 月 7 日，经中国证监会发行审核委员会审核，本次非公开发行股票申

请获得通过。2011 年 10 月 8 日，中国证监会下发了《关于核准山东民和牧业股

份有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可[2011]1620 号），核准公司本次

不超过 4,500 万股人民币普通股（A 股）。 

公司于 2011 年 10 月 28 日以非公开发行股票的方式向 10 名特定投资者发行

了 43,523,316 股人民币普通股（A 股）。根据北京天圆全会计师事务所有限公司

出具的天圆全验字 [2011]00070028 号《验资报告》，本次发行募集资金总额为

839,999,998.80 元，扣除发行费用 27,700,000.00 元后，募集资金净额为

812,299,998.80 元。公司将依据《上市公司证券发行管理办法》以及公司《募集

资金管理办法》的有关规定，对募集资金设立专用账户进行管理，专款专用。 

本次新增股份已于 2011 年 11 月 8 日在中国证券登记结算有限责任公司深圳

分公司办理完毕登记托管手续。 

二、本次发行基本情况 

1、发行股票的类型：境内上市的人民币普通股（A股）。 

2、发行数量：43,523,316股。 

3、每股面值：人民币1.00元。 

4、发行定价方式及发行价格：本次发行价格19.30元/股。 

经发行人 2011 年第一次临时股东大会审议通过，本次非公开发行股票的定

价基准日为公司第四届董事会第七次会议决议公告日（2011 年 4 月 18 日），非
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公开发行股票价格不低于定价基准日前 20 个交易日股票交易均价的 90%，即

19.36 元/股。 

经发行人 2010年度股东大会审议通过，发行人 2010年度的利润分配方案为：

以 2010 年末的总股本 107,500,000 股为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利

人民币 1 元（含税）。发行人已于 2011 年 6 月 20 日实施完毕上述利润分配方案，

发行人股价已作相应的除权除息处理。 

据此，公司 2011 年度非公开发行股票的发行数量不变，仍为不超过 4,500

万股，发行价格相应调整为不低于 19.26 元/股。 

本次发行的发行价格为 19.30 元/股；相对于发行申购日前一交易日（2011

年 10 月 27 日）公司股票交易均价 27.48 元/股折价 70.23%；相对于发行申购日

（2011 年 10 月 28 日）前 20 个交易日公司股票交易均价 28.49 元/股折价 67.73%。 

5、募集资金量：本次发行募集资金总额为 839,999,998.80 元，扣除发行费

用 27,700,000.00 元后，募集资金净额为 812,299,998.80 元。 

三、本次发行对象概况 

（一）发行对象及认购数量 

根据《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》

和中国证监会关于非公开发行股票的其他规定以及公司确定的本次非公开发行

的原则，本次非公开发行股票的情况如下： 

序号 询价对象名称 
每档价格

（元/股） 

每档数量

(万股)  

配售股数

（万股） 

1 刘世峰 19.30 440 440 

2 李宁 19.30 660 660 

3 兴业全球基金管理有限公司 19.30 440 440 

4 上海密列恩投资管理合伙企业（有限合伙） 

26.00 330 

470 24.50 360 

22.10 470 

5 中广核财务有限责任公司 
22.00 400 

400 
21.00 400 

6 江苏瑞华投资控股集团有限公司 21.10 700 700 

7 
天津硅谷天堂鹏瑞股权投资基金合伙企业

（有限合伙） 

24.80 360 
450 

23.70 370 
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20.00 450 

8 华鑫国际信托有限公司 

22.00 450 

550 21.00 550 

20.00 550 

9 
天津凯石富利股权投资基金合伙企业（有限

合伙） 
19.30 440 121.1658 

10 孙伟琦 19.30 440 121.1658 

（二）发行对象的基本情况 

1、刘世峰 

姓名：刘世峰 

住址：大连市解放路 754-1-6-1 号 

2、李宁  

姓名：李宁 

住址：天津市和平区福安大街新文化花园新雅居 2 号楼 1 门 1301 号 

3、兴业全球基金管理有限公司 

企业性质：有限责任公司（中外合资） 

注册地址：上海市金陵东路 368 号 

注册资本：人民币 15000.0000 万 

法定代表人：兰荣 

经营范围：基金募集、基金销售、资产管理和中国证监会许可的其他业务（涉

及许可经营的凭许可证经营） 

4、上海密列恩投资管理合伙企业（有限合伙） 

企业性质：有限合伙企业 

主要经营场所：浦东新区浦东大道 2123 号 3E-1517 室 

执行事务合伙人：上海证大投资管理有限公司 
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经营范围：资产管理（除金融业务），创业投资，投资管理，商务信息咨询、

投资咨询、企业管理咨询（除经纪），市场营销策划。 

5、中广核财务有限责任公司 

企业性质：有限责任公司 

注册地址：深圳市福田区上步中路 1091 号科技大厦 4 楼 4B.4C 

注册资本：100000 万元 

法定代表人：施兵 

经营范围：许可经营项目：经营本外币业务；对成员单位办理财务和融资顾

问、信用鉴证及相关的咨询、代理业务；协助成员单位实现交易款项的收付；对

成员单位提供担保；对成员单位办理票据承兑与贴现；办理成员单位之间的内部

转帐结算及相应的结算、清算方案设计；吸收成员单位的存款；对成员单位办理

贷款及融资租赁；从事同业拆借；承销成员单位的企业债券；对金融机构的股权

投资；除股票二级市场投资之外的有价证券投资；办理成员单位之间的委托贷款

及委托投资；经批准发行财务公司债券。一般经营项目：（无）。 

6、江苏瑞华投资控股集团有限公司 

企业性质：有限公司（自然人控股） 

注册地址：南京市玄武区玄武大道 699-22 号 

注册资本：5000 万元人民币 

法定代表人：张建斌 

经营范围：许可经营项目：无。一般经营项目：计算机软件研发及销售；投

资信息咨询；实业投资；证券投资；资产管理。 

7、天津硅谷天堂鹏瑞股权投资基金合伙企业（有限合伙） 

企业性质：有限合伙企业 
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主要经营场所：天津市津汉公路 13888 好滨海高新区滨海科技园日新道 188

号滨海高新区综合服务中心 5 号楼 413 号 

执行事务合伙人：天津硅谷天堂股权投资基金管理有限公司 

经营范围：从事对未上市企业的投资，对上市公司非公开发行股票的投资及

相关咨询服务。 

8、华鑫国际信托有限公司 

企业性质：有限责任公司 

注册地址：北京市西城区宣武门内大街 2 号中国华电大厦 B 座 11 层 

注册资本：人民币壹拾贰亿元整  

法定代表人：郝彬 

经营范围：许可经营项目：资金信托；动产信托；不动产信托；有价证券信

托；其他财产或财产权信托；作为投资基金或基金管理公司发起人从事投资基金

业务；经营企业资产重组、并购及项目融资、公司理财、财务顾问等业务；受托

经营国务院有关部门批准的证券承销业务；办理居间、咨询、资信调查等业务；

代保管及保管箱业务；以存放同业、拆放同业、贷款、租赁、投资方式运用固定

资产；以固有财产为他人提供担保；从事同业拆借。一般经营项目：无。 

9、天津凯石富利股权投资基金合伙企业（有限合伙） 

企业性质：有限合伙企业 

主要经营场所：天津市津汉公路 13888 号滨海高新区滨海科技园日新道 188

号的滨海高新区综合服务中心 4 号楼 404 号 

执行事务合伙人：上海凯石投资管理有限公司 

经营范围：从事对未上市企业的投资，对上市公司非公开发行股票的投资及

相关咨询服务。 

10、孙伟琦 
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姓名：孙伟琦 

住址：广东省深圳市福田区南园新村 16-206 

（三）本次发行对象与公司的关联关系 

根据相关规定，本次发行的10名发行对象与公司不存在关联关系。 

（四）发行对象及其关联方与公司最近一年的重大交易情况及未来交易安

排 

公司与发行对象及其关联方最近一年未发生重大交易，也无未来交易安排。

对于未来可能发生的交易，公司将严格按照公司章程及相关法律法规的要求，履

行相应的内部审批决策程序，并作充分的信息披露。 

（五）本次发行对公司控制权的影响 

本次非公开发行股票后实际控制人孙希民先生对公司的控制权不会发生变

化。 

本次发行前，公司实际控制人孙希民先生持有公司股份 57,155,000 股，占总

股本的 53.17%。发行完成后，其将持有公司 37.85%的股份，由于公司其他股东

持股集中度较低，本次非公开发行不会导致公司的控制权发生变化。公司治理结

构、董事及高级管理人员结构也不会发生变化。 

综上，本次发行前后，公司实际控制人未发生变化，公司的控制权状况也未

发生变化。 

四、本次发行相关机构名称 

（一）保荐机构（主承销商） 

名称：国信证券股份有限公司 

法定代表人：何如 

办公地址：深圳市红岭中路 1012 号国信证券大厦 

保荐代表人：王平、龙涌 

项目协办人：徐巍 
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经办人员：郭哲、王欣欣、郭雷 

电话：021－60933177 

传真：021－60936933 

（二）发行人律师 

名称：上海市锦天城律师事务所 

负责人：吴明德 

办公地址：上海市浦东新区花园石桥路 33 号花旗集团大厦 14 楼 

经办律师：沈国权、杨依见、孙亦涛 

电话：021-61059000 

传真：021-61059100 

（三）财务报告审计机构 

名称：中兴华富华会计师事务所有限责任公司 

单位负责人：李尊农 

办公地址：北京市西城区阜外大街 1 号四川大厦东座 15 层 

注册会计师：陈长振、李俊霞 

电话：010-68364873 

传真：010-68348135 

（四）验资机构 

名称：北京天圆全会计师事务所有限公司 

单位负责人：刘天聚 

办公地址：烟台胜利路 201 号 

注册会计师：冯芸、刘光玺 
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电话：0535-6224420 

传真：0535-6224416 
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第二节 本次发行前后公司基本情况 

一、公司本次发行前后前十 名股东持股情况 

（一）本次发行前公司前十名股东持股情况 

截至2011年10月24日，本次发行前公司前10名股东持股情况如下： 

序号 股东名称 持股总数(股) 持股比例（%） 股份性质 

1 孙希民  57,155,000  53.17 
有限售条件流

通股* 

2 烟台裕凯电器有限公司  5,635,000  5.24 无限售流通股 

3 蓬莱丰发水产有限公司  3,050,000  2.84 无限售流通股 

4 刘世峰  2,840,741  2.64 无限售流通股 

5 夏细霞  1,181,798  1.10 无限售流通股 

6 宋戈  1,017,000  0.95 无限售流通股 

7 孙宪法  807,562  0.75 
有限售条件流

动股* 

8 
中国平安人寿保险股份有限

公司－分红－银保分红  
453,649  0.42 无限售流通股 

9 于桂香  436,900  0.41 无限售流通股 

10 
中国银行－工银瑞信核心价

值股票型证券投资基金  
429,665  0.4 无限售流通股 

 合  计 73,007,315  67.91  

注：孙希民、孙宪法为公司董事、高级管理人员，其每年所转让的股份不得超过所持有

股份总数的 25%。 

（二）本次发行后公司前十名股东持股情况 

本次非公开发行申购缴款日后，以截至 2011 年 10 月 24 日的股本结构和本

次认购情况计算，公司前十名股东持股情况如下： 

序

号 
股东名称 持股总数(股) 

持股比例

（%） 
股份性质 

1 孙希民  57,155,000  37.85 有限售条件流通股 

2 刘世峰 7,240,741 4.79 有限售条件流通股 

3 江苏瑞华投资控股集团有限公司 7,000,000  4.64 有限售条件流通股 
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4 李宁 6,812,000  4.51 有限售条件流通股 

5 烟台裕凯电器有限公司  5,635,000  3.73 无限售条件流通股 

6 华鑫国际信托有限公司 5,500,000  3.64 有限售条件流通股 

7 
上海密列恩投资管理合伙企业（有

限合伙） 
4,700,000  3.11 有限售条件流通股 

8 
天津硅谷天堂鹏瑞股权投资基金合

伙企业（有限合伙） 
4,500,000  2.98 有限售条件流通股 

9 兴业全球基金管理有限公司 4,400,000  2.91 有限售条件流通股 

10 中广核财务有限责任公司 4,000,000  2.65 有限售条件流通股 

  合  计 106,942,741 70.81 - 

二、本次发行对公司的影响 

（一）股本结构变动情况 

本次发行前后公司股本结构变动情况如下： 

股份性质 
本次发行前 本次发行后 

数量（股） 比例（%） 数量（股） 比例（%） 

一、有限售条件的流通股 43,471,921  40.44 86,995,237  57.60  

二、无限售条件的流通股 64,028,079  59.56 64,028,079  42.40  

三、股份总数 107,500,000  100.00 151,023,316  100.00  

（二）本次发行对资产结构的影响 

本次发行完成后，公司的总资产和归属于母公司所有者权益均有所增加。按

本次发行募集资金净额 812,229,998.80 元，以 2011 年 9 月 30 日的财务报表数据

为基准静态测算，本次发行完成后，公司的总资产增加到 2,065,933,717.71 元，

增加比率为 64.79%，归属于母公司所有者权益增加到 1,607,960,522.17 元，增加

比率为 102.07%，合并资产负债率从 36.53%下降到 22.17%。 

（三）本次发行对业务结构的影响 

本次发行后，公司依然专注于商品鸡的养殖、销售，公司的主营业务范围不

会发生变化。公司本次非公开发行股票的募投项目投产后，公司原有产业链中商

品代肉鸡养殖及肉鸡屠宰加工与销售环节产能将得到显著提升，同时带动了配套

饲料环节产量的提高。随着公司肉鸡产品一体化产业链的不断完善，发行人肉鸡

养殖的综合利用效率得以提高，从而全面提升发行人核心竞争力，增强盈利能力



民和股份 2011 年度非公开发行股票                    发行情况报告暨上市公告书摘要 

 13 

和可持续发展能力。 

（四）本次发行对公司治理的影响 

本次发行前，公司严格按照法律法规的要求规范运作，建立了比较完善的公

司治理结构。本次发行后，公司的控股股东及实际控制人未发生变更，本次发行

不会对公司现有法人治理结构产生重大影响，公司将继续加强和完善公司的法人

治理结构，同时，更多的投资者特别是机构投资者成为公司股东并带来新的管理

理念和方法，有利于公司提高决策的科学性，进一步完善公司的治理结构。 

（五）本次发行后高管人员结构的变动情况 

本次发行完成后，公司的董事会成员和高管人员保持稳定；本次发行不会对

公司的高管人员结构造成影响；公司董事、监事、高级管理人员不会因为本次发

行而发生重大变化。 

（六）公司董事、监事和高级管理人员持股变动情况 

序号 股东姓名 公司职务 
发行前持股数量 

（万股） 

发行后持股数量

（万股） 

1 孙希民 董事长 57,155,000 57,155,000 

2 孙宪法  副董事长、总经理 807,562 807,562 

公司董事、监事和高级管理人员在本次非公开发行股票前后持股数量未发生

变化。 

（七）关联交易及同业竞争影响 

本次发行完成后，公司与关联方之间的业务关系、管理关系均不存在重大变

化，也不涉及新的关联交易和同业竞争。 

同时本次非公开发行股票募集资金投资项目均为公司主营业务的延伸和扩

展。本次发行前后，公司与实际控制人及其关联人之间的业务关系、管理关系不

会发生变化，不会因募集资金投资项目的实施出现新增的关联交易或同业竞争现

象。 



民和股份 2011 年度非公开发行股票                    发行情况报告暨上市公告书摘要 

 14 

第三节  发行人主要财务指标及管理层讨论与分析 

一、公司最近三年及一期主要财务指标 

2008 年、2009 年、2010 年及 2011 年 1-6 月的主要财务指标如下： 

项  目 2011 年 1-6 月 2010 年度 2009 年度 2008 年度 

流动比率 1.04 0.92 1.07 1.40 

速动比率 0.60 0.58 0.72 0.98 

利息保障倍数 8.57 3.28 -1.15 3.33 

合并资产负债率 42.06% 42.90% 43.75% 38.72% 

应收账款周转率（次 / 年） 34.18 36.41 32.76 39.70 

存货周转率（次 / 年） 4.86 5.60 4.49 4.74 

归属于上市公司股东的每股净资产

（元／股） 
6.44 5.74 5.33 5.72 

每股经营活动产生的现金流量净额

（元／股） 
0.67 1.08 0.22 0.46 

基本每股收益（元／股） 0.79 0.41 -0.39 0.54 

稀释每股收益（元／股） 0.79 0.41 -0.39 0.54 

扣除非经常性损益后的基本每股收益

（元／股） 
0.78 0.39 -0.38 0.59 

加权平均净资产收益率（%） 12.93 7.47 -7.14 10.77 

扣除非经常性损益后的加权平均净资

产收益率（%） 
12.75 7.08 -6.89 11.95 

注：上述 2011 年 1-6 月财务指标未经审计，下同。 

二、管理层讨论与分析 

（一）偿债能力分析 

报告期内，公司主要偿债能力指标如下： 

主要偿债指标 2011年 6 月末 2010 年末 2009年末 2008年末 

流动比率 1.04 0.92 1.07 1.40 

速动比率 0.60 0.58 0.72 0.98 

利息保障倍数 8.57 3.28 -1.15 3.33 

合并资产负债率 42.06% 42.90% 43.75% 38.72% 

2009及2010年度，公司首发募集资金陆续按计划投入募投项目，导致流动资
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产减少，因而流动比率及速动比率逐年降低。2011年1-6月，受肉鸡行业整体复

苏的刺激，公司营业收入大幅增长，货币资金较2010年末增加2,400多万；同时，

公司为保障饲料等原料的充足供给并进一步控制原料价格上涨的风险，增加了原

料的库存量，导致存货余额较2010年末增加6,000余万。因此，公司2011年6月末

的流动比率及速动比率较2010年末均有所提高。 

公司的流动资产主要包括货币资金、应收账款、预付款项和存货，其中应收

账款账龄集中在一年以内，存货不存在资产减值情况，公司流动资产质量较好，

变现能力较强。 

2010年度，公司扭亏为盈，利息保障倍数与2008年相当。2010年下半年以来，

随着金融危机影响的逐步消除，商品代肉鸡苗的市场价格已恢复至原有水平，并

处于稳定运行的状态，公司2011年上半年实现营业利润8,570.11万元，比去年同

期增加374.16%，因而利息保障倍数大幅提高。 

公司自2008年首发上市以来，资产负债率始终处于较为适中的水平，资产负

债结构较为合理，偿债能力较强。 

（二）资产周转能力分析 

项  目 2011年 1-6月 2010年度 2009年度 2008年度 

应收账款周转率（次 / 年） 34.18 36.41 32.76 39.70 

存货周转率（次 / 年） 4.86 5.60 4.49 4.74 

2010年下半年以来，受肉鸡市场价格的影响，公司主要产品商品代肉鸡苗市

场价格先抑后扬，公司实现扭亏为盈，存货周转率、应收账款周转率以及总资产

周转率水平相比2009年度得以提升，资产营运能力进一步提高。 

（三）盈利能力分析 

1、营业收入情况分析 

单位：万元 

项目 

2011 年 1-6 月 2010 年度 2009 年度 2008 年度 

金额 
比例

（%） 
金额 

比例

（%） 
金额 

比例

（%） 
金额 

比例

（%） 

商品代鸡苗收入  25,887.06 44.14 35,170.45 35.31 27,420.56 37.94 35,103.33 43.47 

鸡肉制品收入 27,380.53 46.68 54,630.51 54.85 39,797.94 55.07 40,134.99 49.70 
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饲料收入  1,641.91 2.80 2,421.94 2.43 1,065.19 1.47 3,298.32 4.08 

发电收入 610.99 1.04 1,213.55 1.22 691.08 0.96 - - 

有机肥、沼液收入  50.44 0.09 2,465.17 2.47 - - - - 

其他 3,082.53 5.26 3,706.61 3.72 3,297.14 4.56 2,217.98 2.75 

主营业务收入合计 58,653.46 100.00 99,608.24 100.00 72,271.91 100.00 80,754.62 100.00 

公司的主营业务收入主要由商品代肉鸡苗收入和鸡肉制品收入构成，合计约

占主营业务收入的 90%。报告期内，公司主要产品的市场价格存在一定的波动。

如下图所示： 

2008年-2011年5月山东省活鸡及鸡苗均价走势图 

      

           数据来源：中国畜牧业协会 

2008 年下半年开始，受国际金融危机的负面影响，国内外鸡肉消费出现疲

态，低迷的鸡肉产品需求传导至上游的商品代鸡苗，从而引致价格下跌。2009

年度，鸡苗市场价格较 2008 年下降 33.46%。2010 年度，鸡苗市场价格先抑后扬。

2011 年 1-6 月，鸡苗市场价格延续了 2010 年下半年以来的良好行情。报告期内，

公司营业收入的波动主要是受前述产品价格波动的影响造成的。 

2、毛利率情况分析 

单位：万元 

项   目 

2011 年 1-6 月 2010 年度 2009 年度 2008 年度 

毛利 
毛利率

（%） 
毛利 

毛利率

（%） 
毛利 

毛利率

（%） 
毛利 

毛利率

（%） 

商品代鸡苗产品 10,473.56 40.46 7,153.41 20.34 2,024.50 7.38 9,311.55 26.53 
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鸡肉制品 1,932.97 7.06 3,018.23 5.52 280.44 0.70 2,026.27 5.05 

饲料产品 40.80 2.49 74.57 3.08 26.24 2.46 232.81 7.06 

发电业务 -366.00 -59.90 544.03 44.83 -266.57 -38.57 - - 

有机肥、沼液  22.55 44.70 902.91 36.63 - - - - 

其他 536.67 17.41 2.85 0.08 236.63 7.18 - - 

主营业务合计 12,640.55 21.55 11,696.01 11.74 2,301.24 3.18 11,570.64 14.33 

其他业务 153.66 95.74 687.48 97.70 - - 224.09 49.39 

综合 12,794.21 21.75 12,383.49 12.34 2,301.24 3.17 11,794.73 14.52 

公司的营业收入主要由商品代肉鸡苗收入和鸡肉制品收入构成。由上表可

见，公司商品代肉鸡苗产品毛利相对较高，对公司盈利贡献较大；鸡肉制品业务

主要赚取屠宰环节利润，毛利相对较低。 

具体而言：2008 年下半年至 2010 年上半年，受全球性金融危机、美国禽类

产品倾销加剧、商品代肉鸡饲养环境恶化、祖代肉种鸡盲目扩张等因素的负面影

响，国内商品代肉鸡苗价格长期处于低位运行。2009 年，公司商品代肉鸡苗产

品的平均销售价格较 2008 年下降 33.46%，而占鸡苗生产成本中比重最大的饲料

原料玉米和豆粕因国家及时出台了相关收储政策，市场价格分别下跌了 0.06%和

10.75%，下跌幅度相对较低，因此造成公司 2009 年度毛利率较低。2010 年以来，

随着上下游整体经营状况趋于稳定，商品代肉鸡苗的市场价格逐渐回升，肉鸡苗

生产企业盈利能力得到了有效恢复，公司的产品毛利水平得以恢复。2011 年 1-6

月，随着金融危机影响的消除，商品代肉鸡苗的市场价格恢复至金融危机前的价

格水平，较 2010 年 1-6 月上涨较多，从而使得公司鸡苗产品毛利大幅提升。 

（三）期间费用分析 

报告期内，期间费用及占营业收入比率情况如下： 

项    目 2011年1-6月 2010年度 2009年度 2008年度 

销售费用占营业收入比（%） 1.47 1.79 1.97 1.63 

管理费用占营业收入比（%） 3.57 3.73 4.27 3.17 

财务费用占营业收入比（%） 2.00 2.17 2.62 2.65 

期间费用占营业收入比（%） 7.04 7.69 8.86 7.46 

报告期内，凭借公司良好的成本费用支出控制，公司期间费用占营业收入比

重较低，且各期比重波动幅度较小，期间费用总体上和公司生产规模保持匹配。 

（四）现金流量分析 
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公司报告期内现金流量简要情况如下表： 

单位：万元 

项   目 2011年1-6月 2010年度 2009年度 2008年度 

经营活动产生的现金流量净额 7,209.00 11,570.57 2,404.12 4,913.01 

投资活动产生的现金流量净额 -2,573.87 -18,677.80 -10,313.19 -16,684.51 

筹资活动产生的现金流量净额 -2,227.22 -279.39 3,302.74 33,170.11 

报告期内经营活动产生的现金流量净额累计数为 7,209.00 万元，累计净利润

为 8,677.26 万元，表明公司在报告期内主营业务产生的净利润都能及时转化为现

金流量，公司经营性现金流量充沛，偿债付款能力较好。 

报告期内公司投资活动产生的现金流量净额都为负数，主要是公司报告期内

对首发募投项目——“新建 55 万套白羽父母代肉种鸡场项目”、“新建 52 万套优

质黄羽肉种鸡场项目”以及“粪污处理大型沼气工程及沼气发电资源化利用项目”

的投资。 

报告期内，公司筹资活动现金流变动情况主要受公司取得短期借款的情况影

响。公司所处畜牧养殖业的资金投入规模大，需要通过外部融资渠道解决自身投

资建设的资金需求，公司则主要通过资本市场和银行借款方式进行外部融资。 

（五）或有事项 

经核查，截至 2011 年 6 月 30 日，公司不存在对除下属子公司以外的其他企

业提供担保的情况，也不存在需要披露的重大或有事项。 

 

 

 

。 
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第四节 本次募集资金运用 

一、本次募集资金使用概况 

根据公司 2011 年 5 月 27 日召开的 2011 年第一次临时股东大会审议通过，

公司本次非公开发行A股股票预计募集资金总额 84,000.00 万元，发行数量不超

过 4,500 万股。 

本次发行募集资金总额在扣除发行费用后将投向以下项目： 

序号 募集资金项目 募集资金拟投资额（万元） 

1 商品鸡养殖建设项目 53,920.00 

2 商品鸡屠宰加工建设项目 17,840.00 

3 粪污处理沼气提纯压缩项目 9,505.74 

合计 81,265.74 

募集资金到位后，如果本次实际募集资金净额低于计划投入项目的募集资金

金额，不足部分公司将通过自筹资金解决。本次发行的募集资金到位前，公司可

根据自身发展需要并结合市场情况利用自筹资金对募集资金项目进行先期投入，

并在募集资金到位后予以置换。 

二、募集资金投资项目的基本情况 

(一) 商品鸡养殖建设项目 

项目基本情况表如下： 

项目情况 主要内容 

项目产品方案 商品肉鸡 

建设规模 每年出栏商品肉鸡4,536万只 

项目实施公司 山东民和牧业股份有限公司 

项目回收期 税后投资回收期6.53年(含建设期) 

 (二) 商品鸡屠宰加工建设项目 

项目基本情况表如下： 

项目情况 主要内容 

项目产品方案 鸡腿肉、鸡胸肉、鸡翅及副产品 
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建设规模 
每年屠宰3,600万只商品鸡，生产鸡腿肉23,400吨、鸡胸

肉21,060吨、鸡翅7,300吨及副产品28,740吨 

项目实施公司 蓬莱民和食品有限公司 

项目回收期 税后投资回收期5.62年(含建设期) 

 (三) 粪污处理沼气提纯压缩项目 

项目基本情况表如下： 

项目情况 主要内容 

项目产品方案 生物燃气、沼液 

建设规模 
每年生产生物燃气1,098.90万立方米，生产沼液44.60万

吨 

项目实施公司 山东民和牧业股份有限公司 

项目回收期 投资回收期5.82年(含建设期) 
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第五节 保荐机构关于本次发行过程和发行对象合规性的结

论意见 

保荐机构国信证券认为：天润曲轴本次非公开发行股票的发行过程遵循了公

平、公正的原则，符合目前证券市场的监管要求。本次发行的发行价格、发行数

量、发行对象及其获配数量和募集资金数量符合发行人股东大会决议和《上市公

司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等有关法律、法规

的规定；对认购对象的选择和询价、定价以及股票配售过程符合公平、公正原则，

符合发行人及其全体股东的利益，符合《上市公司证券发行管理办法》等有关法

律、法规的规定。 

 

第六节 发行人律师关于本次发行过程和发行对象合规性的

结论意见 

发行人律师万商天勤律师事务所认为：发行人本次发行已取得必要的批准和

授权；发行人本次发行所涉及的《认购邀请书》、《申购报价单》等法律文件合法

有效；发行人本次发行确定的发行对象及发行过程符合《证券发行管理办法》、

《实施细则》、《证券发行与承销管理办法》等法律、法规、规章和规范性文件关

于非公开发行股票的有关规定，发行结果公平、公正。 

 

第七节 新增股份数量及上市时间 

本次发行新增 43,523,316 股股份已于 2011 年 11 月 8 日在中国证券登记结算

有限责任公司深圳分公司办理完毕登记托管手续。 
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本次发行新增股份的性质为有限售条件流通股，上市日为 2011 年 11 月 15

日。根据深圳证券交易所相关业务规则，公司股票价格在 2011 年 11 月 15 日不

除权。 

本次发行对象共 10 名特定投资者认购的股票自 2011 年 11 月 15 日起锁定期

为 12 个月。 

 

第八节 备查文件 

一、 备查文件 

（一）国信证券股份有限公司出具的《关于山东民和牧业股份有限公司非公

开发行股票发行保荐书》和《关于山东民和牧业股份有限公司非公开发行股票之

尽职调查报告》。 

（二）上海锦天城律师事务所出具的《关于山东民和牧业股份有限公司非公

开发行股票的法律意见书》和《关于山东民和牧业股份有限公司非公开发行股票

的律师工作报告》。 

 

二、查阅地点及时间 

1、山东民和牧业股份有限公司 

地址：烟台蓬莱市南关路2-3号 

电话：0535-5637723  

传真：0535-5855999 

2、国信证券股份有限公司 

地址：深圳市红岭中路1012号国信证券大厦20层  

电话： 0755- 82130429 
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传真： 0755- 82133415 

3、查阅时间 

股票交易日：上午9:00—11:30，下午13:00—17:00。 

 

特此公告。 
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【本页无正文，为《山东民和牧业股份有限公司 2011 年度非公开发行股票

发行情况报告暨上市公告书摘要》之盖章页】 

 

 

 

 

 

 

 

 

山东民和牧业股份有限公司 

2011年 11 月 14日 
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