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丽江玉龙旅游股份有限公司非公开发行股票 

发行情况报告暨上市公告书摘要 

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，并对公告中的虚

假记载、误导性陈述或者重大遗漏负连带责任。 

 

 

 

重要声明 

本公告目的仅为向公众投资者提供有关本次发行的简要情况。 投资者如欲

了解更多信息，应仔细阅读发行情况报告暨上市公告书全文。发行情况报告暨上

市公告书全文刊载于巨潮资讯网站（www.cninfo.com.cn）。 
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特别提示 

本次非公开发行新增股份1,700万股，将于2010年4月21日在深圳证券交易所

上市。 

本次发行中，投资者认购的股票限售期为36个月，可上市流通时间为2013

年4月21日。 

根据深圳证券交易所相关业务规则规定，2010年4月21日（即上市日），本

公司股价不除权，股票交易不设涨跌幅限制。 
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释义 

    在发行情况报告暨上市公告书摘要中，除非文义另有所指，下列简称具有如

下涵义： 

发行人/公司/丽江

旅游 

指丽江玉龙旅游股份有限公司 

《公司法》 指《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指《中华人民共和国证券法》 

本次发行 指丽江旅游向特定对象非公开发行1,700万股人民币普通

股的行为 

元 指人民币元 

中国证监会 指中国证券监督管理委员会 

交易所、深交所 指深圳证券交易所 

保荐人/红塔证券 指红塔证券股份有限公司 

云南旅投/发行对象 云南省旅游投资有限公司 

发行人律师 指云南上义律师事务所 

审计及验资机构 指中审亚太会计师事务所有限公司 

管委会 指丽江玉龙雪山省级旅游开发区管理委员会 

雪山开发公司 指丽江玉龙雪山旅游开发有限责任公司  

联合外经公司 指云南联合外经股份有限公司 

摩西风情园 指丽江摩西风情园有限责任公司 

非公开发行股票的

协议 

指云南省旅游投资有限公司认购丽江玉龙旅游股份有限

公司非公开发行股票的协议 
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第一节 本次发行的基本情况 

一、 本次发行履行的相关程序 

（一）本次发行履行的内部决策程序 

发行人本次非公开发行股票方案于2009年6月29日经发行人第三届董事会第

十四次会议审议通过，并于2009年7月21日经发行人2009年第一次临时股东大会

审议通过。 

（二）本次发行的监管部门核准程序 

本次非公开发行股票的申请于2010年3月10日经中国证监会发行审核委员会

审核，并获得无条件通过。2010年3月31日，中国证监会核发《关于核准丽江玉

龙旅游股份有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可【2010】384号），核

准发行人非公开发行1,700万股新股。 

（三）募集资金验资及股份登记情况 

2010年4月6日，发行人向云南旅投发送《丽江玉龙旅游股份有限公司非公开

发行股票缴纳认股款通知书》，通知上述发行对象于2010年4月6日17：00之前，

将认购资金划至保荐人（主承销商）指定账户。 

经中审亚太会计师事务所有限公司（以下简称“中审亚太”）出具《验资报

告》（中审亚太验【2010】02005号）验证，截至2010年4月6日止，保荐人（主

承销商）已收到云南旅投认股款20,247万元。2010年4月6日，保荐人（主承销商）

在扣除承销及保荐费用后向发行人指定账户（募集资金专项账户）划转了认股款。

扣除本次发行费用1,290万元，发行人本次实际募股资金净额为人民币18,957万

元。 

2010年4月14日，本次发行新增股份在中国登记结算有限责任公司深圳分公

司办理完毕股份登记手续。 

本次发行新增股份为有限售条件的流通股，上市日为2010年4月21日，自本

次发行结束之日起36个月后经公司申请可以上市流通。根据深交所相关业务规则
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的规定，2010年4月21日，本公司股价不除权，股票交易不设涨跌幅限制。 

二、 本次发行的基本情况 

（一）发行证券的类型、面值和数量 

本次发行证券类型为人民币普通股（A股）,面值为1.00元/股，发行数量为

1,700万股。 

（二）发行价格 

根据发行人第三届董事会第十四次会议和2009年第一次临时股东大会审议

通过的发行方案，本次非公开发行股票的发行价格为发行人第三届董事会第十四

次会议决议公告日（2009年6月30日，即定价基准日）前二十个交易日股票交易

均价（定价基准日前二十个交易日股票交易均价＝定价基准日前二十个交易日股

票交易总额／定价基准日前二十个交易日股票交易总量）的90%，即每股人民币

11.91元。 

发行价格与定价基准日前20个交易日、发行开始日（2010年4月6日）前20

个交易日均价和发行开始日前1交易日收盘价相比的比率如下表所示： 

单位：元/股 

发行价格 11.91

定价基准日前20个交易日均价 13.23

发行开始日（2010年4月6日）前20个交易日均价 19.00

发行开始日（2010年4月6日）前1交易日收盘价 19.16

发行价格/定价基准日前20个交易日均价 90.00%

发行价格/发行开始日前20个交易日均价 62.68%

发行价格/发行开始日前1个交易日均价 62.16%

（三）募集资金金额 

经中审亚太出具《验资报告》（中审亚太验【2010】02005号）验证，本次

发行募集资金总额20,247万元，扣除发行费用（包括保荐及承销费用、审计费用、

律师费用）1,290万元后，募集资金净额为18,957万元。 
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三、 本次发行对象基本情况 

（一）发行对象的认购情况 

本次发行对象为云南旅投，其认购股份为有限售条件流通股，具体认购情况

如下： 

发行对象 认购价格 

(元/股) 

认购数量 

(万股) 

限售期 

(月) 

可上市流通日 

云南旅投 11.91 1,700 36 2013年4月21日 

（二）发行对象基本情况 

名称 云南省旅游投资有限公司 

住所 云南省昆明市人民中路36号如意大厦22层 

主要办公地点 云南省昆明市人民中路36号如意大厦22层 

法定代表人 保明虎 

注册资本 5亿元 

工商行政管理部门核发的注册号码 530000000004368 

企业类型 非自然人出资有限责任公司 

经济性质 国有 

主要经营范围 
重点旅游开发项目、旅游基础设施、旅游精品工

程以及相关配套产业的投资建设和经营管理。 

成立日期 2005年10月24日 

经营期限 30年（2005年10月24日至2035年10月24日） 

税务登记证号码 530102778599253 

通讯地址 云南省昆明市人民中路如意大厦22层 

邮编 650021 

本次发行前，云南旅投与发行人无关联关系；本次发行完毕后，云南旅投持

有发行人股份数量占本次发行完成后发行人股本总额的14.61%，系发行人关联法

人。除参与认购本次非公开发行股票外，云南旅投最近一年内未与发行人发生其

他重大交易。 
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四、 本次发行相关机构 

（一）保荐人（主承销商） 

名称：红塔证券股份有限公司 

住所：昆明市北京路155号附1号红塔大厦9层 

法定代表人：况雨林 

保荐代表人：杨武斌、鲁宾 

项目协办人：史哲元 

经办人员：陈杰、陈波、张征 

联系地址：昆明市北京路155号附1号红塔大厦9层 

联系电话：0871-3577982；0871－3577983 

传真：0871-3579825 

邮政编码：650011 

    （二）发行人律师事务所 

名称：云南上义律师事务所 

住所：昆明市春城路62号证券大厦26楼 

负责人：汤健新 

经办律师：黄松、吴伟 

联系地址：昆明市春城路62号证券大厦26楼 

联系电话：0871-3115136 

传真：0871-3174516 

邮政编码：650011 

（三）审计机构 

名称：中审亚太会计师事务所有限公司 

住所：北京市复兴路47号天行建大厦22、23层 

法定代表人：杨池生 

经办会计师：张为、伏兴祥 

联系地址：云南省昆明市白塔路131号汇都国际6层 

联系电话：0871-3108156 

传真：0871-3184386 
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邮政编码：650011 
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第二节 发行前后相关情况对比 

一、发行前后公司前十名股东持股情况 

    （一）本次发行前公司前十名股东持股情况 

本次发行前，公司前十名股东持股情况如下（截至2010年4月7日）： 

股东名称 股东性质 
持股比例

（%） 

持股总数

(股） 

持有有限售

条件股份数

量 

质押或冻

结的股份

数量 

丽江玉龙雪山旅游开发有限

责任公司 
国有法人 26.41 26,229,219 26,229,219 0 

云南联合外经股份有限公司 
境 内 非 国

有法人 
20.77 20,634,068 644,400 16,220,000

丽江摩西风情园有限责任公

司 

境 内 非 国

有法人 
5.08 5,045,093 200,000 0 

中国银行－华夏大盘精选证

券投资基金 

境 内 非 国

有法人 
4.46 4,428,189 0 0 

中国银行—华夏策略精选灵

活配置混合型证券投资基金 

境 内 非 国

有法人 
1.21 1,200,534 0 未知 

中国建设银行—长盛同庆可

分离交易股票型证券投资基

金 

境 内 非 国

有法人 
1.01 1,000,000 0 未知 

中国建设银行—工银瑞信精

选平衡混合型证券投资基金 

境 内 非 国

有法人 
0.81 799,886 0 未知 

中国建设银行—华夏红利混

合型开放式证券投资基金 

境 内 非 国

有法人 
0.74 731,682 0 未知 

许悦 
境 内 自 然

人 
0.50 499,266 0 未知 

中国建设银行—中小企业板

交易型开放式指数基金 

境 内 非 国

有法人 
0.48 481,661 0 未知 

注1：2008年8月14日丽江玉龙雪山旅游开发有限责任公司就其持有的公司限

售股份减持事宜做出如下特别承诺：雪山开发公司持有的将于2008年11月2日解

禁上市流通的25,429,219股丽江旅游股份，自2008年11月3日起自愿继续锁定三

年至2011年11月2日。此外，根据公司股权分置改革方案，雪山开发公司、联合

外经公司、摩西风情园应分别划出800,000、644,400、200,000股作为公司管理

层激励计划的股票数量，由于公司管理层激励计划方案尚未确定，上述股份将冻

结至公司管理层激励计划实施为止。 
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（二）本次发行后公司前十名股东持股情况 

根据中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司出具的《增发股份登记证

明》，本次发行后，公司前十名股东持股情况如下(截至2010年4月13日)： 

股东名称 股东性质 
持股比例

（％） 

持股总数

(股) 

持有有限售

条件股份数

量 

质押或冻

结的股份

数量 

丽江玉龙雪山旅游开发有限

责任公司 
国有法人 22.55 26,229,219 26,229,219 0 

云南联合外经股份有限公司 
境 内 非 国

有法人 
17.74 20,634,068 644,400 16,220,000

云南省旅游投资有限公司 国有法人 14.61 17,000,000 17，000，000 0 

丽江摩西风情园有限责任公

司 

境 内 非 国

有法人 
4.34 5,045,093 200,000 0 

中国银行－华夏大盘精选证

券投资基金 

境 内 非 国

有法人 
3.44 4,000,000 0 未知 

中国银行—华夏策略精选灵

活配置混合型证券投资基金 

境 内 非 国

有法人 
1.03 1,200,534 0 未知 

中国工商银行—广发聚丰股

票型证券投资基金 

境 内 非 国

有法人 
0.99 1,150,148 0 未知 

中国建设银行—工银瑞信精

选平衡混合型证券投资基金 

境 内 非 国

有法人 
0.69  799,886 0 未知 

中国银行—友邦华泰盛世中

国股票型开放式证券投资基

金 

境 内 非 国

有法人 
0.64  742,807 0 未知 

中国建设银行—华夏红利混

合型开放式证券投资基金 

境 内 非 国

有法人 
0.63  731,682 0 未知 

二、董事、监事和高级管理人员持股变动情况 

本次非公开发行前后，公司的董事、监事和高级管理人员均未持有公司股份。 

三、本次发行对公司的影响 

（一）股本结构变动情况 

本次发行前后股本结构变动情况如下： 
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本次变动前 本次变动增减 本次变动后 
股份类别 

数量 比例（%） 发行新股 数量 比例（%） 

一、有限售条件股份 27,429,219 27.62 17,000,000 44,429,219 38.19
   1、国家持股   

2、国有法人持股 26,229,219 26.41 17,000,000 43,229,219 37.16
3、其他内资持股 1,200,000 1.21 1,200,000 1.03

其中：境内非国有法

人持股 
1,200,000 1.21 1,200,000 1.03

境内自然人持股  
   4、外资持股  
    其中：境外法人持股  
        境外自然人持股  
二、无限售条件股份 71,893,829 72.38 71,893,829 61.81

1、人民币普通股 71,893,829 72.38 71,893,829 61.81
2、境内上市的外资股  
3、境外上市的外资股  
4、其他  

三、股份总数 99,323,048 100.00 17,000,000 116,323,048 100.00

（二）本次发行前后公司最近一年每股收益和每股净资产变动情况 

项目 本次发行前 本次发行后 

基本每股收益（元/股） 0.39 0.33 

全面摊薄每股净资产（元/股） 4.20 5.23 

注：基本每股收益按照2009年度归属于母公司股东的净利润除以本次发行前

后总股本计算。发行后全面摊薄每股净资产按照2009年12月31日归属于母公司所

有者权益加上本次募集资金净额除以本次发行后总股本计算。 

（三）资产结构变动情况 

本次非公开发行中，云南旅投以现金认购本次发行股票，发行后公司总资产、

净资产增加，偿债能力将有所加强，资产负债结构得到进一步改善。 

    （四）业务结构变动情况 

本公司的主营业务为经营旅游索道及其他相关配套设施；对旅游、房地产、

酒店、交通、餐饮等行业投资、建设。本次发行募集资金将用于偿还银行贷款和

补充流动资金，因此，本次发行不会导致公司主营业务发生变化。 

（五）公司治理变动情况 
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本次发行之前，公司总股本为 9,932.30 万股，其中雪山开发公司持有

2,622.92 万股，占本次发行前公司总股本的 26.41%，为本公司第一大股东，本

公司的实际控制人为管委会。 

本次发行之后，雪山开发公司持有本公司的股份比例为 22.55%，仍为本公

司第一大股东，本公司的实际控制人仍为管委会。 

同时，根据《云南省旅游投资有限公司认购丽江玉龙旅游股份有限公司非公

开发行股票的协议》，本次非公开发行完毕后，公司董事会将在 1个月之内向临

时股东大会提出以下议案：（1）修改公司章程，将公司董事会成员由 9 名增加

为 11 名，其中所增加 2名董事中 1名为独立董事；（2）将云南旅投提名的一名

董事候选人、一名独立董事候选人作为新增董事候选人提交股东大会审议。因此，

本次非公开发行完毕后，公司董事会结构会发生一定变化，但不会发生重大变化。 

综上，本次非公开发行未导致公司控制权发生变化，未导致公司董事会结构

发生重大变化，因此，本次发行对公司治理不会有实质影响。 

    （六）高管人员结构变动情况 

本次发行完毕后，公司董事会成员由9名增加为11名，其中所增加2名董事中

1名为独立董事。因此，本次非公开发行完毕后，公司董事会结构会发生一定变

化，但不会发生重大变化。 

公司监事、高级管理人员没有因本次发行而发生重大变化 

（七）关联交易及同业竞争变动情况 

2009 年 11 月 10 日，云南省旅游投资有限公司向公司出具了不同业竞争承

诺函，承诺“如通过本次定向增发成为丽江玉龙旅游股份公司的股东，在持有

丽江玉龙旅游股份公司股份期间内，本公司及本公司控制的企业不会直接经营

或投资经营与丽江玉龙旅游股份公司相同或相近业务，不会在丽江玉龙旅游股

份公司经营所在地与丽江玉龙旅游股份公司构成同业竞争”。 

此外，本次发行完成后，云南旅投将成为公司第三大股东，不是公司控股股

东和实际控制人，而且云南旅投及其控股子公司与公司的业务也不在同一个区

域，因此，本次非公开发行完成后，云南旅投不会与公司产生同业竞争，也不会

产生关联交易。 
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第三节   财务会计信息及管理层讨论与分析 

一、公司最近三年主要财务数据及指标 

公司2007年、2008年、2009年财务报告均由中审亚太审计并出具了标准无保

留意见的审计报告。 

（一）主要财务数据 

1、合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 2009 年 12 月 31 日 2008 年 12 月 31 日 2007 年 12 月 31 日 

资产总额 101,659.51 69,776.07 48,564.71

负债总额 55,012.89 28,379.64 12,108.54

少数股东权益 4,900.28  1,995.91  1,648.74

股东权益 46,646.62 41,396.43 36,456.17

2、合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2009 年度 2008 年度 2007 年度 

营业收入 18,318.81 14,611.76  15,433.93

营业利润  6,068.02 6,116.18 8,954.07

利润总额  5,871.10 5,879.85 8,648.60

净利润  4,545.81 4,882.70 7,154.34

3、合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 2009 年度 2008 年度 2007 年度 

经营活动产生的现金流量净额   11,165.12   4,504.01   9,113.59

投资活动产生的现金流量净额 -24,525.99 -18,089.45 -11,607.28

筹资活动产生的现金流量净额  12,929.44  16,104.49   1,158.67

现金及现金等价物净增加额     -431.43   2,519.06  -1,335.01

（二）主要财务指标 
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项目 2009年度 2008年度 2007年度 

应收账款周转率 68.03 48.22 29.60 

存货周转率 4.64 22.68 19.52 

每股经营活动现金流量（元/股） 1.12 0.45 0.92 

每股净现金流量（元/股） -0.04 0.25 -0.13 

营业利润率（%） 33.12 41.86 58.02 

毛利率（%） 83.88 81.21 80.87 

总资产收益率（%） 4.46 7.76 15.25 

利息保障倍数(倍) 3.51 5.90 156.01 

 
2009 年 

12 月 31 日

2008年 

12月31日

2007年 

12月31日

每股净资产（元/股） 4.20 3.97 3.50 

流动比率 0.60 1.00 1.26 

速动比率 0.58 0.99 1.25 

资产负债率（%）（母公司报表） 56.85 42.89 26.00 

资产负债率（%）（合并报表） 54.11 40.67 24.93 

 

每股收益（元/股） 

年份 报告期利润 
加权平均净资

产收益率（%） 基本每股

收益 

稀释每股

收益 

归属于公司普通股股东的净利润 9.52 0.39 0.39 

2009 年度 扣除非经常性损益后归属于公司

普通股股东的净利润  
9.95 0.40 0.40 

归属于公司普通股股东的净利润 12.38 0.46 0.46 

2008 年度 扣除非经常性损益后归属于公司

普通股股东的净利润  
12.99 0.49 0.49 

归属于公司普通股股东的净利润 20.65 0.67 0.67 

2007 年度 扣除非经常性损益后归属于公司

普通股股东的净利润  
19.80 0.64 0.64 

注： 2007年数据以根据中国证监会《公开发行证券的公司信息披露解释性

公告第1号——非经常性损益（2008）》（证监会公告[2008]43号）调整后为准； 
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按本次发行完成后公司股本总额计算的最近一年的每股收益及每股净资产: 

 

项目 2009年度 

基本每股收益（元/股） 0.33 

全面摊薄每股净资产（元/股） 5.23 

注：发行后基本每股收益：按照2009年度归属于上市公司股东的净利润除以

本次发行后总股本计算； 

发行后全面摊薄每股净资产：以2009年12月31日的归属于母公司所有者权益

加上本次募集资金净额除以本次发行后总股本计算。 

二、管理层讨论与分析 

（一）财务状况分析 

1、资产状况分析 

单位：元 

项目 2009.12.31 
占比 

(%) 
2008.12.31

占比

(%) 
2007.12.31 

占比 

(%) 

流动资产 251,254,033.14 24.72 184,175,355.75 26.40 152,805,175.00 31.46

货币资产 163,003,901.39 16.03 167,318,173.41 23.98 142,127,573.51 29.27

应收账款 4,158,061.32 0.41 1,227,685.16 0.18 4,833,232.19 1.00

预付款项 60,773,848.26 5.98 13,325,695.92 1.91 4,309,763.25 0.89

其他应收款 10,952,409.24 1.08 876,551.62 0.13 540,797.68 0.11

存货 11,302,222.93 1.11 1,427,249.64 0.20 993,808.37 0.20

非流动资产 765,341,023.42 75.28 513,585,381.68 73.60 332,841,915.00 68.54

固定资产 559,651,202.25 55.05 113,681,860.74 16.29 85,488,759.08 17.60

在建工程 111,019,607.90 10.92 356,761,284.31 51.13 213,043,237.27 43.87

无形资产 58,817,571.57 5.79 7,608,068.02 1.09 7,672,372.53 1.58

资产总计 1,016,595,056.56 100.00 697,760,737.43 100.00 485,647,090.00  100.00

从绝对金额来看，最近三年公司资产总额增长较大，2009年年末较2007年年

末增长53,0947,966.56元，增幅达109.33%，其主要原因是2009年公司增加银行
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贷款投入世界遗产论坛中心项目及丽江古城艺术风情休闲区、丽江古城南入口旅

游服务区，导致资产总额大幅上升。 

从资产构成来看，最近三年公司非流动资产占资产总额的比例逐年上升，至

2009年年末上升至75.28%，主要原因是最近几年公司投资项目较多，造成公司固

定资产逐年增长，至2009年年末固定资产总额占资产总额的比例上升至55.05%。

流动资产中，货币资产占比较大，主要是由于发行人近期投资项目较多，资金需

求较大，为确保投资项目的顺利建设，发行人最近三年相应增加了银行借款。 

2、资产状况分析 

单位：元 

项目 2009.12.31 
占比 

(%) 
2008.12.31

占比

(%) 
2007.12.31 

占比 

(%) 

流动负债 416,128,851.34 75.64 184,734,251.38 65.09 121,085,393.13 100.00

短期借款 210,000,000.00 38.17 118,000,000.00 41.58 45,000,000.00 37.16

应付账款 87,789,954.74 15.96 6,007,474.49 2.12 4,746,775.85 3.92

预收款项 609,281.12 0.11 450,000.00 0.16 80.00 0.00

应交税费 72,073,297.32 13.10 46,609,934.36 16.42 51,107,249.92 42.21

其他应付款 24,394,623.47 4.43 7,865,407.81 2.77 9,717,437.22 8.03

非流动负债 134,000,000.00 24.36 99,062,173.74 34.91 0 0.00

长期借款 134,000,000.00 24.36 99,000,000.00 34.88 0 0.00

负债合计 550,128,851.34 100.00 283,796,425.12 100.00 121,085,393.13 100.00

公司负债总额增长较大，主要原因是是公司扩大了IPO时募集资金项目世界

遗产论坛中心的投资规模，在1.6亿募集资金之外，主要以自筹资金方式投入，

同时公司以自筹资金方式对古城二期进行了前期投入，这导致公司银行贷款余额

由2007年的4,500万元上升至2009年的35,900万元。公司的负债以流动负债为主，

短期借款在负债总额中的比重一直保持在38%左右。 

3、偿债能力分析 

项目 
2009年度/ 

2009.12.31 

2008年度/ 

2008.12.31 

2007年度/

2007.12.31

流动比率 0.60  1.00  1.26
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速动比率 0.58  0.99  1.25

资产负债率(母公司，%) 56.85 42.89 26.00

资产负债率(合并报表口径，%) 54.11 40.67 24.93

利息保障倍数(倍)  3.51  5.90 156.01

每股经营活动现金流量（元/股） 1.12  0.45  0.92

由于世界遗产论坛中心等项目建设需要大量资金投入，以及2008年公司非公

开发行获得核准但未能实施，公司从2007年开始后大量举借银行借款，致使资产

负债率不断上升，流动比率不断降低，偿债能力下降，在一定程度上影响了公司

财务的稳健性，以公司2009年12月31日经审计的财务数据和本次发行募集资金净

额测算，本次非公开发行完成后，合并报表口径资产负债率和母公司资产负债率

将分别下降至37.26%和37.96%，公司财务状况得到一定程度的改善，有利于增强

公司财务稳健性和防范财务风险。 

（二）盈利能力分析 

1、主营业务收入构成分析 

最近三年按产品分类的主营业务收入及构成如下： 

2009年度 2008年度 2007年度 

项目 金额 

（万元） 

比重 

（%） 

金额 

（万元） 

比重 

（%） 

金额 

（万元） 

比重 

（%） 

索道运输 14,940.57 90.32 12,622.29  95.32 13,664.86 95.63

汽车运输 610.61 3.69  619.09  4.68 624.08  4.37

酒店经营 1,020.67 6.17  —   — —  —

减：公司各

业务分部互

相抵消 

30.13 0.18  —   — —  —

合计 16,541.72 100.00 13,241.38 100.00 14,288.94 100.00

2009年度，公司旗下的丽江和府皇冠假日酒店（世界遗产论坛中心项目）已

开业，公司的主营业务结构中增加了酒店经营，但公司的酒店业务尚处于市场培

育期，2009年公司酒店经营业务占主营业务的比重仅为6.17%。 

2008年受雪灾、地震、金融危机等影响，公司接待游客数比2007年减少28.8
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万人次，下降了16.94%，主营业务收入下降7.33%。主要原因包括：①玉龙雪山

索道接待量下降6.33万人次，按127.5元/人（150票价扣除15%的环保基金），减

少收入约807万元；②云杉坪索道当期票价提高但收入未触发提取环保基金义务，

当期接待量减少22.1万人次，合计减少收入约70万元。主营业务收入下降幅度较

小的原因是：票价最高的玉龙雪山索道接待量下降幅度较小，云杉坪索道票价提

高，当期没有实行优惠票价方式促销。 

2009年公司三条索道游客接待量为203.89万人次，公司客源基础在增加。

2009年索道运输收入超过2008年索道运输收入的18.37%。 

牦牛坪索道所在地离游客中心地带相对较远，往返时间较长，对旅行社客户

影响很大。三条索道票价及上部站景色对比中，玉龙雪山索道与另两条索道差异

最大。在云杉坪索道改造后，运力大幅提升下，牦牛坪索道的客源下降明显。 

2、毛利率分析 

最近三年公司主要产品的毛利率如下： 

项目 2009年度 2008年度 2007年度 

收入(万元) 14,940.57 12,622.29 13,664.86 

成本(万元) 1,715.30 1,779.08 2,067.87 

毛利（万元） 13,225.27 10,843.21 11,596.99 

索道 

运输 

毛利率(%) 88.52 85.91 84.87 

索道运输收入 

占营业收入的比重 
81.56% 86.38% 88.54% 

收入(万元) 610.61 619.09 624.08 

成本(万元) 265.86 320.72 298.34 

毛利（万元） 344.75 298.37 325.74 

索道运输

配套的汽

车运输 

毛利率(%) 56.46 48.19 52.20 

索道运输配套的汽车运输收入

占营业收入的比重 
3.33% 4.24% 4.04% 

收入(万元) 1,020.67 — — 

成本(万元) 107.11 — — 

毛利（万元） 913.56 — — 

酒店 

经营 

毛利率(%) 89.51 — — 
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酒店经营收入 

占营业收入的比重 
5.57% — — 

公司各业务分部相互抵消额（万

元） 
30.13 — — 

上述三项业务收入合计 

占营业收入比重 
90.30% 90.62% 92.58% 

收入(万元) 1,777.09 1,370.38 1,144.99 

成本(万元) 864.85 645.68 586.45 

毛利（万元） 912.24 724.70 558.54 

其他 

业务 

毛利率(%) 51.33 52.88 48.78 

其他业务收入 

占营业收入的比重 
9.70% 9.38% 7.42% 

营业收入（万元） 18,318.81 14,611.76 15,433.93 

营业毛利率 83.88% 81.21% 80.87% 

最近三年，公司的主要收入均来源于索道运输，公司的索道运输业务毛利率

均较高，并保持稳定增长。最近三年内公司营业毛利率各期均超过80%。 

（三）现金流量分析 

2007年至2009，公司各期销售商品、提供劳务收到的现金与营业收入的比率

分别为1.11、1.14和1.12，经营活动产生的现金流入对收入的覆盖程度较高，说

明公司业务的现金回收情况良好。公司投资活动产生的现金流量净额持续为负，

主要系公司的固定资产投资持续增加。公司筹资活动现金流入主要为银行借款增

加，而筹资活动的现金流出主要为偿还到期债务。2007年至2009年，公司筹资活

动净现金流均为正值，说明公司在资产负债率不断增加的情况下，融资渠道较为

畅通，能够维持稳定的资金周转。 
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第四节 募集资金用途及相关监管措施 

一、本次募集资金运用概况 

（一）募集资金情况 

本次非公开发行股票数量为1,700万股，募集资金总额为20,247万元，扣除发

行费用（包括保荐及承销费用、审计费用、律师费用）1,290万元后，募集资金

净额为18,957万元。 

（二）募集资金投向 

本次非公开发行募集资金净额将用于偿还16,000万元银行贷款，剩余部分用

于补充公司流动资金。 

二、募集资金投资项目具体情况 

（一）关于偿还银行贷款的具体安排 

截至2009年12月31日，公司银行贷款余额共计35,900万元，拟于2010年使用

募集资金偿还16,000万元，具体偿还安排如下表：(单位：万元) 

贷款银

行名称 
贷款金额 贷款日期 到期日 到期金额 偿还金额

1,500 2009年5月23日 2010年5月22日 1,500 1,500 

1,500 2009年8月27日 2010年8月26日 1,500 1,500 

500 2009年8月27日 2010年8月26日 500 500 

2010年9月24日 500 500 

1,500 2009年9月25日 2011年9月24日 

注① 
1,000 1,000 

中国农

业银行 

5,000 2009年12月8日 2010年12月7日 5,000 5,000 

小计 10,000   10,000 10,000 

3,000 2009年4月10日 2010年4月10日 3,000 3,000 中国工

商银行 3,000 2009年6月22日 2010年6月21日 3,000 3,000 

小计 6,000   6,000 6,000 

合计 16,000   16,000 16,000 
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注①：该笔贷款金额1,000万元属于同一合同下的两笔贷款之一，拟与另一笔2010年9月24

日到期贷款500万元同时偿还。 

（二）关于补充流动资金数额的测算依据 

公司通过本次非公开发行募集资金扣除偿还银行贷款和发行费用后，剩余的

资金约3,000万元拟全部用于补充流动资金，主要原因是发行人拟定于2010年4

月开始对玉龙雪山大索道停机改造，停机时间7个月，此次停机将会对发行人产

生一定不利影响，资金面将会相对紧张。另外，发行人旗下的5星级酒店于2009

年9月21日试营业，由于酒店开业初期需要开办费用，培育期间也会需要投入资

金。 

三、募集资金专项存储相关措施 

在本次发行前，公司已按照深交所《中小板上市公司募集资金管理细则》和

公司《募集资金管理制度》的有关规定开立了募集资金专项账户。公司将遵守有

关法律、法规和规范性文件以及公司内部相关制度的规定，并按照募集资金使用

计划确保专款专用。保荐人、开户银行和公司将根据《中小板上市公司募集资金

管理细则》的有关规定在募集资金到位后一个月内签订募集资金三方监管协议，

共同监督募集资金的使用情况。 

募集资金专项账户的相关情况如下： 

户名：丽江玉龙旅游股份有限公司募集资金专户 

开户行：中国农业银行丽江福慧支行 

账号：24-140501040002287 
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第五节 保荐人和发行人律师关于本次发行过程 

及发行对象合规性的结论意见 

一、保荐人关于本次发行过程和发行对象合规性的结论意见 

保荐人红塔证券股份有限公司认为：“丽江旅游本次非公开发行已经取得必

要的授权，并获得了中国证券监督管理委员会的核准；本次发行的定价、发行过

程及发行对象符合《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《上

市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》、《证券发

行与承销管理办法》和《深圳证券交易所股票上市规则》等法律、法规和规范性

文件的有关规定，符合《关于核准丽江玉龙旅游股份有限公司非公开发行股票的

批复》（证监许可【2010】384号）的要求以及丽江旅游关于本次非公开发行的

董事会和股东大会决议；发行对象的选择公平、公正，符合丽江旅游及其全体股

东的利益。” 

二、发行人律师关于本次发行过程和发行对象合规性的结论意见 

发行人律师认为：“公司本次发行已依法获得其内部必要的批准与授权，并

获得中国证监会的核准，已履行完本次发行的全部法定批准、核准和许可程序。 

公司本次发行的特定对象为一名，未超过十名，符合《管理办法》的规定；

发行对象具备作为本次发行对象的主体资格；本次发行对象资格符合法律、法规

和规范性文件的规定。 

公司与发行对象签署的《云南省旅游投资有限公司认购丽江玉龙旅游股份有

限公司非公开发行股票的协议》系协议双方的真实意思表示，权利义务明确，内

容合法有效，已经公司2009年第一次临时股东大会决议通过，符合法律、法规和

规范性文件的规定。 

公司本次发行股票的数量符合中国证监会《关于核准丽江玉龙旅游股份有限

公司非公开发行股票的批复》的规定；本次发行股票的价格符合《管理办法》的

规定。 

公司本次全部发行过程符合规定，发行结果公平、公正，符合非公开发行股
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票的有关规定；发行对象认购本次非公开发行股票的所有对价已经支付；公司实

施的发行程序合法有效。” 
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第六节 保荐协议主要内容和上市推荐意见 

一、保荐协议主要内容 

（一）保荐协议基本情况 

签署时间：2009年6月29日 

保荐人：红塔证券股份有限公司 

保荐代表人：杨武斌 鲁宾 

保荐期限：自保荐协议生效之日起至发行人本次发行的股票上市当年剩余时

间及其后一个完整的会计年度届满时止。 

（二）保荐协议其他主要条款 

以下，甲方为丽江旅游，乙方为红塔证券。 

1、甲方的权利和义务 

（1）甲方的权利 

1）有权要求乙方依据法律、行政法规和本保荐协议的规定，及时履行保荐

职责。 

2）乙方严重违反本协议约定的，甲方有权终止本协议。 

3）根据《证券发行上市保荐制度暂行办法》和其他法律法规以及本协议的

规定，甲方作为发行人享有的其他权利。 

（2）甲方的义务 

1）配合乙方履行本次非公开发行的保荐职责。 

2）及时向乙方提供本次保荐事项有关的真实、准确、完整的文件资料，并

对提供的资料的真实、准确、完整承担责任。 

3）及时履行相关政府部门的报批程序，在乙方的协助下完成本次非公开发

行的全部申报、实施手续。必要时根据相关部门的要求就此次发行情况作出适当
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的说明。 

4）依照相关法律法规规定及时、准确地在指定信息披露刊物刊登有关本次

非公开发行之信息披露文件。 

5）在发行信息正式披露后，与乙方共同做好公司股东的沟通工作，在信息

披露规定的条件下提供必要的信息。 

6）在本次非公开发行获得批准后，督促和协助发行对象做好股份认购工作，

确保本次非公开发行尽快实施完成。 

7）根据有关法律、法规之规定，协助乙方履行持续督导义务，并自愿接受

乙方的持续督导。 

8）根据《证券发行上市保荐制度暂行办法》和其他法律法规以及本协议的

规定应该承担的其他义务。 

2、乙方的权利和义务 

（1）乙方的权利 

1）有权要求甲方按照相关法律法规的规定以及本协议的约定，及时通报信

息和提供工作方便。 

2）有权对甲方提供的资料和披露的内容进行独立判断。 

（2）乙方的义务 

1）对相关事宜进行尽职调查，对相关文件进行审慎核查。 

2）协助甲方制定本次非公开发行方案，对本次非公开发行的操作程序、信

息披露等有关事宜提供咨询服务，并协助甲方编制相关文件。 

3）协助甲方完成本次非公开发行的全部申报、实施手续。并在必要时向审

批部门就此次发行作出说明和解释。 

4）根据相关法律、法规之规定，制定保荐代表人具体负责保荐事宜。 

5）将履行保荐职责需发表的保荐意见及时告知甲方。 
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6）根据有关法律、法规及监管部门的要求出具保荐意见。 

7）根据有关法律、法规之规定，对本次非公开发行进行持续督导。 

8）履行必要的保密责任。 

9）保荐代表人及从事保荐工作的其他人员属于内幕信息的知情人员，应当

遵守法律、行政法规和中国证监会的规定，不得利用内幕信息直接或间接为乙方、

本人或者他人谋取不正当利益。 

10）甲方本次发行的股票上市后，乙方应在持续督导期内，持续督导甲方履

行规范运作、信守承诺、信息披露等义务： 

①督导甲方有效执行并完善防止大股东、其他关联方违规占用甲方资源的制

度； 

②督导甲方有效执行并完善防止高管人员利用职务之便损害甲方利益的内

控制度； 

③督导甲方有效执行并完善保障关联交易公允性和合规性的制度，并对关联

交易发表意见； 

④督促甲方履行信息披露的义务，审阅信息披露文件及向中国证监会、证券

交易所提交的其他文件； 

⑤持续关注甲方募集资金的使用、投资项目的实施等承诺项目； 

⑥持续关注甲方为他人提供担保等事项，并发表意见； 

⑦中国证监会规定的其他工作。 

11）根据《证券发行上市保荐制度暂行办法》及本协议的规定，乙方作为甲

方的保荐人应当履行的其他职责。 

二、上市推荐意见 

红塔证券对发行人上市文件所载的资料进行了核实，认为上市文件真实完

整，符合要求，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏；发行人符合《中华人民
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共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《深圳证券交易所股票上市规则》

等有关法律、法规和规范性文件的规定，具备上市的条件；发行人建立了健全的

法人治理结构，制定了严格的信息披露制度。 

本保荐人愿意保荐发行人本次非公开发行的股票上市交易，并承担相关保荐

责任。 
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第七节 新增股份的数量及上市时间 

本次发行新增1,700万股的股份登记手续已于2010年4月14日在中国结算深

圳分公司办理完毕，并由中国结算深圳分公司出具了证券登记证明。 

本次发行新增股份为有限售条件的流通股，上市日为2010年4月21日。根据

深交所相关业务规则的规定，2010年4月21日公司股价不除权，股票交易不设涨

跌幅限制。 

本次发行中，发行对象认购的股票限售期为36个月，可上市流通时间为2013

年4月21日。 
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第八节 备查文件 

以下备查文件，投资者可以在公司证券部查阅。 

1、保荐人出具的发行保荐书和尽职调查报告 

2、发行人律师出具的法律意见书和律师工作报告 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

丽江玉龙旅游股份有限公司 

2010年4月20日 


