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本发行人全体董事确认本发行情况暨上市公告书（摘要）不存在虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

 

 

重要声明 

 

本非公开发行股票发行情况暨上市公告书（摘要）的目的仅为向公众提供

有关本次非公开发行的简要情况。投资者如欲了解更多信息，应仔细阅读发行情

况暨上市公告书全文。发行情况暨上市公告书全文刊载于巨潮资讯网站

（www.cninfo.com.cn）。本公司提醒广大投资者注意，凡本公告书摘要未涉及

的有关内容，请投资者查阅刊载于巨潮资讯网站（www.cninfo.com.cn）的相关

备查文件。 

 

 

特别提示 

 

本次非公开发行新增股份 4,255.3191 万股，将于 2010 年 12 月 16 日在深圳

证券交易所上市。 

本次发行中，投资者认购的股票限售期为 12 个月，可上市流通时间为 2011

年 12 月 16 日。 

根据深圳证券交易所相关业务规则规定，2010 年 12 月 16 日（即上市日），

本公司股价不除权，股票交易不设涨跌幅限制。 
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释  义 

在本报告书中除非另有说明，下列简称具有以下含义： 

基本术语 

华孚色纺/公司/上市公司/发

行人 
指 华孚色纺股份有限公司 

保荐机构、主承销商、华泰

联合证券 
指 华泰联合证券有限责任公司 

前次重大资产重组 指 

发行人向华孚控股、华人投资及朱翠云、宋江、顾振华、

潘金平、齐昌玮、张小荷、项小岳、王斌等八位自然人

定向发行股份，购买其合计持有的包括华孚进出口

100%股权，华孚控股所持有的江西华孚 40%股权、华

孚控股所持有的浙江缙云 29.7%股权以及华孚控股所

持有的浙江金棉 37.5%股权在内的色纺纱业务资产的

重大资产购买行为，上述资产已于 2009 年 5 月 20 日完

成过户 

飞亚股份 指 安徽飞亚纺织发展股份有限公司，上市公司前身 

飞亚集团 指 安徽飞亚纺织集团有限公司 

华孚控股 指 华孚控股有限公司 

华人投资 指 深圳市华人投资有限公司 

华孚进出口 指 深圳华孚进出口有限公司，发行人控股子公司 

香港华孚 指 香港华孚有限公司，发行人控股子公司 

浙江华孚色纺 指 浙江华孚色纺有限公司，发行人控股子公司 

江西华孚 指 江西华孚纺织有限公司，发行人控股子公司 

浙江缙云 指 浙江缙云华孚纺织有限公司，发行人控股子公司 

浙江金棉 指 浙江金棉纺织有限公司，发行人控股子公司 

江苏华孚 指 江苏华孚纺织有限公司，发行人控股子公司 

上虞华孚房地产 指 
上虞市华孚房地产开发有限公司，发行人原控股子公

司，已转让 

平湖华孚 指 平湖市华孚金瓶纺织有限公司，发行人控股子公司 

新疆华孚纺织 指 新疆华孚纺织有限公司，发行人控股子公司 

新八棉 指 新疆天宏新八棉产业有限公司，发行人控股子公司 

雅园置业 指 平湖雅园置业有限公司，发行人原参股子公司，已转让 

本次发行、本次非公开发行 指 
发行人本次非公开发行不超过 6,000万股A股（含 6,000

万股）的行为 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

公司章程 指 《华孚色纺股份有限公司章程》 

最近三年一期、报告期 指 2007 年、2008 年、2009 年及 2010 年 1-6 月 

元 指 人民币元 

审计、验资机构、立信大华、 指 立信大华会计师事务所有限公司 
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立信大华事务所 

发行人律师、金杜律师事务

所 
指 北京市金杜律师事务所 

证监会 指 中国证券监督管理委员会 

专业术语 

色纺纱 指 

色纺纱又称有色纤维纺纱，一般由两种及以上不同颜

色、不同材质的纤维经过充分混和纺成的纱线。该纱线

呈现出了色彩自然、时尚，织成的面料具有朦胧的立体

效果。纺成纱后在针织与机织加工成织物后一般不需再

经染色加工，既缩短了加工工序又减少了环境污染和水

电汽的消耗，符合绿色环保的要求，同时也可最大程度

控制色差 

针织 指 
利用织针把各种原料和品种的纱线构成线圈、再经串套

连接成针织物的工艺过程 

梭织 指 

以纱线作经、纬按各种织物结构加工成梭织物的工艺过

程。该过程通常包括把经纱做成织轴、把纬纱做成纡子

（或筒子）的织前准备、织造和织坯整理三个部分 

精梳 指 
用表面植有梳针的机件对纤维丛的两端交替分梳，除去

不符合要求的短纤维及杂质的工艺过程 

紧密纺 指 

在改进的新型环锭细纱机上，采用抽气负压或磁性加压

等方法使须条紧密后进行纺纱的一种新型技术，紧密纺

纱线具有强力较高，毛羽较少，能提高织造效率等优点。

同时，也存在该纺纱设备造价高，紧密纺纱在经过洛筒

等后续工序中，又会增加毛羽等缺陷 

混纺 指 

两种或以上不同种类的纤维混合在一起纺纱的工艺。有

天然纤维混纺，天然纤维与化学纤维混纺，化学纤维混

纺等类别。特点是可以将性质不同的纤维扬长避短、优

势互补混合一起，制成不同特性的混纺纱 

半精纺 指 

一种多组份原料的混纺技术。打破了棉毛丝麻传统纺纱

系统加工原料的局限性，能将各种原料按所需比例进行

混纺而不受局限，能将毛粗纺原料纺出精纺的支数，提

高了纤维附加值和产品的多样性。半精纺生产流程以棉

纺流程为主体，吸取了毛粗纺散纤维喂入的特点，生产

工艺将棉毛丝麻传统纺纱工艺的优点融为一体，进行了

集成创新，行业中称为“半精纺”。产品丰富、局部取代

传统毛精纺、粗纺产品，市场前景广阔 

支数 指 
表示纤维或纱线粗细程度的单位，对于相同重量的纱

线，纤维或纱线越细，支数就越高，常用 S 代表其单位 

籽棉/皮棉/原棉 指 
籽棉经过轧棉使纤维与棉籽分离，轧下的纤维可用作纺

纱原料，称为原棉或皮棉 
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第一节 本次发行基本情况 

一、本次发行履行的相关程序 

事项 时间 

董事会表决的时间 2010 年 1 月 13 日、2 月 24 日、3 月 1 日 

股东大会表决的时间 2010 年 3 月 19 日 

发审会表决的时间 2010 年 10 月 27 日 

核准批文的时间 2010 年 11 月 12 日 

取得核准文件的文号 证监许可[2010]1622 号 

资金到账和验资时间 2010 年 12 月 3 日、2010 年 12 月 7 日 

办理股权登记的时间 2010 年 12 月 10 日 

二、本次发行基本情况 

发行证券的类型 人民币普通股 

发行数量 4,255.3191 万股 

证券面值 1.00 元 

发行价格 23.5 元/股 

募集资金总额 99,999.99885 万元 

发行费用（包括承销保荐费、律师费用、审计师费用等） 2,004.055319 万元 

发行价格与发行底价（16.56 元）相比的溢价比率 41.91% 

发行价格与发行日收盘价相比的比率 85.80% 

三、发行结果及对象简介 

（一）发行对象及认购数量 

根据相关法律法规，本次发行对象为不超过 10 名的特定对象，限售期为 12

个月，公司和保荐机构根据发行对象申购报价的情况，并依次按“认购价格优先”、

“认购数量优先”、“收到申购报价单传真时间优先”的原则，确定最终发行价格为
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23.5 元/股，并将本次发行的发行对象确定为以下 7 名特定对象： 

序号 获配对象名称 
获配股数 

（万股） 

配售价格 

（元/股） 

配售金额 

（万元） 

1 中信证券股份有限公司 600.00 23.5 14,100 

2 中国对外经济贸易信托有限公司 500.00 23.5 11,750 

3 中航鑫港担保有限公司 500.00 23.5 11,750 

4 高勇 560.00 23.5 13,160 

5 嘉实基金管理有限公司 600.00 23.5 14,100 

6 博时基金管理有限公司 1,000.00 23.5 23,500 

7 中国银河投资管理有限公司 495.3191 23.5 11,639.99885 

合计 4,255.3191 - 99,999.99885 

（二）发行对象基本情况 

1、中信证券股份有限公司 

企业类型： 股份有限公司（上市） 

注册地址： 广东省深圳市福田区深南大道 7088 号招商银行大厦第 A 层 

法人代表: 王东明 

注册资本： 994,570.14 万元 

成立日期： 1995 年 10 月 25 日 

经营范围： 证券经纪（限山东省、河南省、浙江省、福建省、江西省以外区域）；

证券投资咨询；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问；证券承销

与保荐；证券自营；证券资产管理；融资融券；证券投资基金代销；为

期货公司提供中间介绍业务。 

    2、中国对外经济贸易信托有限公司 

企业类型： 有限责任公司 

注册地址： 北京市西城区复兴门内大街 28号凯晨世贸中心中座 F6层 

法人代表: 冯志斌 

注册资本： 220,000万 

成立日期： 1987年 9月 30日 

经营范围： 许可经营项目：本外币业务：资金信托；动产信托；不动产信托；有价

证券信托；其他财产或财产权信托；作为投资基金或者基金管理公司的

发起人从事投资基金业务；经营企业资产的重组、并购及项目融资、公

司理财、财务顾问等业务；受托经营国务院有关部门批准的证券承销业

务；办理居间、咨询、资信调查等业务；代保管及保管箱业务；以存放

同业、拆放同业、贷款、租赁、投资方式运用固有财产；以固有财产为

他人提供担保；从事同业拆借；法律法规规定或中国银行业监督管理委

员会批准的其他业务。 

一般经营项目：无 
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3、中航鑫港担保有限公司 

企业类型： 其他有限责任公司 

注册地址： 北京市顺义区北京空港物流基地物流园 8 街 1 号 

法人代表: 郏建青 

注册资本： 50,000 万元 

成立日期： 2004 年 9 月 22 日 

经营范围： 许可经营项目：无 

一般经营项目：为中小企业提供贷款、融资租赁及其他经济合同的担保。 

4、高勇 

身份证号码：44030119610126231X 

住址：广东省深圳市福田区莲花二村 1-403 

5、嘉实基金管理有限公司 

企业类型： 有限责任公司（中外合资） 

注册地址： 上海市浦东新区富城路 99 号震旦国际大楼 1702 室 

法人代表: 王忠民 

注册资本： 15,000 

成立日期： 2005 年 6 月 15 日 

经营范围： 基金募集；基金销售；资产管理；中国证监会许可的其他业务。 

6、博时基金管理有限公司 

企业类型： 有限责任公司 

注册地址： 深圳市福田区深南大道 7088 号招商银行大厦 29 层 

法人代表: 杨鶤 

注册资本： 10,000 万元 

成立日期： 1998 年 7 月 13 日 

经营范围： 基金募集；基金销售；资产管理；中国证监会许可的其他业务。 

7、中国银河投资管理有限公司 

企业类型： 有限责任公司（国有独资） 

注册地址： 北京市西城区金融大街 35 号国际企业大厦 C 座 

法人代表: 许国平 

注册资本： 450,000 元 

成立日期： 2000 年 8 月 22 日 

经营范围： 投资业务；资产管理。 

（三）发行对象与公司的关联关系 

本次发行的其他发行对象之间也不存在关联关系。 

（四）发行对象及其关联方与公司最近一年重大交易情况以及未来交易安

排的说明 
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本次发行的发行对象及其关联方与公司最近一年内无重大交易情况，目前也

无未来交易的安排。 

四、本次发行的相关机构情况 

（一）保荐机构（主承销商） 

名称： 华泰联合证券有限责任公司 

法定代表人： 马昭明 

联系地址： 深圳市深南大道 4011 号香港中旅大厦 25 楼 

联系电话： （0755）82492166、82492430 

传真： （0755）82493959 

保荐代表人： 张东、牟晶 

项目协办人： 章童 

项目经办人： 吕瑜刚、姜海洋 

（二）发行人律师  

名称： 北京市金杜律师事务所 

负责人： 王玲 

联系地址： 北京市朝阳区东三环中路 7 号北京财富中心写字楼 A 座 40 层 

联系电话 （010）58785588 

传真： （010）58785566 

经办律师： 潘渝嘉、林青松 

（三）审计、验资机构 

名称： 立信大华会计师事务所有限公司 

法定代表人： 梁春 

联系地址： 深圳市滨河大道 5022 号联合广场 B 座 11 楼 

联系电话： （0755）82900952 

传真： （0755）82900965 

经办会计师： 刘耀辉、刘高科 
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第二节 本次发行前后公司相关情况 

一、本次发行前后前 10 名股东持股情况 

（一）本次发行前前 10 名股东持股情况 

截至 2010 年 10 月 29 日，公司前 10 名股东持股情况如下： 

序

号 
股东名称 持股数量（股） 持股比例(%) 股东性质 

1 华孚控股有限公司 117,423,000  49.94 境内一般法人 

2 安徽飞亚纺织集团有限公司 25,579,120  10.88 境内一般法人 

3 深圳市华人投资有限公司 13,983,000  5.95 境内一般法人 

4 中国民生银行股份有限公司－东方精选混合型开放式证券投资基金 3,533,068  1.50 基金、理财产品等其他 

5 交通银行－海富通精选证券投资基金 3,000,000  1.28 基金、理财产品等其他 

6 中国石油天然气集团公司企业年金计划－中国工商银行 2,590,058  1.10 基金、理财产品等其他 

7 中国建设银行－信达澳银领先增长股票型证券投资基金 2,399,186  1.02 基金、理财产品等其他 

8 中国建设银行－摩根士丹利华鑫领先优势股票型证券投资基金 2,230,050  0.95 基金、理财产品等其他 

9 兴业证券－兴业－兴业卓越２号集合资产管理计划 1,750,000  0.74 基金、理财产品等其他 

10 中国银行－华泰柏瑞盛世中国股票型开放式证券投资基金 1,499,912  0.64 基金、理财产品等其他 

（二）本次发行后前 10 名股东持股情况 

截至 2010 年 12 月 10 日，本次发行后公司前 10 名股东持股情况如下： 

序

号 
股东名称 持股数量（股） 持股比例(%) 股东性质 

1 华孚控股有限公司 117,423,00 42.29 境内一般法人 

2 安徽飞亚纺织集团有限公司 25,579,120  9.21 境内一般法人 

3 深圳市华人投资有限公司 13,983,000  5.04 境内一般法人 

4 中信证券股份有限公司 6,000,000 2.16 境内国有法人 

5 全国社保基金一零六组合 6,000,000 2.16 基金、理财产品等其他 

6 高勇 5,600,000 2.02 境内自然人 

7 中国对外经济贸易信托有限公司 5,000,000 1.80 境内国有法人 

8 中航鑫港担保有限公司 5,000,000 1.80 境内国有法人 

9 全国社保基金一零八组合 5,000,000 1.80 基金、理财产品等其他 

10 全国社保基金五零一组合 5,000,000 1.80 基金、理财产品等其他 

本次发行后公司控股股东华孚控股的持股比例由 49.94%下降到 42.29%，仍

为公司第一大股东；飞亚集团的持股比例由 10.88%下降到 9.21%；华人投资的持

股比例由 5.95%下降到 5.04%；实际控制人孙伟挺、陈玲芬夫妇通过华孚控股、

飞亚集团、华人投资所控制的公司股份比例由 66.77%下降至 56.54%。本次发行
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不改变公司的控股股东和实际控制人。本次非公开发行完成后，公司股权分布具

备上市条件。 

（三）本次发行前后，公司董事、监事、高级管理人员持股变化情况 

本次发行前后，公司董事、监事、高级管理人员持股数量未发生变化，持股

比例变化情况如下： 

姓名 职务 
本次发行前 本次发行后 

数量（股） 比例 数量（股） 比例 

王  斌 董事 101,000  0.043% 101,000  0.036% 

顾振华 监事 380,000  0.162% 380,000  0.137% 

宋  江 营运总监 302,000  0.128% 302,000  0.109% 

朱翠云 生产总监 336,000  0.143% 336,000  0.121% 

二、本次发行对公司的影响 

（一）本次发行对公司股本结构的影响 

股份类型 
本次发行前 本次发行后 

数量（股） 比例 数量（股） 比例 

一、有限售条件股份 160,690,120 68.35% 203,243,311 73.2% 

二、无限售条件股份 74,420,880 31.65% 74,420,880 26.8% 

三、股份总额 235,111,000 100.00% 277,664,191 100.00% 

    （二）对资产结构的影响 

本次非公开发行股票后，公司募集资金净额为 97,995.943531 万元，公司总

资产和净资产将相应增加，资产负债率将显著下降，公司的资本结构、财务状况

将得到改善，财务风险将降低，公司抗风险能力将得到提高。 

（三）对业务结构的影响 

公司的主营业务为色纺纱的生产和销售。本次非公开发行募集资金全部投向

公司主业，用于新疆五家渠 12 万锭色纺纱项目和浙江上虞 8 万锭半精纺纱线项

目的建设。项目实施完成后，公司生产规模有所扩大，产品结构更加优化，有利

于进一步提升公司产品的市场份额，提升公司的竞争力和可持续发展能力，有利

于实现并维护全体股东的长远利益 

（四）对公司治理的影响 
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本次非公开发行后，公司仍然具有较为完善的法人治理结构，公司仍将保持

其人员、资产、财务以及在采购、生产、销售等各个方面的完整性和独立性。 

（五）对高管人员结构的影响 

本次发行完成后，公司的董事、监事及其高级管理人员不会发生较大变化。 

（六）对关联交易和同业竞争的影响 

公司与控股股东之间不存在同业竞争；本次发行完成后，也不会导致新的关

联交易和同业竞争关系。 

（七）对公司最近一年一期每股净资产及每股收益的影响 

公司本次发行 4,255.3191 万股，募集资金净额 979,959,435.31 元，总股本增

加至 27,766.4191 万股。本次发行对公司最近一年及一期的每股净资产、每股收

益的影响如下： 

指标 
发行前 发行后 

2010 年 6 月 30 日 2009 年 12 月 31 日 2010 年 6 月 30 日 2009 年 12 月 31 日 

每股净资产（元/股） 5.99 5.35 8.60 8.06 

扣除非经常损益前 

每股收益（元/股） 
0.70  0.69 0.59 0.58 

扣除非经常损益后 

每股收益（元/股） 
0.67  0.83 0.57 0.70 
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第三节 财务会计信息及管理层讨论与分析 

一、财务报告及相关财务资料 

（一）资产负债表主要数据                                    单位：万元 

项目 2010.6.30 2009.12.31 2008.12.31 2007.12.31 

资产合计 493,548.02 404,980.15 371,609.52 347,150.25 

其中：流动资产 309,792.45 259,507.52 241,110.96 219,258.50 

负债合计 350,643.09 276,960.50 252,539.70 235,319.72 

其中：流动负债 335,254,24 260,545,61 240,685.77 218,565,79 

股东权益合计 142,904.93 128,019.65 119,069.81 111,830.52 

归属于母公司股东权益合计 140,786.99 125,827.90 107,724.78 95,083.45 

母公司资产负债率（%） 21.67% 18.11% 50.11% 50.93% 

（二）利润表主要数据                                        单位：万元 

项目 2010 年 1-6 月 2009 年度 2008 年度 2007 年度 

营业收入 228,921.59 319,650.25 340,828.56 306,804.79 

营业利润 18,062.79 23,290.96 10,851.08 91,310.40 

利润总额 19,659.59 23,867.94 19,423.10 10,062.12 

净利润 16,251.26 18,497.85 16,751.12 9,729.70 

归属于母公司所有者的净利润 16,436.93 16,123.54 250.12 9,512.45 

（三）现金流量表主要数据                                    单位：万元 

项目 2010 年 1-6 月 2009 年度 2008 年度 2007 年度 

经营活动现金流量净额 12,624.53 9,370.15 7,664.98 6,962.66 

投资活动现金流量净额 -25,119.04 -13,903.21 -1,072.67 20,118.82 

筹资活动现金流量净额 12,601.46 1,583.00 -1,747.80 14,613.50 

现金及现金等价物净增加额 -404.49 -3,285.23 5,391.14 41,493.61 

（四）主要财务指标 

指标 2010 年 1-6 月 2009 年度 2008 年度 2007 年度 

主营业务毛利率 17.04% 17.08% 14.58% 10.94% 

基本每股收益（元） 0.70  0.69 0.01  0.40  

资产负债率（母公司） 21.67% 18.11% 50.11% 50.93% 

应收账款周转率(次) 6.55 17.45 17.05 12.80 

存货周转率(次) 1.24 2.98 3.54 3.53 

流动比率 0.924  0.996  1.002  1.003  

速动比率 0.420  0.524  0.563  0.606  

现金及现金等价物净增加额(万元) -404.49 -3,285.23 5,391.14 41,493.61 

每股经营活动现金流量（元/股） 0.54 0.40  0.33  0.30  
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二、财务状况分析 

（一）资产结构分析 

单位：万元 

项  目 

2010 年 6 月 30 日 2009 年 12 月 31 日 2008 年 12 月 31 日 2007 年 12 月 31 日 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

流动资产： 309,792.45 62.77%  259,507.52  64.08%  241,110.96  64.88%  219,258.50  63.16% 

货币资金 39,175.98 7.94%  43,994.13  10.86%  65,379.15  17.59%  51,380.48  14.80% 

应收票据 3,760.22 0.76%  5,711.66  1.41%  1,643.89  0.44%  2,230.59  0.64% 

应收账款 46,190.72 9.36%  23,052.50  5.69%  16,020.13  4.31%  23,969.83  6.90% 

预付款项 39,960.82 8.10%  57,467.58  14.19%  48,562.67  13.07%  48,686.60  14.02% 

存货 169,130.26 34.27%  123,117.07  30.40%  105,612.14  28.42%  86,847.39  25.02% 

非流动资

产： 
183,755.57 37.23%  145,472.63  35.92%  130,498.55  35.12%  127,891.75  36.84% 

固定资产 138,723.74 28.11%  111,174.31  27.45%  97,861.75  26.33%  104,581.06  30.13% 

在建工程 13,507.99 2.74%  4,654.46  1.15%  12,698.70  3.42%  4,044.48  1.17% 

无形资产 14,640.06 2.97%  12,582.85  3.11%  10,582.68  2.85%  10,725.90  3.09% 

总资产 493,548.02 100.00%  404,980.15  100.00%  371,609.52  100.00%  347,150.25  100.00% 

1、流动资产构成分析 

（1）货币资金 

公司货币资金主要由银行存款和其他货币资金构成，其中其他货币资金主要

为银行承兑汇票保证金存款及质押贷款保证金存款。报告期内，随着公司生产及

销售规模的扩大和银行信用等级的提升，在业务往来中采用银行承兑汇票的金额

有所变化。 

总体而言，公司的货币资金余额较好地配比了公司的生产、经营规模。报告

期内，公司的货币资金余额占流动资产比例、占总资产比例均保持在 20%和 10%

左右，适度比例的货币资金余额保证了公司生产经营的顺利进行 

（2）应收账款和其他应收款 

公司的应收款项包括应收账款和其他应收款等。2010 年 6 月末公司应收账

款金额较 2009 年末出现较大幅度增长，主要原因是上半年公司产品销售情况良

好，销售收入同比增加 42.71%。 
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公司其他应收款的具体类型主要包括按相关政策规定应当享有的出口退税

及其他与非主营业务相关联的往来款项。公司在报告期内的其他应收款项金额较

小，占公司流动资产和总资产的比例均较低，对公司的整体财务状况和经营成果

不存在重大影响。 

（3）存货 

公司的存货项目主要包括原材料（主要是棉花）、产成品（即库存商品）、在

产品及其他存货类型（包括自制半成品、委托加工物资、周转材料及开发成本）。 

公司在报告期内的存货余额随着生产经营规模的扩大而逐步增长，并且其增

速超过公司流动资产和总资产的增速，使得其占流动资产和总资产的比例逐年上

升：2010 年 6 月末，公司存货账面价值较 2009 年末增加 46,013.20 万元，增幅

37.37%；2009 年末，公司存货账面价值较 2008 年末增加 17,504.92 万元，增幅

16.57%。这主要是由于公司为保证生产所需原料的顺畅供应、控制原材料的采购

成本，在2009年度及 2010年上半年根据管理层对主要原料棉花价格走势的判断，

加大了棉花储备力度。 

2、非流动资产构成分析 

（1）固定资产 

公司固定资产主要由房屋及建筑物和机器设备构成。报告期内公司固定资产

净额基本保持稳定，其占非流动资产和总资产的比例也相对较为平稳。截至 2009

年末，公司固定资产原值较前一年末增加 17,467.30 万元，增幅 10.70%；净额较

前一年末增加 13,312.56 万元，增幅 13.60%，这主要是由于公司部分在建工程项

目在 2009 年度内转入固定资产合计 18,528.31 万元所致。 

截至 2010 年 6 月 30 日，公司共计提固定资产减值准备 5,531.44 万元，占公

司固定资产净值（即原值扣除累计折旧后的金额）3.83%，其中主要为机器设备

计提的减值准备，占固定资产减值准备总金额的 68.14%。总体而言，公司资产

使用状况保持良好，公司固定资产减值准备的提取与固定资产实际状况基本相

符。 

（2）在建工程 
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公司目前的在建工程项目主要是部分下属公司的厂区建设工程。截至 2010

年 6 月 30 日，公司的在建工程科目余额较 2009 年末增加 8,787.80 万元，这主要

是由于公司下属的九江华孚染厂工程、缙云华孚 5400 项目、江苏华孚二期项目

及平湖搬迁项目等工程项目仍处于建设施工过程之中，尚未符合转入固定资产标

准，待安装设备金额亦较大。各工程资金来源皆为自筹。 

截至 2010 年 6 月 30 日，公司在建工程项目金额占非流动资产和总资产比例

分别为 7.35%和 2.74%，对公司整体财务状况不存在重大影响。 

（3）无形资产 

公司的无形资产主要是下属子公司所拥有的土地使用权。公司在报告期内的

无形资产金额及其占非流动资产和总资产的比例基本保持稳定。 

（二）负债结构分析 

单位：万元 

项  目 

2010 年 6 月 30 日 2009 年 12 月 31 日 2008 年 12 月 31 日 2007 年 12 月 31 日 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

流动负债： 335,254.24 95.61% 260,545.61  94.07% 240,685.77  95.31% 218,565.79  92.88% 

短期借款 106,296.45 30.31% 91,074.43  32.88% 83,788.47  33.18% 81,091.80  34.46% 

应付票据 105,101.46 29.97% 110,855.38  40.03% 100,960.00  39.98% 78,936.39  33.54% 

应付账款 74,596.34 21.27% 35,284.79  12.74% 31,867.82  12.62% 23,729.46  10.08% 

预收款项 14,690.41 4.19% 5,084.94  1.84% 6,784.18  2.69% 10,828.74  4.60% 

其他应付款 21,404.31 6.10% 7,495.26  2.71% 8,880.13  3.52% 13,730.74  5.83% 

非流动负债： 15,388.85 4.39% 16,414.89  5.93% 11,853.93  4.69% 16,753.93  7.12% 

负债合计 350,643.09 100.00% 276,960.50  100.00% 252,539.70  100.00% 235,319.72  100.00% 

1、应付票据及应付账款 

报告期内，公司应付票据及应付账款均是由于购买原材料所产生的。随着公

司生产规模和销售规模的逐年扩大，为保证原材料的及时供应，公司逐步加大了

原材料的采购规模，相应也导致报告期内的应付票据及应付账款余额有所增加。 

2、其他应付款 

公司的其他应付款主要系根据业务发生情况预提的水电费、加工费、运费及
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往来款。2009 年末，公司其他应付款余额比前一年度减少 1,384.87 万元，降幅

15.60%；2008 年末，公司其他应付款余额较 2007 年末减少 4,850.61 万元，降幅

35.33%，主要均是公司在相应期末归还了往来款项所致。 

三、盈利能力分析 

（一）整体盈利情况 

单位：万元 

项目 2010 年 1-6 月 2009 年度 2008 年度 2007 年度 

营业收入 228,921.59 319,650.24 340,828.56 306,804.78 

主营业务收入 223,926.88 314,133.57 332,085.63 299,384.37 

主营业务毛利率 38,148.99 53,641.26 48,414.73 32,760.82 

营业利润 18,062.79 23,290.96 10,851.08 91,310.40 

利润总额 19,659.59 23,867.94 19,423.10 10,062.12 

归属于母公司利润 16,436.93 16,123.54 250.12 9,512.45 

（二）主营业务收入构成 

公司最近三年一期主营产品色纺纱的销售收入在报告期内保持稳步增长的

趋势，表明公司主营产品发展趋势良好。 

（三）主营业务毛利率 

报告期内发行人产品毛利率情况如下表： 

指标 2010 年 1-6 月 2009 年 2008 年 2007 年 

主营业务销售毛利率 17.04% 17.08% 14.58% 10.94% 

其中：色纺纱销售毛利率 18.87% 18.95% 18.89% 15.07% 

      坯纱、坯布销售毛利率 0.33% -1.38% -4.18% -2.76% 

      物料销售毛利率 2.36% 2.10% 7.44% 5.86% 

报告期内，公司主营业务销售毛利率稳步上升，这主要是由于：一方面公

司的色纺纱主业产品结构调整、产品调价使得该产品毛利率水平逐步上升；另一

方面，随着公司对原飞亚股份业务整合的逐步完成，低毛利率产品销售收入占比

逐渐下降，其对公司整体销售毛利率水平的负面作用也逐步减小。 
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四、现金流量分析 

公司近三年一期的现金流量基本情况如下： 

单位：万元 

项    目 2010 年 1-6 月 2009 年度 2008 年度 2007 年度 

经营活动产生的现金流量净额 12,624.53 9,370.15 7,664.98 6,962.66 

投资活动产生的现金流量净额 -25,119.04 -13,903.21 -1,072.67 20,118.82 

筹资活动产生的现金流量净额 12,601.46 1,583.00 -1,747.80 14,613.50 

现金及现金等价物净增加额 -404.49 -3,285.23 5,391.14 41,493.61 

（一）经营活动产生的现金流量分析 

公司最近三年一期的经营活动产生的现金流量净额均为正数，并保持稳步增

长的趋势。报告期内，公司销售商品、提供劳务收到的现金占营业收入的比例分

别为 116.49%、118.25%、103.61%、105.62%，表明公司主营业务现金回笼情况

良好。 

（二）投资活动产生的现金流量分析 

公司自 2008 年度起，投资活动产生的现金流量表现为净流出，并且 2009

年度的投资活动净现金流出金额较 2008 年度大幅增加 12,830.54 万元，增幅

1,196.13%，这主要是因为当期公司生产经营规模进一步扩大，表现为当期购建

固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金流出额较前一年度有较大增加。 

（三）筹资活动产生的现金流量分析 

2008-2009 年，公司筹资活动产生的现金流量净额分别表现为净流出和净流

入，但绝对金额均较小，分别仅占各年度的取得借款收到的现金金额和偿还债务

支付的现金金额的 0.87%、0.88%和 1.20%、1.38%。从公司报告期内的筹资活动

现金流量构成情况来看，公司目前的主要融资形式仍是银行借款。 

（四）现金及现金等价物净增加额分析 

公司 2008-2009 年的现金及现金等价物净增加额的绝对金额均较低，其中

2008 年度表现为现金及现金等价物净增加 5,391.14 万元，占当年期末公司货币

资金项目 8.25%；2009 年度表现为现金及现金等价物净减少 3,285.23 万元，占当

年期末公司货币资金项目 7.47%。2009 年度与 2008 年度相比，公司现金及现金
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等价物由净流入转变为净流出，这主要是由于当年度投资活动所支付现金增加幅

度较大所致。 



      华孚色纺股份有限公司非公开发行股票发行情况暨上市公告书（摘要） 

19 

第四节 本次募集资金运用 

一、本次募集资金使用计划 

公司本次非公开发行股票 4,255.3191 万股，募集资金总额为 99,999.99885

万元，募集资金净额为 97,995.943531 万元，计划用于以下项目的投资建设： 

单位：万元 

序号 项目名称 项目总投资 拟投入募集资金 

1 新疆五家渠 12 万锭色纺纱项目 74,842 62,000 

2 浙江上虞 8 万锭半精纺纱线项目 50,860 36,000 

合计 125,702 98,000 

上述项目合计总投资为 125,702 万元，本次非公开发行股票所募集资金不足

的部分将由公司以自筹方式解决。 

二、投资项目发展前景 

（一）新疆五家渠 12 万锭色纺纱项目 

1、项目概况 

新疆五家渠 12 万锭色纺纱项目总投资 74,842 万元，公司本次非公开发行募

集资金拟投入 62,000 万元。本项目将采用国内外先进技术和设备，生产高档纯

棉紧密纺色纺纱，供下游织布企业生产高档面料。 

该项目预计建设进度约需 2 年，项目全面投产后将新增高档纯棉紧密纺色纺

纱产能 22,593 吨/年。 

2、项目效益分析 

该项目经济效益测算结果如下表所示： 

序号 名称 数值 

1 正常生产年均销售收入 77,241 万元 

2 正常生产年均销售税金 10,422 万元 

3 正常生产年均所得税后利润 10,509 万元 

4 项目投资利润率 14.04%（税后） 
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5 所得税后财务内部收益率（FIRR） 18.81% 

6 所得税后的投资回收期（含建设期） 6.87 年 

上表的测算数据表明该项目的经济效益良好，具有较高的抗风险能力，具有

可行性。 

（二）浙江上虞 8 万锭半精纺纱线项目 

1、项目概况 

浙江上虞 8 万锭半精纺纱线线项目总投资 50,860 万元，公司本次非公开发

行募集资金拟投入 36,000 万元。本项目以各类高档半精纺高支纱、混纺纱等产

品为主，并可根据市场需求变化情况选择不同的高、中支纱品种，以满足不同消

费层次的需求。 

该项目自 2009 年 12 月开始组织实施，项目周期约为 2 年，预计 2011 年 10

月全面投产。该项目全面投产后将新增各类高档半精纺纱线产能 12,000 吨/年。 

2、项目效益分析 

该项目经济效益测算结果如下表所示： 

序号 名称 数值 

1 正常生产年均销售收入 66,100 万元 

2 正常生产年均利润总额 13,832 万元 

3 正常生产年均所得税后利润 10,374 万元 

4 项目投资利润率 27.20% 

5 所得税后财务内部收益率（FIRR） 23.00% 

6 所得税后的投资回收期（含建设期） 5.82 年 

上表的测算数据表明该项目的经济效益良好，具有较高的抗风险能力，具有

可行性。 

三、募集资金专项存储的相关情况 

发行人已经建立募集资金专项存储制度，并将严格遵循《募集资金使用管

理办法》的规定，资金到位后及时存入专用账户，按照募集资金使用计划确保专

款专用。 

发行人将在增资完成后一个月内与保荐机构、开户银行另行签订募集资金
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三方监管协议，共同监督募集资金的使用情况。 
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第五节 合规性的结论意见、                           

保荐协议主要内容和上市推荐意见 

一、合规性的结论意见 

（一）保荐机构意见 

本次非公开发行的保荐机构华泰联合证券有限责任公司关于本次非公开发

行过程和认购对象合规性的结论意见为： 

“华孚色纺本次非公开发行股票的全部过程遵循了公平、公正的原则，符

合目前证券市场的监管要求。通过询价方式最终确定的发行价格，符合《上市公

司非公开发行股票实施细则》等法律法规和《认购邀请书》等申购文件的有关规

定。所确定的发行对象符合华孚色纺股份有限公司 2010 年度第一次临时股东大

会规定的条件。发行对象的选择有利于保护上市公司及其全体股东的利益，发行

对象的确定符合中国证监会的相关要求。本次非公开发行股票符合《中华人民共

和国证券法》、《中华人民共和国公司法》、《上市公司证券发行管理办法》、《上市

公司非公开发行股票实施细则》等法律法规的有关规定。” 

（二）发行人律师意见 

公司律师北京市金杜律师事务所关于本次非公开发行过程和认购对象合规

性的结论意见为： 

“综上所述，本所律师认为，发行人本次非公开发行已经获得必要批准；

本次非公开发行涉及的发行人、保荐机构及主承销商均具备相应的主体资格；为

本次非公开发行所制作和签署的《保荐协议书》、《主承销协议书》及《认购邀请

书》、《申购报价单》等文件合法有效；发行人本次非公开发行的过程公平、公正，

符合中国法律的规定；发行人本次非公开发行所确定的发行对象、发行价格、发

行股份数额、各发行对象所获配售股份等发行结果公平、公正，符合发行人关于

本次非公开发行的股东大会决议和中国法律的规定。” 
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二、保荐协议基本情况 

签署时间：2010 年 3月 12日 

保荐机构：华泰联合证券有限责任公司 

保荐代表人：张东、牟晶 

保荐期限：自保荐协议生效之日起至发行人本次发行的股票上市当年剩余时

间及其后一个完整的会计年度届满时止。 

三、上市推荐意见 

华泰联合证券认为：华孚色纺股份有限公司申请其股票上市符合《公司法》、

《证券法》及《深圳证券交易所股票上市规则》等法律、法规的有关规定，本次

非公开发行的股票具备在深圳证券交易所上市的条件，华泰联合证券愿意保荐发

行人的股票上市交易，并承担相关保荐责任。 
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第六节 新增股份的数量及上市时间 

本次发行新增 4,255.3191 万股的股份登记手续已于 2010 年 12 月 10 日在中

国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理完毕，并由中国证券登记结算有

限责任公司深圳分公司出具了证券登记证明。 

本次发行新增股份为有限售条件的流通股，上市日为 2010 年 12 月 16 日。

根据深交所相关业务规则的规定，2010 年 12 月 16 日公司股价不除权，股票交

易不设涨跌幅限制。 

本次发行中，发行对象认购的股票限售期为 12 个月，可上市流通时间为

2011 年 12 月 16 日。 
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第七节 备查文件 

一、保荐机构出具的证券发行保荐书、尽职调查报告； 

二、发行人律师出具的法律意见书、律师工作报告。 

 

 

 

 

 

 

 

 

华孚色纺股份有限公司 

2010年 12月 15日 
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