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公司声明 

本公司及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重

大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

中国证券监督管理委员会、深圳证券交易所、其他政府机关对本公司股票上

市及有关事项的意见，均不表明其对本公司股票的价值或投资者的收益作出实质

性判断或者保证。 

 

本实施情况报告书的目的仅为向公众提供有关本次资产重组的简要情况。投

资者如欲了解更多信息，应仔细阅读《无锡小天鹅股份有限公司发行股份购买资

产暨关联交易报告书（修订稿）》全文。《无锡小天鹅股份有限公司发行股份购买

资 产 暨 关 联 交 易 报 告 书 （ 修 订 稿 ）》 全 文 刊 载 于 巨 潮 资 讯 网 站

（www.cninfo.com.cn）。 

 

本次发行股份购买资产完成后，本公司经营与收益的变化由本公司自行负

责；因本次发行股份购买资产引致的投资风险，由投资者自行负责。投资者若对

本实施情况报告书存在任何疑问，应咨询自己的股票经纪人、律师、专业会计师

或其他专业顾问。

http://www.cninfo.com.cn/
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重大事项提示 

1、发行数量及价格 

本次发行股份数量为 84,832,004 股，占发行后总股本 632,487,764 股的比例

为 13.41%；本次发行价格为本公司第六届董事会第二次会议决议公告日（2009

年 10 月 21 日）前二十个交易日股票交易均价，即 8.63 元/股。 

 

2、认购的数量、限售期及上市时间 

本次非公开发行 84,832,004 股 A 股股份均为有限售条件的流通股，股份限

售期为 36 个月，将于 2010 年 12 月 2 日在深圳证券交易所上市。 

根据深圳证券交易所相关业务规则规定，上市首日本公司股价不除权，不设

涨跌幅限制。 

 

3、资产过户情况 

截至 2010 年 11 月 16 日止，公司已收到美的电器缴纳的新增注册资本（股

本）84,832,004 元，美的电器以其所持合肥荣事达洗衣设备有限公司 9,414.50 万

美元股权，即 69.47%的股权作为出资。美的电器本次用作出资的上述股权价格

为 73,210.02 万元（以 2009 年 9 月 30 日为基准日的评估值），该价格已经各方确

认。本次增资后，本公司实收资本（股本）累计为人民币 632,487,764 元。江苏

公证天业会计师事务所有限公司审验了本次交易公司新增注册资本及实收股本

情况，并出具了验资报告（苏公 W[2010]B 117 号）。  

2010 年 11 月 18 日，中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司出具了《证

券登记证明》，公司已办理完毕新增股份的登记工作。 

 

根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《深圳证券交易

所股票上市规则》、《深圳证券交易所上市公司非公开发行股票业务指引》等相关

法律、法规和规章的规定，现将本公司发行股份购买资产实施情况和股份变动情

况及上市有关事宜公告如下：
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释义 

在本公告书中，除非文意另有所指，下列简称和术语具有如下意义： 

本公司/公司/上市公司/小

天鹅 
指 无锡小天鹅股份有限公司 

美的电器 指 广东美的电器股份有限公司 

荣事达洗衣设备/目标公司 指 合肥荣事达洗衣设备制造有限公司 

交易标的/标的资产 指 
荣事达洗衣设备9,414.50万美元的股权，即荣

事达洗衣设备69.47%的股权 

本次交易 /本次发行 /本次

发行股份购买资产 
指 

小天鹅向美的电器发行股份购买美的电器所

持有的标的资产的行为 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《重组办法》 指 《上市公司重大资产重组管理办法》 

《上市规则》 指 
《深圳证券交易所股票上市规则》（2008 年

修订） 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

深交所 指 深圳证券交易所 

中信证券 指 
中信证券股份有限公司，担任本次交易的独

立财务顾问 

上海广发 指 
上海市广发律师事务所，担任本次交易的法

律顾问 

江苏公证 指 
江苏公证天业会计师事务所有限公司，担任

本次交易本公司的审计师 

江苏中天 指 
江苏中天资产评估事务所有限公司，负责标

的资产的本次评估工作 

元 指 人民币元 
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第一节  本次发行的基本情况 

一、本次发行的方案 

1、发行股票的种类和面值 

本次发行的股票种类为境内上市人民币普通股（A 股），每股面值为人民币

1.00 元。 

2、发行方式 

本次发行采取向特定对象非公开发行的方式。 

3、发行对象及其认购方式 

本次非公开发行的对象为美的电器。美的电器以其持有的荣事达洗衣设备

9414.50 万美元股权，即 69.47%的股权认购本次非公开发行的股票。 

4、标的资产的价格 

本次交易的评估及审计基准日为 2009 年 9 月 30 日。根据江苏中天出具的苏

中资评报字（2009）第 71 号《资产评估报告》，标的资产的账面价值为 66,159.23

万元，采用成本法评估后的标的资产的评估值为 73,210.02 万元，评估价值比账

面价值增加 7,050.79 万元，增值率为 10.66%。 

5、定价基准日和发行价格 

本次非公开发行的定价基准日为公司第六届董事会第二次会议决议公告日

（2009 年 10 月 21 日）。发行价格确定为定价基准日前二十个交易日公司 A 股股

票的交易均价 8.63 元/股。 

在本次发行的定价基准日至发行日期间，公司如有派息、送股、资本公积金

转增股本等除权除息事项，将按照深交所的相关规则对发行价格进行相应调整。 

6、发行数量 

本次发行股份的数量为 84,832,004 股，占发行后公司总股本的 13.41%。 

本次发行前如有派息、送股、资本公积转增股本等除权除息事项，发行数量

随之进行调整。 

7、锁定期安排 

本次发行完成之日起三十六个月内，美的电器不转让所拥有的小天鹅权益的

股份，之后按中国证监会和深交所的规定执行。 
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8、标的资产损益的归属 

以标的资产交割完成为前提，自评估基准日之日起至标的资产交割完成当日

期间，标的资产及相关业务产生的盈利由小天鹅享有，产生的亏损由美的电器承

担。 

9、本次发行前滚存利润的安排 

本次发行完成后，小天鹅于本次非公开发行前滚存的未分配利润将由小天鹅

新老股东按照发行后的股份比例共享。 

 

二、交易对象的基本情况 

本次交易对象为美的电器，系小天鹅控股股东，具体信息如下： 

中文名称：广东美的电器股份有限公司 

英文名称：GD MIDEA HOLDING CO., LTD. 

注册地址：广东省佛山市顺德区北滘镇蓬莱路 

法定代表人：方洪波 

注册资本：人民币 2,080,176,851 元 

公司类型：股份有限公司 

股票简称：美的电器 

股票代码：000527  

办公地址及联系地址：广东省佛山市顺德区美的大道 6 号美的总部大楼 

邮政编码：528311 

电    话：0757-26338779 

传    真：0757-26651991 

营业执照注册号：440000000020099 

税务登记号码：440681190337092 

经营范围：家用电器、电机、通信设备及其零配件的生产、制造和销售，上

述产品技术咨询服务，自制模具、设备，酒店管理，广告代理；销售：五金交电

及电子产品，金属材料，建筑材料，化工产品（不含危险化学品），机械设备，

百货；本企业及成员企业自产产品及相关技术的出口；生产、加工：金属材料、
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塑料产品；科研所需原辅材料、机械设备、仪器仪表、零配件及相关技术的进口；

本企业的进料加工和“三来一补”（按［99］外经贸政审函字第 528 号文经营，

以上项目不含许可经营项目）。 

 

三、本次交易履行的相关程序 

1、2009 年 9 月 30 日，本公司因筹划本次交易等事项，发布重大事项停牌

公告。 

2、2009 年 10 月 18 日，本公司第六届董事会第二次会议审议通过本次交易

预案；美的电器第六届董事会第二十八次会议审议通过本次交易方案；美的电器

BVI 出具《关于放弃合肥荣事达洗衣设备制造有限公司股权优先购买权的承诺

函》。 

3、2009 年 12 月 23 日，本公司召开第六届董事会第四次会议，审议通过了

《关于审议公司<发行股份购买资产暨关联交易报告书（草案）>的议案》、《关

于审议公司与广东美的电器股份有限公司签订附生效条件的<无锡小天鹅股份有

限公司向广东美的电器股份有限公司发行股份购买资产协议>的议案》等相关议

案。双方确认本次交易事项一经上市公司股东大会批准并经中国证监会核准及目

标公司外经贸主管部门审批，《发行股份购买资产》即时生效。根据江苏中天《资

产评估报告》，标的资产的交易价格以成本法评估值为参考依据，最终交易价格

为 73,210.02 万元。 

4、2009 年 12 月 23 日，荣事达洗衣设备董事会审议通过本次交易方案。公

司发布召开小天鹅 2010 年第一次临时股东大会的通知，提请股东大会审议本次

交易相关事项。 

5、2010 年 1 月 12 日，小天鹅召开 2010 年第一次临时股东大会，审议并通

过《关于公司符合非公开发行股份条件的说明》、《关于公司发行股份购买资产暨

关联交易的议案》、《公司发行股份购买资产暨关联交易报告书（草案）》、《关于

公司与广东美的电器股份有限公司签订附生效条件的<发行股份购买资产协议>

的议案》、《关于提请股东大会授权公司董事会办理发行股份购买资产有关事项的

议案》、《关于提请股东大会同意广东美的电器股份有限公司免于以要约方式增持
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公司股份的议案》等相关议案。 

6、2010 年 2 月 1 日，荣事达洗衣设备取得安徽省商务厅《关于同意合肥荣

事达洗衣设备制造有限公司股权变更的批复》（皖商资执字[2010]37 号）。 

7、2010 年 5 月 21 日，小天鹅本次重大资产重组获中国证监会上市公司并

购重组审核委员会有条件通过。 

8、2010 年 11 月 10 日，公司收到中国证监会《关于核准无锡小天鹅股份有

限公司重大资产重组及向广东美的电器股份有限公司发行股份购买资产的批复》

（证监许可[2010]1577 号）和《关于核准广东美的电器股份有限公司公告无锡小

天鹅股份有限公司收购报告书并豁免其要约收购义务的批复》（证监许可

[2010]1578 号）。 

9、2010 年 11 月 15 日，美的电器持有的荣事达洗衣设备 69.47%股权在合肥

市工商行政管理局办理完毕股权过户手续，股权已过户至公司名下。 

10、2010 年 11 月 16 日，江苏公证出具了验资报告（苏公 W[2010]B 117 号）。 

11、2010 年 11 月 18 日，本公司在中国证券登记结算公司深圳分公司完成

了本次向美的电器发行的 84,832,004 股 A 股股份的股份登记手续。 

四、本次交易中的信息披露情况 

小天鹅审议本次发行股份购买资产事项的2009年第六届董事会第二次会议

和2009年第六届董事会第四次会议分别于2009年10月21日、2009年12月24日刊载

于《证券时报》、香港《大公报》及巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）。 

本次交易之《无锡小天鹅股份有限公司发行股份购买资产暨关联交易预案》

及相关文件已于2009年10月21日刊载于《证券时报》、香港《大公报》及巨潮资

讯网。 

本次交易之《无锡小天鹅股份有限公司发行股份购买资产暨关联交易报告书

（草案）》及相关文件已于2009年12月24日刊载于《证券时报》、香港《大公报》

及巨潮资讯网。 

小天鹅审议本次重组事项的2010年第一次临时股东大会决议已于2010年1月

13日刊载于《证券时报》、香港《大公报》及巨潮资讯网。 

中国证监会上市公司并购重组审核委员会 2010 年第16 次工作会议审核了

http://www.cninfo.com.cn/
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小天鹅发行股份购买资产暨关联交易事宜。根据审核结果，公司发行股份购买资

产暨关联交易获得有条件通过。该审核结果已于2010 年5月24日刊载于《证券时

报》、香港《大公报》及巨潮资讯网。 

2010年11月10日，公司收到中国证监会《关于核准无锡小天鹅股份有限公司

重大资产重组及向广东美的电器股份有限公司发行股份购买资产的批复》（证监

许可[2010]1577号）和《关于核准广东美的电器股份有限公司公告无锡小天鹅股

份有限公司收购报告书并豁免其要约收购义务的批复》（证监许可[2010]1578

号），本次重组取得中国证监会核准。该批复已于2010年11月12日刊载于《证券

时报》、香港《大公报》及巨潮资讯网。 

小天鹅本次交易之《无锡小天鹅股份有限公司发行股份购买资产暨关联交易

报告书（修订稿）》及相关文件已于 2010 年 11 月 12 日刊载于《证券时报》、

香港《大公报》及巨潮资讯网。 

 

五、本次交易过程中相关协议及承诺履行情况 

（一）已履行的协议及承诺 

公司与美的电器于2009 年10月18 日签署的《发行股份购买资产协议》。截

至2010年11月18日，上述协议的生效条件已全部成就，协议生效。 

在本次交易中，荣事达洗衣设备其他股东已履行放弃股权优先受让权的承

诺。 

（二）尚待或继续履行的协议及承诺 

1、关于股份锁定的承诺 

美的电器承诺，自本次小天鹅非公开发行股份结束之日起 36 个月内，美的

电器不转让拥有全部小天鹅权益的股份。 

本公司已于 2010 年 11 月 18 日在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公

司办理了上述股份的限售事宜。 

2、关于同业竞争的承诺 

本次交易完成后，在美的电器作为小天鹅控股股东期间，将不新增从事或不



1-1-11 

 

新设子公司从事与小天鹅现有主营业务相同、相似或构成实质性同业竞争的业

务。美的电器及美的电器控制的除小天鹅及其下属子公司以外的其他企业若出现

违反承诺的情形，经营有关业务所获利润由小天鹅享有。 

3、关于规范关联交易的承诺 

本次交易完成后，对于无法避免或有合理原因而发生的关联交易，美的电器

承诺将遵循公平合理及市场化原则确定并签订相关关联交易协议，确保小天鹅及

其他股东利益不受侵害。如出现因美的电器违反承诺与保证而导致小天鹅或其他

股东权益受到损害的情况，美的电器将依法承担相应的赔偿责任。 

4、关于小天鹅独立性的承诺 

美的电器将维护小天鹅的独立性，保证小天鹅资产独立完整、人员独立、财

务独立、机构独立、业务独立。 

5、关于荣事达洗衣设备关联存借款的说明与承诺、 

截止到 2010 年 4 月 8 日，美的电器财务结算中心与荣事达洗衣设备已经结

清了所有的内部存款和内部借款。荣事达洗衣设备与美的电器财务结算中心将不

再发生存借款和任何资金往来。 

6、关于荣事达洗衣设备合瓦路无证房屋的说明与承诺 

纳入本次交易评估范围的荣事达洗衣设备房屋建筑物中，尚有位于合肥市合

瓦路的老厂区两处房屋建筑物尚未取得所有权证：半成品仓库（176 平方米）和

注塑车间（834 平方米）。如荣事达洗衣设备该等无证房产在未来资产处置过程

中若发生损失，美的电器将承担由此对荣事达洗衣设备带来的损失并予以补偿 

7、关于使用商标的情况说明与承诺。 

本次交易经核准实施后，美的电器将积极稳妥地保证荣事达洗衣设备使用

“美的”商标，在不超过美的电器许可控股股东美的集团有限公司及其子公司使

用“美的”商标的使用费用的标准（现在按照被授权使用“美的”商标的产品年

销售收入的 3‰收取许可使用费）前提下，通过双方协商并签署《商标许可使用

协议》的方式许可荣事达洗衣设备使用“美的”商标。因上述商标许可构成关联

交易，将按照法定程序提交小天鹅决策机构进行审议决策，切实保护小天鹅及其

中小股东的利益。 

同时，美的电器作为本次交易过程中荣事达洗衣设备股权的出让方，郑重承
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诺：如在该《商标许可使用合同》约定范围内，荣事达洗衣设备因履行《商标许

可使用合同》事宜与荣事达集团产生任何纠纷时，均与小天鹅无关。对于导致荣

事达洗衣设备及小天鹅承担任何责任或给荣事达洗衣设备及小天鹅带来任何损

失时，美的电器愿意承担该等责任并将愿意对荣事达洗衣设备及小天鹅进行足额

的补偿。 

8、关于社保与税收的承诺 

本次交易完成后，如荣事达洗衣设备因本次交易完成前缴纳社会保险事宜需

要承担任何责任或者需要根据国家有关部门要求缴纳相关费用时，美的电器愿意

承担缴纳该等相关费用及其他任何责任，并根据国家有关部门要求及时予以缴

纳；如因此给小天鹅或荣事达洗衣设备带来损失时，美的电器愿意承担相应的补

偿责任 

本次交易完成后，如荣事达洗衣设备存在漏缴所得税或者在纳税方面存在其

他风险时，美的电器愿意承担相关法律责任及相关法律风险，并根据国家有关部

门要求及时予以缴纳相关税款；如因此给小天鹅带来损失时，美的电器愿意承担

相应的补偿责任 

9、《发行股份购买资产的盈利预测补偿协议》 

小天鹅及美的电器一致确认，根据《资产评估报告书》采用收益现值法预测

的荣事达洗衣设备 2009 年、2010 年、2011 年三个年度的净利润分别为 6,532 万

元、8,152 万元、9,153 万元，因此，荣事达洗衣设备 69.47%的股权 2009 年、2010

年、2011 年三个年度的所涉及的净利润分别为 4,537.78 万元、5,663.19 万元、

6,358.59 万元。 

如荣事达洗衣设备在 2009至 2011年三年期间内的任一年度的实际利润数低

于《资产评估报告书》采用收益现值法预测的净利润数，则当年实际利润数与《资

产评估报告书》采用收益现值法预测的净利润数之间的差额部分，根据本次发行

过程中小天鹅向美的电器购买的荣事达洗衣设备的股权比例（69.47%），由美的

电器向小天鹅以现金的方式予以补足，并于小天鹅相应年度报告公告之日起 10

个工作日内支付至小天鹅指定的银行账户。 

因上述承诺及协议的条件尚未出现或者承诺期限尚未届满，有待将来承诺人

根据情况履行或继续履行。 
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六、资产过户、验资和股份登记情况 

1、相关资产过户办理情况 

美的电器持有的荣事达洗衣设备 69.47%的股权于 2010 年 11 月 15 日在合肥

市工商行政管理局完成股权过户手续，股权持有人变更为小天鹅。 

2、公司新增注册资本验资情况 

江苏公证天业会计师事务所有限公司审验了本次交易公司新增注册资本及

实收股本情况，并出具了验资报告（苏公 W[2010]B 117 号）。根据该验资报告，

截至 2010 年 11 月 16 日止，公司已收到美的电器持有的荣事达洗衣设备 69.47%

的股权，并已办妥工商变更登记手续。变更后的注册资本为人民币 632,487,764

元，累计实收资本（股本）为人民币 632,487,764 元。 

3、股份登记情况 

2010 年 11 月 18 日，公司在中国证券登记结算有限公司深圳分公司办理了

非公开发行股份的证券变更登记手续。 
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第二节  本次发行前后公司的基本情况 

一、本次发行导致公司控制权变化的情况 

本次发行完成前，美的电器及其全资子公司合计持有本公司 29.64%的股份，

为本公司控股股东。 

本次发行股份完成后，美的电器及其全资子公司合计持有本公司 39.08%的

股权，仍为公司第一大股东，本次交易不会导致公司控制权变化。 

二、本次发行前后前十名股东持股情况 

（一）发行前前十名股东持股情况 

本次发行前截至 2010 年 6 月 30 日，小天鹅前十名股东持股情况如下： 

股东名称 持股数量(股) 
持股 

比例(%) 
股本性质 

广东美的电器股份有限公司 131,510,011 24.01 A 股流通股 

GAOLING FUND,L.P. 41,602,180 7.6 B 股流通股 

TITONI INVESTMENTS 

DEVELOPMENT LTD. 
30,851,714 5.63 B 股流通股 

无锡市财政局 22,057,657 4.03 A 股流通股 

BOCI SECURITIES LIMITED 21,005,286 3.84 B 股流通股 

中国工商银行-鹏华优质治理股票型

证券投资基金(LOF) 
17,077,396 3.12 A 股流通股 

中国农业银行-交银施罗德先锋股票

证券投资基金 
9,481,400 1.73 A 股流通股 

中国农业银行-交银施罗德精选股票

证券投资基金 
7,638,094 1.39 A 股流通股 

全国社保基金六零四组合 6,239,192 1.14 A 股流通股 

中国建设银行-银华富裕主题股票型

证券投资基金 
6,210,891 1.13 A 股流通股 

合    计 293,673,821 53.62  

（二）本次发行后前 10 名股东持股情况 

本次发行完成股份登记后（本次非公开发行股份登记日：2010 年 11 月 18

日），小天鹅前十名股东持股情况如下： 

股东名称 持股数量(股) 持股比例 股本性质 

广东美的电器股份有限公司 216,342,015 34.20% A 股流通股 

GAOLING FUND,L.P. 44,290,721 7.00% B 股流通股 
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TITONIINVESTMENTS 

DEVELOPMENT LTD. 
30,851,714 4.88% B 股流通股 

无锡市财政局 22,057,657 3.49% A 股流通股 

BOCI SECURITIES LIMITED 21,250,286 3.36% B 股流通股 

中国工商银行-鹏华优质治理股票

型证券投资基金(LOF) 
16,077,396 2.54% A 股流通股 

中国建设银行-银华富裕主题股票

型证券投资基金 
13,573,242 2.15% A 股流通股 

中国农业银行-交银施罗德先锋股

票证券投资基金 
10,534,034 1.67% A 股流通股 

交通银行-鹏华中国 50 开放式证

券投资基金 
10,000,000 1.58% A 股流通股 

中国农业银行-鹏华动力增长混合

型证券投资基金 
9,999,564 1.58% A 股流通股 

合    计 394,976,629 62.45%   

 

三、本次发行前后公司股本结构变动情况 

本次发行股份前后公司股本结构变化如下： 

类型 

发行前 发行后 

数量（股） 比例 数量（股） 比例 

一、有限售条件的流通股 7,679,520 1.40% 92,511,524 14.63% 

1、人民币普通股 7,679,520 1.40% 92,511,524 14.63% 

2、境内上市的外资股 0 0 0 0.00% 

二、无限售条件的流通股 539,976,240 98.60% 539,976,240 85.37% 

1、人民币普通股 348,940,368 63.72% 348,940,368 55.17% 

2、境内上市的外资股 191,035,872 34.88% 191,035,872 30.20% 

总计 547,655,760 100% 632,487,764 100.00% 

 

四、董事、监事和高级管理人员持股变动情况 

本次发行前后，公司董事、监事及高级管理人员均未持有公司股份的情况，

未发生变动。 

 

五、董事、监事和高级管理人员变动情况 



1-1-16 

 

截至本公告书签署之日，本公司共有 9 名董事，均分别由董事会提名产生，

未有因本次交易引起的董事、监事和高级管理人员变动情形。 
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第三节  财务会计信息及管理层讨论与分析 

一、公司主要财务数据 

公司最近三年一期的资产负债情况如下： 

单位：千元 

科    目 2010年 

6月30日 

2009年 

12月31日 

2008年 

12月31日 

2007年 

12月31日 

流动资产 4,577,600.73 2,880,931.57 2,323,517.48 2,639,594.06 

非流动资产 1,042,718.72 997,698.20 1,015,770.51 1,144,922.11 

资产总计 5,620,319.45 3,878,629.77 3,339,288.24 3,784,516.17 

流动负债 3,512,272.41 1,948,999.61 1,624,148.04 2,049,329.47 

非流动负债 23,248.58 14,924.38 19,342.97 16,696.27 

负债总计 3,535,520.99 1,963,923.99 1,643,491.00 2,066,025.75 

归属于母公司所

有者权益合计 
2,026,162.97 1,854,911.28 1,606,316.56 1,582,912.50 

 

公司最近三年一期的盈利状况如下： 

单位：千元 

科    目 2010年1~6月 2009年 2008年 2007年 

营业收入 3,634,134.85 4,375,244.46 4,292,987.46 5,000,691.66 

营业成本 3,063,518.89 3,352,503.03 3,495,399.86 4,004,806.30 

营业利润 218,854.92 199,823.82 41,894.01 426,691.05 

利润总额 218,126.69 277,622.32 39,615.16 418,985.77 

净利润 181,540.67 221,693.43 25,007.83 346,911.20 

归属于上市公司股

东的净利润 
168,364.33 222,184.56 40,038.31 333,393.19 

 

二、管理层讨论与分析 

（一）对公司业务架构和生产规模的影响 

1、进一步完善产品线 

本次交易前，本公司的洗衣机业务着重于滚筒洗衣机和高端全自动洗衣机的

市场，荣事达洗衣设备专业生产中低端全自动洗衣机和双缸洗衣机。通过本次交

易，公司产品将涵盖高中低端市场，极大完善公司业务产品线，满足不同地区、
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不同层次客户的需求。 

2、实现平台、渠道整合，实现公司战略目标 

收购荣事达洗衣设备后，可以与公司现有各项优势资产在采购、研发、物流、

营销渠道等方面联合、资源整合，提高经营效率，降低整体营运成本，实现优势

互补，资源共享。提升现有洗衣机业务的综合技术实力，实现公司整体洗衣机业

务在产能和销售规模上的迅速提升。 

目前洗衣机行业均仍处在后成长期，未来几年将保持较快速度增长。在行业

整合力度不断加大，寡头竞争格局初现端倪，行业竞争进一步全球化、白热化的

市场的背景下，收购目标公司可进一步优化和完善公司战略布局和产品结构，保

持公司长期的竞争优势，进一步巩固公司在洗衣机行业内的龙头地位，更快实现

公司的发展战略目标。 

3、扩大规模优势 

2009 年公司生产洗衣机 290 万台，销售 337 万台，洗衣机产品国内市场销

售份额为 7.64%，行业排名第三。目标公司品牌“荣事达”洗衣机 353.8 万台，

销售 339.5 万台，内销份额 10.6%，行业排名第二，总销量份额 8.6%，行业排名

第二。资产注入完成后，小天鹅的生产及销售规模将得到大幅提升，将显著拉开

与其他品牌的差距，牢牢占据行业第二名的位置。 

（二）对公司持续经营能力和业绩稳定性的影响 

本次发行完成前后公司主要财务指标对比如下： 

项   目 
2010 年 1-6 月 

合并数 备考合并数 增长率 

总资产（千元） 5,620,319.45 8,119,012.37 44.46% 

归属母公司所有者权益（千元） 2,026,162.97 2,801,801.35 38.28% 

营业收入（千元） 3,634,134.85 5,390,538.36 48.33% 

营业利润（千元） 218,854.92 351,082.76 60.42% 

利润总额（千元） 218,126.69 359,340.50 64.74% 

净利润（千元） 181,540.67 299,621.80 65.04% 

归属于上市公司股东净利润（千元） 168,364.33 251,637.42 49.46% 

每股收益（元） 0.31 0.46 48.39% 

注：2010 年 1-6 月数据均未经审计，提请投资者据此作出相关投资决策时注意。 

本次交易完成后，本公司总资产将比重组前增长 44.46%，归属于母公司的

所有者权益将比重组前增长 38.28%。本次资产重组将较大幅度提高本公司的资
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产规模，增强公司整体实力。 

同时，本次交易完成后，本公司收入和利润等相关指标的整体规模，均实现

大幅度的提升，本公司将统筹整合洗衣机生产业务，提升管理效率，降低企业运

营成本，本次发行将增强公司的持续经营能力。 

（三）对公司治理结构的影响 

本次重组完成后，美的电器及其全资子公司合计持有本公司的股权比例将上

升至 39.08%，本公司将继续严格依据国家有关法律法规和中国证监会、深交所

的有关规定和要求，努力完善公司法人治理结构，规范上市公司的运作，同时根

据实际经营管理的需要，增加制定相应的内部决策和管理制度，以促进公司法人

治理结构的进一步规范。 

（四）对同业竞争的影响 

本次交易完成后，荣事达洗衣设备将成为本公司的控股子公司。美的电器及

其实际控制人何享健先生所投资控制的其他企业均不再从事与本公司形成同业

竞争的业务。因此，本次交易完成后，本公司与美的电器及其实际控制人何享健

先生所投资控制的其他企业之间将不再存在同业竞争情况，有利于增强公司的独

立性。 

（五）对关联交易的影响 

本次交易完成后，本公司与荣事达洗衣设备间的关联交易将被消除，本公司

与控股股东的关联交易将大幅下降。交易完成后本公司与控股股东及其他关联方

间仍存在一定的关联交易，交易各方将继续严格遵循市场原则，交易定价合理，

符合公开、公平、公正的原则，不会损害公司的利益和广大股东的利益，也不会

对公司的独立性有任何影响，公司的主要业务也不会因此类交易而对关联方产生

依赖或被控制，不影响公司的独立性。 
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第四节  新增股份数量和上市时间 

本次新增 84,832,004 股股份为境内上市人民币普通股（A 股），已于 2010 年

11 月 18 日在中国证券登记结算公司深圳分公司办理完毕登记手续。 

本次向美的电器非公开发行的上述股份自本次发行结束之日起，36 个月内

不得转让。本次新增股份上市时间为 2010 年 12 月 2 日， 根据深圳证券交易所

相关业务规则规定，上市首日本公司股价不除权，不设涨跌幅限制。 
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第五节  本次发行的相关中介机构及结论性意见 

一、本次发行的相关中介机构 

1、独立财务顾问 

名称：中信证券股份有限公司 

法定代表人：王东明 

住所：深圳市福田区深南大道 7088 号招商银行大厦 A 层 

联系电话：010-84588888 

传真：010-84865023 

经办人员：张丽、陈子林、李向达 

 

2、律师事务所 

名称：上海市广发律师事务所 

负责人：陈文君 

住所：上海市世纪大道 1090 号斯米克大厦 20 楼 

联系电话：021-58358013 

传真：021-58358012 

经办律师：陈文君、许平文 

 

3、会计师事务所 

名称：天健正信会计师事务所有限公司 

法定代表人：梁青民 

住所：北京市东城区北三环东路 36 号环球贸易中心 A 座 12 层 

联系电话：010-58256699 

传真：010-58256633 

经办人员：刘志永、季赟 

 

名称：江苏公证天业会计师事务所有限公司 

法定代表人：张彩斌 



1-1-22 

 

住所：无锡市新区开发区旺庄路生活区 

联系电话：0510-85888988 

传真：0510-85885275 

经办人员：毛俊、邢建平 

 

4、资产评估机构 

名称：江苏中天资产评估事务所有限公司 

法定代表人：何宜华 

住所：常州市天宁区博爱路 72 号 

联系电话：0519-88122155 

传真：0519-88122675 

经办人员：张振民、尤援道 

 

二、独立财务顾问、律师关于本次交易实施过程的结论意见 

1、独立财务顾问意见 

中信证券经核查后认为，本次交易有利于解决同业竞争，并提高小天鹅的持

续盈利能力，维护上市公司及其中小股东的利益。本次交易已获得的批准和核准

程序符合，符合《公司法》、《证券法》、《重组办法》等法律、法规及规范性

文件的规定。本次交易所涉及的资产过户及相关新增股份发行登记手续已经办理

完毕，小天鹅已合法取得荣事达洗衣设备 69.47%的股权。本次交易中出具的各

项承诺及协议合法有效，继续履行不存在实质性障碍。 

2、律师意见 

上海广发经核查后认为，小天鹅本次发行股份购买资产已获得必要的授权和

批准；本次发行股份所购买的资产即荣事达洗衣设备 9,414.50 万美元股权已完成

过户交割；美的电器缴纳的新增注册资本已经验资机构验资并出具验资报告；小

天鹅已就本次新增股份 84,832,004 股人民币普通股在证券登记机构办理了股份

登记手续。除小天鹅因本次交易所发行的股份上市事宜尚需获得深圳证券交易所

审核同意、小天鹅尚待向工商行政管理局办理注册资本变更登记手续外，小天鹅
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本次发行股份购买资产的实施过程及结果合法、有效。 
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第六节  备查文件及查阅方式 

一、备查文件 

1、经中国证监会审核的全套关于本次发行股份购买资产的申报材料 

2、中国证监会出具的《关于核准无锡小天鹅股份有限公司重大资产重组及

向广东美的电器股份有限公司发行股份购买资产的批复》（证监许可[2010]1577

号）、《关于核准广东美的电器股份有限公司公告无锡小天鹅股份有限公司收购报

告书并豁免其要约收购义务的批复》（证监许可[2010]1578 号）； 

3、江苏公证出具的《验资报告》（苏公 W[2010]B 117 号）； 

4、中信证券出具的《关于无锡小天鹅股份有限公司发行股份购买资产暨关

联交易实施情况之独立财务顾问核查意见》； 

5、上海广发出具的《上海市广发律师事务所关于无锡小天鹅股份有限公司

发行股份购买资产暨关联交易实施情况的法律意见书》； 

6、荣事达洗衣设备的股权过户及工商变更登记资料； 

7、中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司《证券登记证明》及《前 10

名股东名册》； 

8、小天鹅和美的电器签署的《股权移交确认书》； 

9、小天鹅本次重大资产重组报告书等其他经核准的申请文件。 

 

二、备查地点 

投资者可在下列地查阅本报告书和有关备查文件： 

1、无锡小天鹅股份有限公司 

联系人：周斯秀 

联系电话：0510-81082360 

联系地址：江苏省无锡市国家高新技术产业开发区长江南路 18 号 

邮编：214028 

2、中信证券股份有限公司 

联系人：张丽 
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联系电话：010-84588481 

联系地址：北京市朝阳区新源南路六号京城大厦五层 

邮编：100004 
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（此页无正文，为《无锡小天鹅股份有限公司发行股份购买资产暨关联交易实施

情况报告书暨股份上市公告书》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

无锡小天鹅股份有限公司 

  2010 年 11 月 30 日 
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