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声  明 

本公司全体董事承诺本发行情况报告书不存在任何虚假、误导性陈述或重大

遗漏，并对其真实性、准确性、完整性承担个别和连带的法律责任。 

 

全体董事签名： 

 

曾中全_____________ 何平______________ 

  

李先文_____________ 李华夏_____________ 

  

陈汉清_____________ 阴文强_____________ 

  

周召贵_____________ 杨  俊_____________ 

  

安传礼_____________ 王胜彬_____________ 

  

刘  伟_____________ 孙芳城_____________ 

  

王崇举_____________  
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特别提示 

 

 

1、发行股票数量及价格 

发行股票数量：87,591,240股人民币普通股（A 股） 

发行股票价格：13.70元/股 

募集资金总额：1,199,999,988.00元 

募集资金净额：1,176,294,478.65元 

 

2、新增股票上市安排 

股票上市数量：87,591,240股 

股票上市时间：2009年9月9日 

根据《深圳证券交易所上市公司非公开发行股票业务指引》的规定，公司新

增股份上市首日（2009年9月9日）将不设涨跌幅限制、不纳入指数计算。 

 

3、发行对象名称及新增股票上市流通安排 

本次发行中，控股股东——建峰集团认购的股票限售期为三十六个月，可上

市流通时间为二〇一二年九月十日；其他五家投资者——江阴市长江钢管有限公

司、上海盛太投资管理有限公司、上海汇银投资有限公司、上海世讯会展服务有

限公司、斯坦福大学（QFII）认购的股票限售期为十二个月，可上市流通时间为

二〇一〇年九月九日。 

 

4、资产过户情况 

本次发行的股票全部以现金认购，不涉及资产过户情况。 
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一、本次发行的基本情况 

（一）本次发行履行的相关程序 

1、本次发行履行的内部决策过程 

重庆建峰化工股份有限公司非公开发行股票的方案经公司2009年2月2日第

四届第五次董事会以及2009年3月12日2008年年度股东大会审议通过。 

2、本次发行监管部门核准过程 

本次发行的申请文件于2009年3月30日上报中国证券监督管理委员会；于

2009年4月1日获得中国证监会正式受理；于2009年7月3日经中国证监会发行审

核委员会2009年第四十四次会议有条件审核通过。 

2009年8月4日，中国证监会下发《关于核准重庆建峰化工股份有限公司非

公开发行股票的批复》（证监许可[2009]724号），核准公司非公开发行不超过

10,000万股。 

3、募集资金验资情况 

2009年8月21日，本次非公开发行股票的发行工作全部完成，公司向建峰集

团等共计6家特定对象共发行87,591,240股人民币普通股（A股）。 

根据立信会计师事务所有限公司2009年8月18日出具的信会师报字（2009）

第11686号《验资报告》：截至2009年8月17日，申银万国已收到网下认购资金

人民币1,199,999,988.00元。根据天健光华（北京）会计师事务所有限公司2009

年8月21日出具的天健光华验（2009）综字第100028号《重庆建峰化工股份有

限公司验资报告》：截至2009年8月18日，发行人本次发行募集资金总额为人民

币1,199,999,988.00元，扣除本次发行费用23,705,509.35元（包括承销费人民

币17,999,999.82元、保荐费人民币3,000,000.00元以及与发行人有关的律师费

用、会计师费用、登记费用等）后，募集资金净额为人民币1,176,294,478.65元，

其中，计入股本87,591,240元，余下部分1,088,703,238.65元计入资本公积。上

述募集资金净额存放于发行人本次募集资金专户。 

4、新增股份登记情况 

本次发行新增股份已于2009年8月31日在中国证券登记结算有限责任公司

深圳分公司办理完毕股份登记手续。本次发行新增股份的性质为有限售条件股

份，登记机构按发行对象承诺的限售时间对新增股份进行了限售处理，并向公司
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出具了股份登记完成的相关证明文件。 
（二）本次发行基本情况 

1、发行股票的类型、面值和数量 

本次发行的股票种类为人民币普通股（A 股），股票面值为人民币1.00 元

/股。根据投资者认购情况，本次发行共计87,591,240股A股股票，全部采取向特

定投资者非公开发行股票的方式发行。 

2、发行价格 

本次发行的发行底价为公司第四届董事会第五次会议决议公告日（2009年2

月3日）前二十个交易日公司A股股票交易均价的90%，即10.21元/股，公司于

2009年4月16日实施了2008年度分红派息方案（每股派息0.25元（税前），本次

发行底价由10.21元/股相应调整为9.96元/股。 

发行人与申银万国根据本次发行的申购情况对有效申购进行簿记，按照价格

优先、数量优先的基本原则，最终确定本次发行的认购价格为13.70元/股。 

该发行价格相当于调整后发行底价9.96元/股的137.55%；相当于发行日

（2009 年8月11日）前20个交易日（2009年7月14日至2009年8月10日）均价

16.65元/股的82.28%；本次发行市盈率为15.93倍（按2008年度扣除后每股税后

利润0.86元/股及本次发行前总股本311,608,250股计算）。 

3、募集资金量 

本次发行募集资金总额为人民币1,199,999,988.00元，扣除承销费人民币

17,999,999.82元、保荐费人民币3,000,000元以及与发行人有关的费用（包括律

师费、会计费、登记费用等）共计人民币23,705,509.35元后，募集资金净额为

人民币1,176,294,478.65元。 

（三）发行对象情况介绍 

1、发行对象的配售情况 

序号 发行对象 认购股数

（股） 
限售期 
（月） 

占本次发行股

份的比例（%） 股东性质 

1 重庆建峰工业集团有限公司 45,500,000 36 51.95 国有法人 
2 江阴市长江钢管有限公司 5,000,000 12  5.71 境内法人 
3 上海盛太投资管理有限公司 15,000,000 12 17.12 境内法人 
4 上海汇银投资有限公司 15,000,000 12 17.12 境内法人 
5 上海世讯会展服务有限公司 5,000,000 12 5.71 境内法人 
6 斯坦福大学 2,091,240 12 2.39 境外法人 

合计 87,591,240  100.00  
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2、发行对象基本情况 

（1）重庆建峰工业集团有限公司 

注册资本：1,151,544,800元人民币 

法定代表人：曾中全 

注册地址：重庆市涪陵区白涛镇 

主要办公地点：重庆市涪陵区白涛镇 

经营范围：普通货运（不含危险品运输）；制造、销售化肥（仅销售本企业

生产的化肥），精细及其他化工产品（不含危险化学品），销售普通机械、汽车

零部件、摩托车零部件、橡胶制品、塑料制品、日用百货，普通机械设备维修、

安装；技术进出口，货物进出口（法律、法规禁止的不得经营，法律、法规限制

的取得许可后方可经营）。（以下范围仅限取得行政许可的分支机构经营）班车

客运，一类汽车维修（大型货车），发电，供水，第一类压力容器、第二类低、

中压容器制造及销售，住宿，餐饮。 

（2）江阴市长江钢管有限公司 

注册资本：10,000万元人民币 

法定代表人：黄长城 

注册地址：江阴市临港新城五星路538号 

主要办公地点：江阴市临港新城五星路538号 

经营范围：一般经营项目：金属及金属矿、焦炭、塑料制品的销售；自营和

代理各类商品和技术的进出口业务，但国家限定企业经营或禁止进出口的商品和

技术除外。许可经营项目：无。 

（3）上海盛太投资管理有限公司 

注册资本：50, 000万元人民币 

法定代表人：施德容 

注册地址：上海市卢湾区制造局路88号6楼608室 

主要办公地点：上海市卢湾区制造局路88号6楼608室 

经营范围：实业投资、投资管理、投资咨询。（涉及行政许可的凭许可证经

营） 

（4）上海汇银投资有限公司 

注册资本：12,300万元人民币 
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法定代表人：孙红敏 

注册地址：浦东新区杨高北路528号16幢170室 

主要办公地点：上海市南京西路580号南证大厦46楼 

经营范围：房地产开发，投资及经济信息咨询、服务、金属材料、普通机械、

电器机械及器材、非危险品化工原料、纺织原料（除限制商品）、纺织品的销售，

农产品种植。（涉及许可经营的凭许可证经营） 

（5）上海世讯会展服务有限公司 

注册资本：200万元人民币 

法定代表人：王昌华 

注册地址：崇明县堡镇大通路527号4幢101室（上海堡镇工业区） 

主要办公地点：上海市浦东新区东昌路东园二村208号602室 

经营范围：会务会展服务，翻译服务，礼仪服务，企业管理咨询，商务信息

咨询，旅游信息咨询，投资咨询，市场营销策划，企业形象策划，电脑图文设计、

制作，舞台设计、制作，工艺礼品、文化用品、电子产品的销售，信息技术领域

内的技术开发、技术转让、技术咨询和技术服务。（涉及行政许可的，凭许可证

经营） 

（6）斯坦福大学（Stanford University） 

股东性质：境外法人 

合格境外机构投资者证券投资业务许可证编号：QF2006AMO043 

注册地址：651 Serra Street, Stanford, CA94305, United States of America 

3、发行对象与公司的关联关系 

建峰集团系公司控股股东。除因本次非公开发行形成的关联关系外，其余5

家发行对象均承诺与公司无关联关系。 

4、发行对象及其关联方与公司最近一年重大交易情况以及未来交易安排的

说明 

发行对象中，除建峰集团与公司最近一年发生了经常性关联交易与偶发性关

联交易，其余5家发行对象与公司无关联关系，与公司最近一年内无重大交易情

况，目前也无未来交易的安排。 
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二、本次非公开发行前后公司基本情况 

（一）本次非公开发行前后公司前十名股东持股情况 

1、本次非公开发行前公司前十名股东情况 

截至2009年7月31日，公司前10名股东及其持股数量、持股比例以及股份性

质等如下： 

序号 股东名称 持股数 
（股） 

持股 
比例 
（%）

持有限售条

件股份数量 
（股） 

股份性质 

1 重庆建峰工业集团有限公司 162,289,157 52.08 162,289,157 有限售条件流通股

2 重庆智全实业有限责任公司 60,131,750 19.30 60,131,750 有限售条件流通股

3 中国工商银行－华安中小盘成

长股票型证券投资基金 3,916,018 1.26 0 流通股 

4 UBS AG 2,289,425 0.73 0 流通股 

5 中国建设银行－华夏红利混合

型开放式证券投资基金 1,440,000 0.46 0 流通股 

6 东方证券股份有限公司 1,427,600 0.46 0 流通股 
7 东方汇理银行 1,113,000 0.36 0 流通股 

8 中国银行－友邦华泰盛世中国

股票型开放式证券投资基金 1,000,000 0.32 0 流通股 

9 湖南锦泰五金机电进出口有限

公司 890,754 0.29 0 流通股 

10 中国太平洋人寿保险股份有限

公司－分红－个人分红 880,000 0.28 0 流通股 

 
2、本次非公开发行后公司前十名股东情况 

本次非公开发行后，公司前10大股东及其持股数量、持股比例以及股份性

质如下： 

序号 股东名称 持股数（股）

持股 
比例 
（%）

持有限售条

件股份数量 
（股） 

股份性质 

1 重庆建峰工业集团有限公司 207,789,157  52.05 207,789,157 有限售条件流通股

2 重庆智全实业有限责任公司 60,131,750 15.07 60,131,750 有限售条件流通股

3 上海汇银投资有限公司 15,000,000 3.76 15,000,000 有限售条件流通股

4 上海盛太投资管理有限公司 15,000,000 3.76 15,000,000 有限售条件流通股

5 江阴市长江钢管有限公司 5,000,000 1.25 5,000,000 有限售条件流通股

6 上海世讯会展服务有限公司 5,000,000 1.25 5,000,000 有限售条件流通股

7 中国工商银行－华安中小盘成

长股票型证券投资基金 3,916,018 0.98 0 流通股 

8 UBS AG 2,289,425 0.57 0 流通股 
9 斯坦福大学 2,091,240  0.52 2,091,240 有限售条件流通股

10 中国建设银行－华夏红利混合

型开放式证券投资基金 1,440,000  0.36 0  流通股 

上述前十大股东中除新增股东外，其他股东持股数量截至2009年7月31日。 
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（二）本次非公开发行前后公司股本结构变动情况 

本次变动前 本次变动增减（+，-） 本次变动后 
股份类别 

数量（股） 比例 发行新股（股） 数量（股） 比例 

一、有限售条件股份 222,420,907 71.38% 87,591,240 310,012,147 77.66% 

1、国家持股 0 0  

2、国有法人持股 162,289,157 52.08% 45,500,000 207,789,157 52.05% 

3、其他内资持股 60,131,750 19.30% 40,000,000 100,131,750 25.09% 

 其中：境内非国有法人持股 60,131,750 19.30% 40,000,000 100,131,750 25.09% 

境内自然人持股 0 0.00% 0 0  

4、外资持股 0 0.00% 2,091,240 2,091,240 0.52% 

 其中：境外法人持股 0 0.00% 2,091,240 2,091,240 0.52% 

境外自然人持股 0 0.00% 0 0  

高管持股 0 0 0 0  

二、无限售条件股份 89,187,343 28.62% 0 89,187,343 22.34% 

1、人民币普通股 89,187,343 28.62% 0 89,187,343 22.34% 

2、境内上市的外资股 0 0.00% 0 0  

3、境外上市的外资股 0 0.00% 0 0  

4、其他 0 0.00% 0 0  

三、股份总数 311,608,250 100.00% 87,591,240 399,199,490 100.00% 

 
（三）本次非公开发行前后董事、监事和高级管理人员持股变动情况 

本次非公开发行前后，公司董事、监事和高级管理人员的持股情况未发生变

动。 

 
（四）本次非公开发行对公司的影响 

1、对公司资产结构的影响 

本次发行后，公司净资产翻番，大大增强了公司的经营实力，扩大了公司的

资本规模。公司资产负债率降至五成以下，有效地缓解公司因二化项目大规模投

资而产生的现金流紧张的状况。 

2、对公司业务结构的影响 

本次非公开发行的募集资金将全部用于二化项目，强化了主营业务，属于公

司主营产品的扩产，不会对公司的业务结构产生重大影响。二化项目投产后，将

形成75万吨合成氨/132万吨尿素的生产能力，公司将跻身全国百万吨级尿素生产

企业的行列，成为国内主要尿素生产企业之一。 

3、对公司治理结构的影响 
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本次非公开发行完成后，公司的董事会、监事会以及管理层的运作较公司的

现状不会发生较大的变化，本次非公开发行对公司治理不存在实质性影响。 

4、对公司高管人员结构的影响 

本次非公开发行不会对高管人员结构造成重大影响。 

5、对公司关联交易的影响 

本次非公开发行募集资金将全部用于二化项目建设。 

本次发行前，经常性关联交易主要系建峰集团向公司提供水、电、蒸汽等产

品及仓储、网络、运输等服务、公司向建峰集团提供三聚氰胺生产用尿素溶液。 

本次发行后，二化项目仍需建峰集团提供水、电、蒸汽等燃料动力以及其他

配套服务（包括房屋租赁、仓储、运输、维修等），此类关联交易发生额伴随二

化项目投产预计会增加3,500~4,000万元，占发行后净资产（以公司截至2009年

6月30日的财务数据测算）的比例为1.56%~1.78%；占发行后总资产（以公司截

至2009年6月30日的财务数据测算）的比例为0.88%~1.01%。 

综上所述，本次非公开发行不会对公司关联交易产生重大影响。 

6、对公司同业竞争的影响 

自2005年底实施重大资产重组以来，公司的主营业务为制造、销售化肥（复

合混肥料）、工业气体、液氨、氨水、精细及其他化工产品，主导产品为尿素。

经核查，公司是化医控股的控股公司中唯一从事尿素生产销售的企业。 

本次非公开发行募集资金将全部用于二化项目建设，不会产生与实际控制人

化医控股、控股股东建峰集团及其控制的其他企业之间的同业竞争问题。 

 

三、财务会计信息及管理层讨论与分析 

（一）最近三年及一期的简要财务报表 

公司最近三年（2006年~2008年）的财务报告均经重庆天健会计师事务所有

限责任公司（现已并入天健光华（北京）会计师事务所有限公司）审计并出具了

标准无保留意见的审计报告。公司最近一期（2009年1~6月）财务报告未经审计。 

1、最近三年及一期公司合并资产负债表主要数据 
单位：万元

项  目 2009.6.30 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31 
资产总额 278,587.95 249,070.11 120,690.65  105,172.17 
负债总额 171,783.09 150,650.90 46,273.54  52,214.18 
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少数股东权益 1,670.44 1,713.16 0.00  27,601.22 
股东权益 106,804.86 98,419.21 74,417.11  25,356.77 

2、最近三年及一期公司合并利润表主要数据 
单位：万元

项  目 2009年1~6月 2008年度 2007年度 2006年度 
营业收入 137,454.32 144,945.03 102,304.19  97,848.08 
营业利润 18,379.75 30,365.39 24,204.89  20,729.29 
利润总额 18,365.71 30,363.89 24,092.49  20,703.62 
净利润 15,658.04 27,272.82 21,459.12  17,191.86 
归属于母公司股东的净利润 15,700.82 27,274.67 14,544.46  8,232.21 

 
3、最近三年及一期公司合并现金流量表主要数据 

单位：万元

项  目 2009年1~6月 2008年度 2007年度 2006年度 
经营活动产生的现金流量净额  16,880.58 38,974.66 29,959.65  29,773.02 
投资活动产生的现金流量净额  -63,377.33 -4,350.09 -3,653.51  -3,586.41 
筹资活动产生的现金流量净额  -5,288.86 -7,364.80 -3,259.23  -11,882.62 
现金及现金等价物净增加额    -51,785.61 27,259.77 23,046.92  14,303.99 

 
（二）最近三年及一期的财务指标及非经常损益情况 

1、最近三年及一期的财务指标 
项  目 2009年1~6月 2008年度 2007年度 2006年度 

流动比率（倍） 2.54 4.31 4.91 2.69

速动比率（倍） 2.22 3.83 4.12 1.94

资产负债率（母公司报表）（%） 62.78 60.19 38.34 22.16

资产负债率（合并报表）（%） 61.66 60.49 38.34 49.65

应收账款周转率（次） 96,564.89 99,075.20 88,478.54 90,600.07

存货周转率（次） 5.89 6.63 4.80 4.31

每股净资产（元） 3.43 3.16 2.99 1.64

每股经营活动现金流量（元） 0.54 1.25 1.20 1.92

每股净现金流量（元） -1.66 0.87 0.92 0.92

全面摊薄 0.50 0.88 0.58 0.53扣除非经常性损益前

每股收益（元） 加权平均 0.50 0.88 0.85 0.53

全面摊薄 14.93 28.20 19.54 32.47扣除非经常性损益前

净资产收益(%) 加权平均 15.02 32.19 37.89 38.76

全面摊薄 0.50 0.86 0.59 0.53扣除非经常性损益后

每股收益（元） 加权平均 0.50 0.86 0.86 0.53

全面摊薄 14.95 27.60 19.69 32.51扣除非经常性损益后

净资产收益(%) 加权平均 15.03 31.50 38.17 38.81

近三年内，公司于2007年实施了非公开发行股份，购入了建峰化肥另外49%

的股份，实现了化肥资产整体上市，而建峰化肥是公司的主要利润来源，因此

2008年度、2007年度的净利润水平较2006年有较大幅度的增长，发行前后公司
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每股净资产和每股收益情况如下： 

项目 2008 年 发行后摊薄每

股收益 

2009 年 1~6 月 发行后摊薄每

股收益 

每股收益

（元） 
0.875  0.683  0.504  0.393  

项目 2008 年 发行后摊薄每

股净资产 

2009 年 6 月 30 日 发行后摊薄每

股净资产 

每股净资

产（元） 
3.103  2.422  3.374  2.634  

注：发行后每股收益计算公式：分子为归属于母公司的净利润，分母为公司当期股

本与本次非公开发行股份数之和； 

发行后每股净资产计算公式：分子为归属于母公司所有者的股东权益与本次非公开

发行的募集资金净额之和。 

 
2、最近三年及一期的非经常性损益情况 

（1）2008年度、2009年1~6月非经常性损益明细表 
单位：元

明细项目 2009年1~6月 2008年度 
淡储贴息 0 4,276,000.00
股票投资收益 0 2,568,305.44
营业外收入 4,800.00  118,894.37
减：营业外支出 145,155.96 133,912.10
合计 140,355.96  6,829,287.71
所得税的影响金额 -21,053.39 1,024,393.15
扣除所得税影响后的非经常性损益 -119,302.57 5,804,894.56
其中：母公司非经常性损益（扣除所得税影响后） -119,302.67 5,704,425.55
      各子公司非经常性损益中母公司普通股股东所占份额（扣

除所得税影响后） 0.10 100,469.01

（2）2006、2007年度非经常性损益明细表 
单位：元

非经常性损益项目 2007年度 2006年度 
营业外收入 839.47 6,236.46
减：营业外支出 1,067,937.32 141,136.85
合计 -1,067,097.85 -134,900.39
所得税的影响额 -8,894.21 -19,015.77
扣除所得税影响后的非经常性损益 -1,058,203.64 -115,884.62

 

（三）资产负债状况分析（合并报表） 

1、资产状况分析 

发行人最近三年及一期资产情况如下： 

单位：万元
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2009年6月30日 2008年12月31日 2007年12月31日 2006年12月31日 
项目 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

流动资产合计 151,440.88 54.36% 179,026.16 71.88% 75,516.63 62.57% 54,064.91 51.41%

其中：货币资金 44,160.17 15.85% 86,638.31 34.78% 59,378.55 49.20% 36,331.63 34.54%

      应收账款 1.42 0..00% 1.42 0.00% 1.50 0.00% 0.81 0.00%

      存货 18,666.59 6.70% 19,803.32 7.95% 12,193.38 10.10% 15,097.94 14.36%

非流动资产合计 127,147.07 45.64% 70,043.95 28.12% 45,174.02 37.43% 51,107.26 48.59%

其中：固定资产合计 30,378.53 10.90% 32,749.39 13.15% 41,363.21 34.27% 47,254.51 44.93%

      长期投资合计 73.70 0.03% 85.97 0.03% 103.02 0.09% 90.00 0.09%

资产总额 278,587.95 100.00% 249,070.11 100.00% 120,690.65 100.00% 105,172.17 100.00%

从上表中可以看出，公司资产主要是流动资产，近三年流动资产占公司总资

产的比例平均为64.98%，主要由货币资金、预付款项和存货构成。公司货币资

金主要是银行存款，近三年公司货币资金平均占总资产的比例为38.39%。货币

资金、预付账款、在建工程2008年数据较上年数据有大额增加，主要系公司当

年收购二化项目相关资产移交至公司所致。其他项目变动不大。 

 
2、债务状况分析 

发行人最近三年及一期负债情况如下：  

2009年6月30日 2008年12月31日 2007年12月31日 2006年12月31日
项目 金额 

（万元） 
比例 
（%）

金额 
（万元）

比例 
（%）

金额 
（万元）

比例 
（%） 

金额 
（万元） 

比例 
（%）

流动负债合计 59,713.60 34.76 41,532.96 27.57 15,371.49 33.22 20,065.46 38.43

其中：短期借款 9,307.46 5.42 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

应付账款 12,402.89 7.22 2,435.53 1.62 1,093.60 2.36 1,611.34 3.09

    一年内到期的长期负债 1,129.97 0.66 2,264.22 1.50 2,500.48 5.40 2,406.62 4.61

非流动负债合计 112,069.49 65.24 109,117.95 72.43 30,902.05 66.78 32,148.71 61.57

其中：长期借款 112,069.49 65.24 109,117.95 72.43 30,902.05 66.78 32,148.71 61.57

负债合计 171,783.09 100.00 150,650.90 100.00 46,273.54 100.00 52,214.18 100.00

从上表中可以看出，公司负债主要是长期负债，近三年长期负债占公司负债

的比例平均为69.11%，主要由长期借款构成。公司长期借款主要是“银行贷款”，

近三年公司长期借款平均占总资产的比例为69.11%。长期借款2008年末数较上

年数有大额增加，主要系公司当年收购二化项目相关负债移交至公司所致。其他

项目变动不大。 

（四）财务指标分析 

1、偿债能力分析 

公司偿债能力指标如下： 
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项目 2009年6月30日 2008年12月31日 2007年12月31日 2006年12月31日

流动比率 2.54 4.31 4.91 2.69

速动比率 2.22 3.83 4,12 1.94

资产负债率（母公司） 62.78 60.19% 38.34% 22.16%

资产负债率（合并） 61.66 60.49% 38.34% 49.65%

公司流动比率和速动比率水平都较好，主要是由于货币资金所占的比重较

大，同时存货所占的比重较小且流动负债的金额也较小。公司资产的流动性处于

正常状态。2008年后公司的资产负债率较高，主要是公司当年收购二化项目后

相关资产负债移交至公司所致。其中长期借款增加782,158,946.66元。 

2、资产周转能力分析 

公司资产周转能力指标如下： 

项目 2009年6月30日 2008年12月31日 2007年12月31日 2006年12月31日

存货周转率（次） 5.89 6.63 4.80 4.31

应收账款周转率（次） 96,564.89 99,075.20 88,478.54 90,181.31

从上表可以看出，公司应收账款周转率相当高，主要是因为公司的销货方式

基本采用现金或预售货款方式，这样造成应收账款余额很小。同时，行业的特征

也决定了公司的存货周转率也很高。 

3、盈利能力分析 

公司最近三年及一期主要利润数据及相关盈利指标如下： 

项目 2009年1~6月 2008年度 2007年度 2006年度

净利润（万元）（归属于母公司所有者的净利润） 15,700.82 27,274.67 14,544.46 8,232.21

摊薄每股收益（元） 0.50 0.88 0.58 0.53 

扣除非经常性损益后的摊薄每股收益（元） 0.50 0.86 0.59 0.53 

销售净利率（%） 11.39 18.82 20.98 17.57 

资产净利率（%） 5.95 14.68 19.09 16.87 

摊薄净资产收益率（%） 14.93 28.20 19.54 32.47 

扣除非经常性损益后的摊薄净资产收益率（%） 14.95 27.60 19.69 32.51 

公司具有较强的盈利能力，主营业务收入和净利润持续增长。近三年公司平

均销售净利率为19.10%。公司具备较强的主营业务盈利能力的主要原因：具有

一定行业竞争优势。稳定的天然气来源，优异的成本控制，方便的水路运输，先

款后货的营销政策，使公司在与同行业企业竞争中，具有一定的优势；公司的尿

素装置运行稳定、高效，生产效率高；同时，公司管理严格，有效控制了成本；

继续享有所得税优惠。根据涪陵国税局2008年3月4日出具的涪国税减[2008]22

号《减、免税批准通知书》，公司在2010年12月31日前继续享受企业所得税优
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惠政策，减按15%税率缴纳企业所得税。 

（1）公司营业收入产品类别构成分析 

公司最近三年及一期营业收入产品类别构成情况如下： 

单位：万元

产品 20091~6月 2008年度 2007年度 2006年度 
尿素 53,170.35 99,599.73 98,933.45 94,891.45
复合肥、氮气、氩气 1,125.20 3,025.32 564.98 1,258.81
液氨 630.57 4,714.69 2,053.27 1,001.96
脱盐水 348.49 577.28 257.69 243.58
商品销售 81,014.56 35,719.20 0.00 0.00
其他业务收入 1,165.15 1,308.82 494.80 452.27
合    计 137,454.32 144,945.03 102,304.19 97,848.08

报告期内公司主营业务突出，除商品销售外的收入主要来源于尿素，且比重

较高。 

（2）公司营业毛利按类别构成分析 

公司最近三年及一期的营业毛利构成按照类别划分如下： 

2009 年 1~6 月 2008 年度 2007 年度 2006 年度 
项目 金额 

（万元） 
占营业毛

利比例 
金额 

（万元） 
占营业毛

利比例

金额 
（万元）

占营业毛

利比例 
金额 

（万元） 
占营业毛

利比例

1．主营业务毛利 24,148.47 99.87% 38,854.63 99.85% 36,779.08 99.96% 36,182.22 99.94%

尿素 21,277.01 88.00% 35,122.34 90.26% 36,056.41 97.99% 35,674.33 98.54%

复合肥、氮气、氩气 33.90 0.14% 311.59 0.80% 89.40 0.24% 104.08 0.29%

液氨 268.40 1.11% 2,094.09 5.38% 569.79 1.55% 358.76 0.99%

脱盐水 107.92 0.45% 205.86 0.53% 63.47 0.17% 45.05 0.12%

商品销售 2,461.24 10.18% 1,120.74 2.88% 0.00 0.00% 0.00 0.00%

小计 24,148.47 99.87% 38,854.63 99.85% 36,779.08 99.96% 36,182.22 99.94%

2．其他业务毛利 30.93 0.13% 56.91 0.15% 16.01 0.04% 20.65 0.06%

合计 24,179.39 100.00% 38,911.54 100.00% 36,795.09 100.00% 36,202.88 100.00%

公司利润基本都来源于尿素销售，报告期内公司尿素销售毛利占营业毛利的

比重始终高于88%。 

（3）毛利率情况 

公司最近三年及一期毛利率情况如下： 

产品 2009年1~6月 2008年度 2007年度 2006年度 
尿素 40.02% 35.26% 36.45% 37.59% 
复合肥、氮气、氩气 3.01% 10.30% 15.82% 8.27% 
液氨 42.56% 44.42% 27.75% 35.81% 
脱盐水 30.97% 35.66% 24.63% 18.50% 
商品销售 3.04% 3.14% -- -- 
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其他业务收入 2.65% 4.35% 3.23% 4.57% 
合    计 17.59% 26.85% 35.97% 37.00% 

报告期内公司主要产品尿素的销售毛利率基本保持稳定，维持在35%以上。

2008年度、2009年上半年度公司主营业务毛利率的下降主要是因为公司的全资

子公司——农资公司在2008年开始从事流通环节的农资商品销售业务所致。 

（4）期间费用分析 

公司最近三年及一期期间费用情况如下： 

2009年1~6月 2008年度 2007年度 2006年度 

项目 金额 
（万元）

占营业收 
入比例 
（%） 

金额 
（万元）

占营业收

入比例 
（%） 

金额 
（万元）

占营业收

入比例 
（%） 

金额 
（万元） 

占营业收

入比例 
（%） 

销售费用 3,400.03 2.47 6,936.35 4.79 6,417.80 6.27 6,339.74 6.48
管理费用 2,853.74 2.08 4,836.23 3.34 4,653.63 4.55 6,291.12 6.43
财务费用 -482.28 -0.53 -3,183.61 -2.20 1,504.25 1.47 2,835.99 2.90

总额 5,771.49 4.20 8,588.98 5.93 12,575.69 12.29 15,466.85 15.81

公司销售费用主要为职工薪酬和运输费等，报告期内数据一直平稳增加主要

系近三年销售收入增加引起的销售费用增加。 

公司管理费用主要为职工薪酬和综合服务费等，变动不大。 

公司财务费用主要为汇兑损益，报告期内数据一直减少主要系利息收入、汇

兑损益增加。 

（5）现金流量分析 

公司最近三年的现金流量情况如下： 

单位：万元

项目 2009年1~6月 2008年度 2007年度 2006年度 

现金及现金等价物净增加额 -51,785.61 27,259.77 23,046.92 14,303.99

经营活动产生的现金流量净额 16,880.58 38,974.66 29,959.65 29,773.02

投资活动产生的现金流量净额 -63,377.33 -4,350.09 -3,653.51 -3,586.41

筹资活动产生的现金流量净额 -5,288.86 -7,364.80 -3,259.23 -11,882.62

公司2009年1~6月、2008年度、2007年度和2006年度销售商品、提供劳务

收到的现金占营业收入的比率分别为0.91、1.12、0.98和0.99。 

报告期内公司投资活动现金流量主要是受收购“年产45万吨合成氨/80万吨

尿素在建工程项目”转入的现金和在建工程造成的。 

2008年公司吸收投资收到现金17,150,000.00元，而同期偿还债务支付现金

25,469,057.31元，分配利润、偿付利息支付现金65,328,970.38元。 
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四、本次募集资金运用 

（一）本次募集资金投资项目情况 

1、本次募集资金数额 

公司本次非公开发行 A 股 87,591,240 股，募集资金总额为人民币

1,199,999,988元，扣除承销费、保荐费和与发行人有关的费用后，募集资金净

额为1,176,294,478.65元。 

2、本次募集资金投资项目 

经公司2009年3月12日召开的2008年度股东大会审议通过，公司本次发行

募集资金将全部用于年产45万吨合成氨/80万吨尿素项目（二化项目）的建设。 

3、本次募集资金投资的二化项目情况 

根据工程设计单位中国成达工程公司编制的《初步设计报告书》及项目概算

表等资料，二化项目总投资为304,744.00万元，其中建设投资为285,271.96万元，

主要将用于天然气管道铺设、合成氨装置、尿素装置及尿素包装贮运系统的投资

建设。项目建设工期为34个月，前期由建峰总厂于2007年2月正式投入建设，

2008年4月公司收购该项目后，由公司继续投入建设，整个工程计划于2009年12

月建成，预计2010年6月前达到设计产能。 

二化项目截至2009年6月30日的投入及进展情况如下： 

已投入资金额 
（万元） 

项目完工进度 
尚需投入金额 
（万元） 

预计完工时间 

159,367.30 52.30% 145,367.70 2009年12月 
注：项目完工进度按照已投入资金额占总投资额的比例计算。 

公司本次募集资金净额人民币1,176,294,478.65元全部用于二化项目剩余

部分的投入，差额部分由公司通过银行贷款自筹解决。 

项目建设期3年，建设期末投料试车生产品，次年达到预计生产能力。项目

达产后，新增年销售收入138,940万元；项目年平均总投资收益率为12.71%，财

务内部收益率为15.60%（税前），静态投资回收期（含建设期）为8.11年。 

4、立项批准情况 

（1）重庆市涪陵区发展计划委员会：《关于建峰化工总厂年产45万吨合成

氨/80万吨尿素项目审核申请报告的批复》（涪计委发[2006]194号） 

（2）重庆市涪陵区发展和改革委员会：《重庆市涪陵区发展和改革委员会

关于变更年产45万吨合成氨 /80万吨尿素项目业主的通知》（涪发改委发
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[2008]122号） 

（3）国家发展与改革委员会发展规划司：《国家鼓励发展的内外资项目确

认书》（发改规划确字[2008]611号） 

（4）重庆市涪陵区发展和改革委员会：《重庆市涪陵区发展和改革委员会

关于建峰化工总厂年产45万吨合成氨/80万吨尿素项目初步设计及投资概算的批

复》（涪发改委发[2008]238号） 

（二）募集资金的使用和管理 

为规范公司募集资金的使用和管理，提高募集资金的使用效率和效益，保证

募集资金的安全性和专用性，公司对募集资金实行专户存储制度。本次募集资金

专项账户信息如下： 

账户开户行： 中国建设银行涪陵分行816分理处 
账户户名： 重庆建峰化工股份有限公司 专项账户1 

账户账号： 50001314600059181818 
账户开户行： 中国农业银行重庆涪陵分行营业部 
账户户名： 重庆建峰化工股份有限公司 专项账户2 

账户账号： 610101040006668 
账户开户行： 交通银行重庆涪陵支行 
账户户名： 重庆建峰化工股份有限公司 专项账户3 

账户账号： 500800009018010018754 

 
五、中介机构对本次发行的意见 

（一）保荐机构对于本次发行过程和发行对象合规性的结论意见 

本次发行的保荐机构（主承销商）申银万国证券股份有限公司关于本次非公

开发行过程和认购对象合规性的结论意见为： 

1、本次发行经过了必要的授权，并获得了中国证券监督管理委员会的核准；  

2、本次发行股票所涉及的《认购邀请书》、《申购报价单》、《股票认购

协议》及其他有关法律文书合法、有效； 

3、发行人本次发行的询价过程、发行对象选择过程及配售数量和价格的确

定过程符合《公司法》、《证券法》、《管理办法》、《实施细则》等规范性文

件规定的发行程序及发行人2008年年度股东大会通过的本次发行方案的规定； 

4、发行人本次发行获得配售的认购对象的资格符合发行人2008年年度股东

大会的规定； 

5、本次发行对象的选择公平、公正，符合上市公司及其全体股东的利益。 
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（二）发行人律师对于本次发行过程和发行对象合规性的结论意见 

重庆天元律师事务所律师认为：发行人本次发行已获得必要的批准、授权和

核准；本次发行所涉及的《认购邀请书》、《申购报价单》、《股票认购协议》

等相关法律文书合法、有效；本次发行的发行过程和确定的认购对象均符合《管

理办法》、《实施细则》、《证券发行与承销管理办法》等法律、法规和规范性

文件的相关规定；发行结果公平、公正。 

 

六、新增股份的数量及上市时间 

本次发行新增87,591,240股股份已于二〇〇九年八月三十一日在中国证券

登记结算有限责任公司深圳分公司办理完毕股份登记手续。 

本次发行新增股份的性质为有限售条件流通股，上市日为二〇〇九年九月九

日。根据《深圳证券交易所上市公司非公开发行股票业务指引》的规定，公司新

增股份上市首日将不设涨跌幅限制、不纳入指数计算。 

本次发行中，控股股东——建峰集团认购的股票限售期为三十六个月，可上

市流通时间为二〇一二年九月十日；其他五家投资者——江阴市长江钢管有限公

司、上海盛太投资管理有限公司、上海汇银投资有限公司、上海世讯会展服务有

限公司、斯坦福大学（QFII）认购的股票限售期为十二个月，可上市流通时间为

二〇一〇年九月九日。 

 

七、本次非公开发行的相关机构 

（一）保荐机构（主承销商） 

名 称 ：申银万国证券股份有限公司 

法定代表人：丁国荣 

保荐代表人：李杰峰、杨璀 

项目协办人：王素文 

项目组成员：刘祥生、蔡剑、赵春晖、李军、童筝 

办公地址：上海市常熟路239号申银万国办公大楼3楼 

电 话：021-54033888 

传 真：021-54047982 



 

20

 

（二）发行人律师 

名 称：重庆天元律师事务所 

负 责 人：刘震海 

经办律师：刘震海、董  毅 

办公地址：重庆市渝北区红旗大道555号美源国际商务大厦22楼 

联系电话：023-86886186 

传 真：023-86886180 

 
（三）发行人审计机构 

名 称 ：天健光华（北京）会计师事务所有限公司 

负责人：付思福 

注册会计师：张凯、赵兴明 

办公地址：重庆市渝中区人和街74号11-12楼 

联系电话：023-86218000    

传 真 ：023-86218621 

 
（四）证券登记机构 

名 称：中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司 

办公地址：广东省深圳市深南中路1093 号中信大厦18层 

电 话：0755-25838000 

传 真：0755-25988122 

 
（五）证券交易所 

名 称：深圳证券交易所 

法定地址：广东省深圳市深南东路5054 号 

电 话 ：0755-2083333 

 

八、备查文件 

（一）备查文件 

投资者可以查阅与本次非公开发行相关的正式法律文件，具体如下： 
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1、申银万国证券股份有限公司关于重庆建峰化工股份有限公司非公开发行

股票之发行保荐书； 

2、申银万国证券股份有限公司关于重庆建峰化工股份有限公司非公开发行

股票之上市保荐书； 

3、申银万国证券股份有限公司关于重庆建峰化工股份有限公司非公开发行

股票之尽职调查报告； 

4、重庆天元律师事务所关于重庆建峰化工股份有限公司2009年非公开发行

A股股票之法律意见书及律师工作报告； 

5、重庆天元律师事务所关于重庆建峰化工股份有限公司2009年非公开发行

A股股票发行过程及认购对象的合规性的见证意见； 

6、中国证监会核准本次发行的文件； 

7、其他与本次发行有关的重要文件。 

 
（二）查阅时间 

工作日上午8:30时～11:30时；下午14:00时～17:00时。 

（三）文件查阅地点 

1、发 行 人：重庆建峰化工股份有限公司 

办公地址：重庆市涪陵区白涛镇 

电 话：（023）72597882 

联 系 人：覃荣华 

2、保荐机构（主承销商）：申银万国证券股份有限公司 

办公地址：上海市常熟路239号申银万国办公大楼3楼 

电 话：（021）54033888总机转 

联 系 人：赵春晖 



 

22

（此页无正文，为《重庆建峰化工股份有限公司非公开发行股票发行情况报告暨

上市公告书（摘要）》之签字盖章页） 
 
 
 
 
 
保荐代表人： __________________         ___________________ 
          李杰峰                杨 璀 
 
 
 
 
 
 
                      

保荐机构（主承销商）：申银万国证券股份有限公司 
 
 

                            2009年9月1日 
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（此页无正文，为《重庆建峰化工股份有限公司非公开发行股票发行情况报告暨

上市公告书（摘要）》之签字盖章页） 
 
 
 
 
 
 
 

              发行人：重庆建峰化工股份有限公司 
 
 

                                      2009年9月1 日 

 

 


