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特别提示 

本次非公开发行完成后，公司新增2,500万股股份将于2009年5月19日在深圳

证券交易所上市。本次非公开发行股票2,500万股自2009年5月19日起限售期为36

个月。根据深圳证券交易所相关业务规则规定，公司股票价格在2009年5月19日

不除权，股票交易不设涨跌幅限制。
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第一节 本次发行的基本情况 

一、本次发行履行的相关程序 

西部金属材料股份有限公司（以下简称“西部材料”、“公司”、“发行人”）

2009年度非公开发行A股股票（以下简称“本次发行”）履行了以下程序: 

1、2008年6月26日，公司第三届董事会第八次会议审议通过了《关于公司向

特定对象非公开发行股票方案的议案》； 

2、2008年7月14日，公司2008年第二次临时股东大会通过了《关于公司向特

定对象非公开发行股票方案的议案》； 

3、2008年12月3日，经证监会发行审核委员会审核有条件通过了公司非公开

发行股票申请； 

4、2009年3月6日，公司第三届董事会第十六次会议审议通过了《关于调整

公司收购西部钛业有限责任公司股权转让价款的议案》及《关于公司分别与西部

钛业有限责任公司部分股东签署附条件生效<股权转让协议之补充协议>的议

案》； 

5、2009年4月17日，公司取得证监会证监许可[2009]【312】号文《关于核

准西部金属材料股份有限公司非公开发行股票的批复》； 

6、2009年4月20日，公司第三届董事会第十八次会议审议通过了《关于确定

公司非公开发行股票定价基准日的议案》； 

7、公司本次发行特定投资者的认购资金已于2009年5月7日存入保荐机构西

南证券股份有限公司（以下简称“西南证券”或“保荐机构”）指定的账户（即

西南证券在兴业银行股份有限公司重庆市分行开立的账户，账号为

346010100100143798）；扣除承销及保荐费后已于2009年5月8日存入公司指定账
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户（即公司在中国建设银行股份有限公司西安经济技术开发区支行开立的账户，

账号为61001930041052501734）。根据中瑞岳华会计师事务所有限公司出具的“中

瑞岳华验字[2009]第056号”《验资报告》,本次发行募集资金总额50,475万元，

扣除发行费用1,980.80万元，募集资金净额48,494.20万元。公司本次发行的

2,500 万股股票全部以现金认购，不涉及资产过户的情况。 

二、本次发行的相关情况 

1、发行股票的类型：人民币普通股（A股），每股面值1元 

2、股票面值：人民币1.00元 

3、发行数量：2,500万股 

4、发行价格： 20.19元/股 

本次非公开发行采用发行期首日为定价基准日，发行价格为定价基准日前20

个交易日公司股票交易均价的90%。定价基准日暨发行期首日为2009年4月20日，

其前20个交易日公司股票交易均价的90%为20.19元/股。 

发行价与发行日前20个交易日均价的比率为0.9。 

5、募集资金 

根据中瑞岳华会计师事务所有限公司出具的“中瑞岳华验字[2009]第056号”

《验资报告》,本次发行募集资金总额50,475万元，扣除发行费用1,980.80万元，

募集资金净额48,494.20万元。 

6、发行费用 

本次发行费用共计1,980.80万元人民币，其中包括保荐承销费、律师费、审

计费、宣传及推介费等。 
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三、发行对象情况 

（一）发行对象及认购数量 

本次发行的发行对象及认购情况如下： 

序号 发行对象 
认购数量

（万股）

占本次发行

比例（%） 
限售期（月） 限售期截止日 

1 西北有色金属研究院 150 6.00 36 2012 年 5 月 20 日

2 西安航天科技工业公司 2,350 94.00 36 2012 年 5 月 20 日

合计  2,500 100.00   

（二）发行对象基本情况 

1、西北有色金属研究院（以下简称“西北院”） 

项目 内容 

企业名称 西北有色金属研究院 

企业性质 全民所有制 

注册地 西安市 

注册资本 10,852 万元 

主要办公地点 陕西省西安市未央路 96 号 

法定代表人 奚正平 

主要经营范围 金属材料、无机材料、高分子材料和复合材料及其制品、装备的研

究、设计、试制、生产、分析、检验、技术开发、成果转让、科技

咨询服务、信息服务，期刊出版；材料制备、应用设备的设计、制

造、生产；化工原料的销售；信息网络的开发、研究；自有房屋和

设备的租赁。公司目前实际从事对下属国有资产的经营管理。 

与发行人的关联关系 发行人控股股东 

2、西安航天科技工业公司（以下简称“西安航天”） 

项目 内容 

企业名称 西安航天科技工业公司 

企业性质 全民所有制 

注册地 西安市 

注册资本 10,000 万元 

主要办公地点 西安市雁塔区 0 六七大院 
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法定代表人 谭永华 

主要经营范围 液体火箭发动机、惯性器材及其相关的航天产品的研究、设计、生

产、销售；特种密封件、航天技术民用产品、机电产品、仪器仪表、

模具的设计、制造、销售；通讯设备、计算机的研制开发、技术服

务；物业管理；金属材料、汽车配件、建材、化工产品及原料（危

险品除外）的批发、零售。（上述经营范围中，国家法律、行政法

规或者国务院决定规定必须报经批准的，凭许可证并在有效期内经

营） 

与发行人的关联关系 无关联关系 

四、本次发行相关机构 

（一）保荐机构（主承销商） 

项目 内容 

名称 西南证券股份有限公司 

法定代表人 王珠林 

保荐代表人 谢玮、王晖 

项目协办人 张海安 

经办人员 孙旭、韩福山、张开彦、郑小民、温洁婷 

办公地址 北京市西城区金融大街 35 号国际企业大厦 A 座 4层 

联系电话 （010）88092288 

传真 （010）88092060 

（二）发行人律师 

项目 内容 

名称 北京市金诚同达律师事务所 

负责人 田予 

经办律师 方燕、张宏远 

办公地址 北京市建内大街 22 号华夏银行大厦 11 层 

联系电话 （010）85237766 

传真 （010）65185057 

（三）审计机构 

项目 内容 

名称 中瑞岳华会计师事务所有限公司 
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负责人 刘贵彬 

经办会计师 黄丽琼、任军强 

办公地址 北京市西城区金融大街 35 号国际企业大厦 A 座 8-9 层 

联系电话 （010）88091188 

传真 （010）88091199 

（四）评估机构 

项目 内容 

名称 中宇资产评估有限责任公司 

负责人 徐敬旗 

经办会计师 薛松、闫梅林 

办公地址 陕西省西安市高科大厦十二层 

联系电话 （029）88315890 

传真 （029）88311347 
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第二节 本次发行前后公司基本情况 

一、本次发行前后前十名股东情况 

（一）本次发行前公司前十名股东情况（截至 2008 年 12 月 31 日） 

序

号 
股东名称 股东性质

持股数量

（股） 

持股比例

(%) 

有限售条

件股数 

限售情

况 

1 
西北有色金

属研究院 
国有法人 42,920,000 46.95% 42,920,000 

首发限

售，解

除限售

日期为

2010

年 8 月

10 日 

2 

浙江省创业

投资集团有

限公司 

境内非国

有法人 
9,984,000 10.92% 0  

3 

深圳市创新

投资集团有

限公司 

境内非国

有法人 
5,105,429 5.58% 0  

4 

株洲硬质合

金集团有限

公司 

国有法人 3,870,509 4.23% 0  

5 

中国有色金

属工业技术

开发交流中

心 

国有法人 1,500,000 1.64% 0  

6 
九江有色金

属冶炼厂 
国有法人 1,000,000 1.09% 0  

7 

中国农业银

行--益民创

新优势混合

型证券投资

基金 

境内非国

有法人 
895,682 0.98% 0  

8 阮天蓁 
境内自然

人 
700,000 0.77% 0  

9 曹  毅 
境内自然

人 
236,415 0.26% 0  
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序

号 
股东名称 股东性质

持股数量

（股） 

持股比例

(%) 

有限售条

件股数 

限售情

况 

1

0 
王燕燕 

境内自然

人 
233,929 0.26% 0  

 

（二）本次发行后公司前十名股东情况如下（截至本次非公开发

行的股权登记日，即 2009 年 5 月 13 日）： 

序

号 
股东名称 股东性质 

持股数量

（股） 

持股比例

(%) 

有限售条件

股数 
限售情况 

1 
西北有色金

属研究院 
国有法人 44,420,000 38.15% 44,420,000 

首发限售，解

除限售日期

为 2010 年 8

月 10 日；此

次增发解除

限售日期为

2012 年 5 月

20 日 

2 
西安航天科

技工业公司 
国有法人 23,500,000 20.19% 23,500,000 

此次增发解

除限售日期

为 2012 年 5

月 20 日 

3 

浙江省创业

投资集团有

限公司 

境内非国

有法人 
8,640,800 7.42% 无 

4 

深圳市创新

投资集团有

限公司 

境内非国

有法人 
2,348,278 2.02% 无 

5 

中国工商银

行-易方达

价值成长混

合型证券投

资基金 

境内非国

有法人 
2,127,988 1.83% 无 

6 

株洲硬质合

金集团有限

公司 
国有法人 1,945,729 1.67% 无 
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序

号 
股东名称 股东性质 

持股数量

（股） 

持股比例

(%) 

有限售条件

股数 
限售情况 

7 

中国有色金

属工业技术

开发交流中

心 

国有法人 1,500,000 1.29% 无 

8 唐美秀 
境内自然

人 
1,062,924 0.91% 无 

9 李岩 
境内自然

人 
998,488 0.86% 无 

10 楼雄壮 
境内自然

人 
771,900 0.66% 无 

二、本次发行前后公司相关情况的变化 

（一）本次发行前后公司股本结构的变化 

本次发行前 本次发行后 
 

数量（股） 比例（%） 数量（股） 比例（%）

一、有现售条件股份 42,920,000 46.95% 67,920,000 58.34%

  1、国家持股 - - - -

  2、国有法人持股 42,920,000 46.95% 67,920,000 58.34%

  3、其他内资持股 - - - -

    其中：境内非国有法人持股 - - - -

    境内自然人持股 - - - -

二、无限售条件股份 48,500,000 53.05% 48,500,000 41.66%

  1、人民币普通股 48,500,000 53.05% 48,500,000 41.66%

  2、境内上市的外资股 - - - -

  3、境外上市的外资股 - - - -

  4、其他 - - - -

三、股份总数 91,420,000 100.00% 116,420,000 100%

（二）资产结构变化 
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本次发行完成后，公司的总资产和净资产有所增加。按本次发行募集资金净

额48,494.20万元，以2009年3月31日的财务报表数据为基准静态测算，本次发行

完成后，公司的总资产增加到151,002.84 万元，增加比率为47.31%；净资产增

加到83,981.44 万元，增加比率为136.65%，合并资产负债率下降到40.52%。 

（三）股份变动前后最近一年和最近一期的每股收益和每股净资

产 

项目 基本每股收益（元） 每股净资产（元/股） 

2008 年 0.32 3.85 

2009 年 1 -3 月 0.03 3.88 

2008 年（按照发行后计算） 0.25 7.19 

2009 年 1-3 月 

（按照发行后计算） 
0.02 7.21 

 

（四）业务结构变化 

本次发行募集资金主要用于收购西部钛业有限责任公司（以下简称“西部钛

业”）股权及年产5000吨钛材技改项目。发行人通过募集资金收购西部钛业，可

以完善钛加工产业链，做大、做强钛材加工产业，并可以充分利用控股股东西北

院的基础研发优势以及拟引进的战略投资者西安航天的行业影响，进入前景广阔

的高端航天、军工市场。 

发行人通过5000吨钛材技改项目，添加若干套关键设备，扩大钛铸锭产能，

解决锻造、挤压设备短缺等问题，形成从熔炼、锻造、挤压、轧板、轧管、机加

等工序构成的完整产业链和包括铸锭、板、带、管、棒及锻件在内的产品体系，

使西部材料公司成为技术先进、规模位居国内前列的专业钛加工企业。 
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（五）公司治理情况 

公司本次向西北院、西安航天非公开发行股票，控股股东和实际控制人未发

生变更。本次发行完成后能进一步完善公司的治理结构，提高公司决策的科学性，

有利于公司的未来发展战略，有利于维护并增加全体股东的利益。 

（六）高管人员结构 

本次发行对公司高管人员结构不构成重大影响。 

（七）董事、监事和高级管理人员持股变动情况 

本次非公开发行前后，西部材料董事、监事和高级管理人员均未持有西部材

料的股票。 

（八）关联交易和同业竞争 

公司本次向西北院、西安航天非公开发行股票，不会产生同业竞争情况。在

关联交易方面，由于西部钛业将成为公司的子公司，公司与西部钛业之间的关联

交易将演化成集团内部交易，公司合并报表角度的关联交易金额将因此大幅减

少。
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第三节 保荐机构保荐协议主要内容及关于本次非公开发行

过程和发行对象合规性的结论意见 

一、保荐协议主要内容 

1、非公开发行保荐协议的签署时间：2009 年 4 月 17 日 

2、保荐机构：西南证券股份有限公司 

3、保荐代表人为谢玮、王晖 

4、保荐期限：协议签署之日起，直至上市当年的剩余时间及其后一个完整

的会计年度。 

5、其他主要条款。 

（1）西部材料有下列情形之一的，应提前十个工作日书面通知西南证券并

听取西南证券的咨询意见，同时应西南证券的要求提供相关文件。如西南证券就

相关事项发表否定意见时，在与西部材料充分沟通后，应提请西部材料就此事项

予以完善。在实际发生该等事项后十个工作日内，西部材料应将事项的说明及相

关文件提供给西南证券；在实施或进展过程中，应西南证券的要求，西部材料应

及时将进展情况书面向西南证券通报并提供相关文件： 

1）任何性质、形式、内容的关联交易； 

2）募集资金使用项目的任何实质变化； 

3）对外担保事项（给甲方下属子公司担保除外）； 

4）重大对外投资项目； 

5）重要资产（包括股权）的处置（包括收购和出售）； 

6）对外签署其他重大合同； 

7）任何涉及法定信息披露义务的事项或者向中国证监会、深圳证券交易所

报告有关事项。 

（2）西部材料保证不发生下述情形，并承诺为此目的而尽一切可能的努力： 

1）本次股票发行当年累计百分之五十以上募集资金的用途与承诺不符； 

2）实际盈利低于盈利预测达 20%以上； 

3）关联交易显失公允或者程序违规； 
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4）控股股东、实际控制人或其他关联方违规占用甲方资源； 

5）违规为他人提供担保； 

6）违规购买或出售资产、借款、委托资产管理等； 

7）董事、监事、高级管理人员侵占甲方利益受到行政处罚或者被追究刑事

责任； 

8）违反上市公司规范运作和信息披露等有关法律法规； 

9）持续督导期间，信息披露文件存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏； 

10）中国证监会认定的，其他可能导致西南证券保荐风险的违法违规行为。              

  

二、关于本次发行定价过程合规性的说明 

公司本次非公开发行的保荐机构西南证券股份有限公司认为：西部金属材料

股份有限公司本次非公开发行股票定价过程符合《公司法》、《证券法》、《上

市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等相关法律

法规的规定。 

三、关于本次发行对象选择的说明 

公司本次非公开发行的保荐机构西南证券股份有限公司认为：西部金属材料

股份有限公司本次非公开发行股票发行对象的选择符合《公司法》、《证券法》、

《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等相关

法律法规和规范性文件的规定，选择程序公平、公正，符合上市公司及其全体股

东的利益。 
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第四节 发行人律师关于本次非公开发行过程和发行对象合

规性的结论意见 

金诚同达律师事务所认为：本次发行已经依法取得了必要的授权和批准；

本次非公开发行股票的对象符合《上市公司证券发行管理办法》的规定，发

行人本次非公开发行股票已经实施的程序符合《上市公司证券发行管理办

法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》及其他有关法律法规的规定，

合法有效。
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第五节 财务会计信息及管理层讨论与分析 

一、发行人最近三年一期主要财务数据及指标 

发行人 2006、2007、2008年度的财务报表均经中瑞岳华会计师事务所审计，

并对上述报表发表了标准无保留意见的审计意见。发行人2009年1-3月份财务数

据未经审计。 

发行人最近三年一期主要财务数据和指标如下（如无特别说明，均为合并报

表数据）： 

（1）简要资产负债表（单位：万元） 

项目 2009.3.31 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31 
资产总计 102,508.64 88,557.84 64,038.02 42,296.32
负债合计 61,187.12 47,020.82 25,906.29 25,042.03

归属于母公司股东权益合计 35,487.24 35,213.38 32,301.42 12,317.64
少数股东权益 5,834.28 6,323.63 5,830.31 4,936.66

股东权益 41,321.52 41,537.02 38,131.73 17,254.30

（2）简要利润表（单位：万元） 

项目 2009 年 1-3 月 2008 年 2007 年 2006 年 
营业收入 11,624.82 74,020.50 55,281.20 54,338.78
营业利润 148.02 4,075.32 4,404.81 3,571.46
利润总额 436.72 4,759.85 4,828.82 3,815.31
净利润 387.51 4,586.88 4,398.33 3,415.43

归属于母公司所有者净利润 273.85 2,911.97 2,833.47 2,634.82

（3）简要现金流量表（单位：万元） 

项目 2009 年 1-3 月 2008 年 2007 年 2006 年 
经营活动产生的现金流量净额 -2,593.73 -1,910.90 3,233.59 4,054.30
投资活动产生的现金流量净额 -8,444.50 23,233.66 -5,234.24 -4,149.09
筹资活动产生的现金流量净额 11,611.40 17,768.13 12,529.45 3,732.09
现金及现金等价物净增加额 573.18 -7,376.84 10,537.71 3,627.62
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（4）主要财务指标 

项目 2009.3.31 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31 
流动比率(倍) 0.96 1.04 2.12 1.17
速动比率(倍) 0.58 0.56 1.29 0.67

资产负债率(合并报表)(%) 59.69 53.10 40.46 59.21
每股净资产(元) 3.88 3.85 3.53 1.80

 2009 年 1-3 月 2008 年 2007 年 2006 年 
应收账款周转率(次) 1.21 13.08 12.43 11.49
存货周转率(次) 0.60 4.18 3.46 4.34

每股经营活动现金流量(元) -0.28 -0.21 0.35 0.59
基本每股收益（元/股） 0.03 0.32 0.37 0.39

二、管理层讨论与分析 

（一）财务状况分析 

1、资产状况分析 

2009.3.31 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31 

项目 
金额 

（万元） 

比例 

（%） 

金额 

（万元）

比例 

（%） 

金额 

（万元）

比例 

（%） 

金额 

（万元）

比例 

（%） 

流动资产 42,366.35 41.33 37,787.00 42.67 41,193.01 64.33 26,078.86 61.66

货币资金 10,622.93 10.36 10,049.75 11.35 17,426.59 27.21 6,888.89 16.29

应收账款 11,341.08 11.06 7,836.26 8.85 3,474.66 5.42 5,418.06 12.81

存货 16,566.66 16.16 17,315.92 19.55 16,168.34 25.25 11,129.12 26.31

非流动资产 60,142.29 58.67 50,770.84 57.33 22,845.01 35.67 16,217.46 38.34

固定资产 14,546.36 14.19 14,694.93 16.60 11,869.78 18.54 10,202.29 24.12

在建工程 41,960.89 40.93 32,390.48 36.58 7,381.58 11.53 2,302.29 5.44

资产总计 102,508.64 100.00 88,557.84 100 64,038.02 100.00 42,296.32 100.00

从绝对金额来看，公司资产总额增长较大，2009年3月末较2006年末增长

60,212.32万元，增幅达142.36％，从资金来源分析如下：（1）公司盈利能力较
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强，每年生产经营实现的盈利增加了公司资产；（2）公司于2007年8月首次公开

发行股票并上市，募集资金相应增加了公司资产；（3）随着公司生产经营规模

的扩大，公司经营所需负债也相应增加，负债的增加构成了资产的一部分。 

从资产构成来看，2008年以前公司流动资产的比重较大，而2009年3月末流

动资产占总资产的比例下降到41.33%，主要原因是公司首发募投项目稀有难熔金

属板带材项目进展顺利，在建工程余额增加较快。流动资产中，主要项目为货币

资金、应收账款和存货，其中存货占比最大。非流动资产中，主要项目为固定资

产及在建工程。2008年由于首发募投项目及其他非募投项目的实施，在建工程在

非流动资产中占有最大比重。 

2、负债状况分析 

2009.3.31 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31 

项目 
金额 

（万元） 

比例 

（%） 

金额 

（万元）

比例 

（%） 

金额 

（万元）

比例 

（%） 

金额 

（万元）

比例 

（%） 

流动负债 44，211.29 72.26 36,364.99 77.34 19,321.98 74.78 22,270.03 88.93

短期借款 26，500.00 43.31 26,500.00 56.36 10,400.00 40.25 14,200.00 56.70

应付账款 6,900.20 11.28 5,809.20 12.35 5,518.84 21.36 3,801.20 15.18

预收账款 1,218.03 1.99 601.65 1.28 2,171.17 8.40 732.02 2.92

非流动负债 16,975.83 27.74 10,655.83 22.66 6,516.78 25.22 2,772.00 11.07

负债总计 61,187.12 100.00 47,020.82 100 25,838.76 100.00 25,042.03 100.00

公司负债主要为流动负债，流动负债占总负债的比例在各报告期末均在70%

以上但整体呈下降趋势。公司负债总额增长较大，2009年3月末较2006年末增长

36,145.09万元，增幅达144.34％，主要原因为：随着公司扩大生产经营规模，

较多的利用银行借款，公司借款余额增长较大，其中短期借款增长86.62%，长期

借款增长512.40%；此外，由于生产经营规模的扩大，经营性应付余额也有一定

程度的增长。 
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3、偿债能力分析 

财务指标 2009.3.31 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31 
流动比率(倍) 0.96 1.04 2.12 1.17
速动比率(倍) 0.58 0.56 1.29 0.67

资产负债率(合并报表)(%) 59.69 53.10 40.46 59.21

公司资产负债率一直较高。近几年，公司保持了高速增长，业务规模快速扩

大，自身积累的资金难以满足公司发展的需要，公司较多地利用了银行贷款。 

2008年来，公司短期偿债能力指标有所下降，主要原因为公司首发募投项目资金

投入较大，从而导致货币资金余额有较大幅度下降，同期短期借款也有较大程度

增加。 

4、资产周转能力 

 2009 年 1-3 月 2008 年 2007 年 2006 年 
应收账款周转率(次) 1.21 13.08 12.43 11.49
存货周转率(次) 0.60 4.18 3.46 4.65

2008年以前，公司应收账款周转率呈现上升趋势，主要原因是公司较为重视

回款工作，资金催收力度较大，回款速度有所加快。2009年1-3月应收账款周转

率年化后出现一定程度的下降，主要原因是金融危机对实体经济影响逐渐显现，

公司销售回款亦受到影响。 

公司存货周转率整体处于较为稳定状态且高于行业平均水平，显示出公司良

好的存货变现能力，但公司2009年1-3月份的存货周转率有所下降，主要是由于

金融危机的不断加深，公司的经营环境恶化。 

（二）盈利能力分析 

1、最近三年分产品营业收入构成 

2008 年 2007 年 2006 年 

项目 收入 

（万元） 

比例 

（%）

收入 

（万元） 

比例 

（%）

收入 

（万元） 

比例 

（%）
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2008 年 2007 年 2006 年 

项目 收入 

（万元） 

比例 

（%）

收入 

（万元） 

比例 

（%）

收入 

（万元） 

比例 

（%）

稀有金属复合材料及制品 33,751.65 45.77 30,865.68 55.83 28,187.97 51.87

金属纤维及制品 4,042.05 5.48 6,697.22 12.11 4,039.10 7.43

难熔金属制品 6,844.78 9.28 6,017.24 10.88 6,054.87 11.14

贵金属制品 5,224.44 7.08 5,799.72 10.49 3,796.00 6.99

金属材料业务合计 49,862.92 67.61 49,379.86 89.32 42,077.93 77.44

贸易 26,743.66 36.26 8,688.82 15.72 13,224.44 24.34

检测加工费等其他 1,090.68 1.48 865.20 1.57 1,609.43 2.96

小计 27,834.34 37.74 58,933.88 106.61 56,911.80 104.74

内部抵销 3,951.09 5.36 -3,652.68 -6.61 -2,573.02 -4.74

合计 73,746.17 100 55,281.20 100.00 54,338.78 100.00

公司主业突出，稀有金属复合材料及制品、金属纤维及制品、难熔金属制品

及贵金属制品四项主要业务的收入一直占公司营业收入的80%左右，尤其是2007

年度更是高达89.32%。2008年，在金属材料业务平稳发展的同时，公司的贸易收

入规模迅速扩大，较2007年增长207.79%，占到公司营业收入的36.26%。贸易收

入主要为公司利用上海黄金交易市场席位进行的短期贸易收入。 

2、最近三年毛利来源分析 

2008 年 2007 年 2006 年 
项目 

金额（万元）比例（%）金额（万元）比例（%）金额（万元） 比例（%）

稀有金属复合材料及制品 5,745.64 59.38 4,185.52 52.41 3,335.20 48.18

金属纤维及制品 1,226.83 12.68 1,531.58 19.18 952.78 13.76

难熔金属制品 1,066.3 11.02 1,352.65 16.94 1,547.62 22.36

贵金属制品 709.62 7.33 563.91 7.06 351.74 5.08

其他 957.24 9.89 353.03 4.42 735.46 10.62

毛利总额 9,675.68 100 7,986.69 100.00 6,922.80 100.00

由于公司产销规模的迅速扩大，新产品比率上升、成品率提高以及有效的成

本控制等众多因素的影响，公司的毛利总额逐年上升，其中，稀有金属复合材料

及制品、金属纤维及制品、难熔金属制品和贵金属制品四项主业的毛利贡献相当
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突出，一度占公司毛利总额的85%以上；增长也十分迅速，金额由2006年的

6,187.34万元增加至2008年的8,748.39万元，涨幅高达41.39%。 

最近三年，稀有金属复合材料及制品的毛利贡献最大，一直占公司毛利总额

的50%左右，是公司利润的主要来源。 

随着菲尔特公司的产能逐步释放，金属纤维及制品的毛利贡献逐步增加，成

为公司新的利润增长点。但2008年，公司的金属纤维及制品业务受金融危机的影

响较大，毛利有所下滑。 

难熔金属制品的比重有所下降，但是公司正在建设“稀有难熔金属板带材生

产线”，预计该项目达产后，难熔金属制品业务将有所改善。 

贵金属制品因市场有限，发展比较稳定。 

3、最近三年毛利率分析 

产品 2008 年 2007 年 2006 年 

综合毛利率 13.32% 14.45% 12.74%

金属材料业务毛利率 13.12% 14.59% 14.70%

其中： 

稀有金属复合材料及制品 17.02% 13.56% 11.83%

金属纤维及制品 30.35% 22.87% 23.59%

难熔金属制品 15.58% 22.48% 25.56%

贵金属制品 13.58% 9.72% 9.27%

整体上看，最近三年公司的综合毛利率较为稳定。在行业内，公司具有明显

的技术优势和规模优势，盈利能力较强。2008年在金融危机的影响下，公司经营

环境恶化，主营业务的毛利率略有下降。 

除难熔金属制品外，公司各单项业务的毛利率保持平稳增长。2008年，即使

受金融危机的影响，除难熔金属制品外的各单项业务的毛利率仍较2007年大幅增

长，显示了公司较强的竞争优势和盈利能力。 
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（三）现金流量分析 

公司最近三年一期现金流量表主要数据如下所示： 

单位：万元 

项目 2009 年 1-3 月 2008 年 2007 年 2006 年 
经营活动产生的现金流量     
现金流入小计 6,411.03 54,874.77 47,289.71 43,963.79
现金流出小计 9,004.75 56,785.67 44,056.12 39,909.49
经营活动现金流量净额 -2,593.73 -1,910.90 3,233.59 4,054.30
投资活动现金流量   
现金流入小计 - 0.059 6.00 0.69
现金流出小计 -8,444.50 23,233.72 5,240.24 4,149.78
投资活动现金流量净额 -8,444.50 23,233.66 -5,234.24 -4,149.09
筹资活动现金流量   
现金流入小计 23,241.11 43,094.66 30,281.28 19,330.35
现金流出小计 11,629.71 25,326.53 17,751.83 15,598.26
筹资活动现金流量净额 11,611.40 17,768.13 12,529.45 3,732.09
现金及现金等价物净增加 573.18 -7,376.84 10,537.71 3,627.62

2006和2007年，公司的现金流表现良好，与公司迅速发展扩张的特征相适应。

由于上市募集资金到位，公司的筹资活动现金流大幅增加；同时，对上市募投项

目的投入和泾渭工业园新厂区的建设，使公司投资活动的现金流支出加大。 

2008年及2009年1-3月份，公司经营活动产生的现金流量为负数，主要原因

是受金融危机的影响，在原材料及库存成本保持高位的同时，公司为了促进销售

采取了较为宽松的收款政策，应收账款增长较快。 

筹资活动和投资活动的现金流量表现正常，符合公司目前的发展状况。 
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第六节 募集资金投向 

一、本次募集资金运用概况 

根据西部材料非公开发行预案，本次募集资金投向运用情况如下： 

单位：万元 

序

号 
项目名称 项目所需资金总额 募集资金投资额

1 收购西部钛业有限责任公司股权项目 15,260.00 15,260.00 

2 年产 5000 吨钛材技改项目 50,370.00 33,234.20 

合计 67,794.00 48,494.20 

在募集资金到位前本公司若已使用了银行贷款和自有资金行了部分相关项

目的投资运作，在募集资金到位后，募集资金将用于偿还相关银行贷款和补充公

司营运资金。本次实际募集资金净额相对于项目所需资金不足部分，公司将通过

自筹资金解决。 

二、募集资金投向市场前景 

公司本次募集资金投向为收购西部钛业股权及年产5000吨钛材技改项目。募

投项目实施后西部材料将成为具有国内领先技术装备、具有完整产业链的大型钛

材加工企业。 

我国宏观经济形势很好，每年GDP保持10%以上的速度增长，各行业对钛的需

求强劲。2005年钛材的表观消费量（生产量+净进口量）已达13000多吨，中国钛

材的消费量已超过俄罗斯（4500t/a）和日本（8600t/a），中国已成为一个钛材

消费大国。在未来15~20年内，中国将成为世界第二大航空市场和第二大汽车市

场。另外，中国为解决能源问题，将建一大批火电与核电站；中国沿海城市缺水

问题严重，海水淡化业将有大的发展，而这些行业都是钛材的重要客户。因此，
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可以预计，中国的钛市场将持续增长，不久的将来，中国会成为仅次于美国的第

二大钛市场。 

中国的钛材市场明显不同于以航空应用为主的美国（美国航空用大型棒材和

锻件占50%以上），而相似于日本，即以非航空的民用为主。但是，随着大飞机

计划的实施，中国的航空用钛的比例会增加，航空用大型棒材和锻件会大幅度上

升，增加棒材和锻件的生产能力将非常必要。大飞机和四代战机大约需10~20种

高性能钛合金，主要品种有棒材、板材、管材、锻件、紧固件等。据国外权威部

门预测，未来20年，中国总共需要3000多架商用大飞机。仅按每架用钛50~80吨

计算，总计需要15~24万吨优质钛材，总价值约750~1200亿元。对钛产业来说，

这是一个巨大的潜在市场。我国军用运输机和四代战机的用钛量分别约占飞机结

构重量的10~12%和25%，其用钛量也相当可观。民用工业对钛也有重大需求。化

工、冶金、电力等行业需要钛板、钛管做大型压力容器的结构材料。未来3~5年

内，我国每年的钛板需求量将达到15000～20000t,价值约45~60亿元。此外，钛

还大量用于体育休闲、医疗器械和人体植入件、眼镜架、工艺品等日常生活用品，

其市场潜力大。 

未来5年内，中国钛材的消费量将达到30000~40000t/a，将有100多亿元/a

的市场。技改项目完成后，西部材料公司将具有完整的钛产业链和具有国内领先

水平的钛材加工设备，产品的品种、规格和范围扩大，市场竞争力增强，并能开

拓和进入高端钛产品应用领域，市场前景良好，具体分析如下： 

（一）钛及其合金的金属特性决定了其广泛的应用领域 

钛因具有密度小、比强度高、导热系数低、耐高温低温性能好，耐腐蚀能力

强等突出的特点，最早被应于与航空航天等高科技领域。随着经济发展和科技进

步，其应用领域已逐渐向化工、石油、电力、海水淡化、建筑、日常生活用具等

行业扩展，被誉为“现代金属”、“第三金属”和“战略金属”。 

（二）中国丰富的钛资源储量为我国发展钛材加工行业奠定了资源基础 
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我国的钛资源极为丰富，国内外已经发现的钛资源总储量24.84亿吨，经济

总储量13.82亿吨，其中我国已探明的钛资源9.65亿吨，经济储量6.3亿吨，约占

全球经济总储量的45.59%，这为我国发展钛工业和扩大钛材应用提供了得天独厚

的优越条件。 

（三）中国经济的快速发展将使得市场对钛材的需求不断增加 

随着我国国民经济的持续快速发展，近年来，我国钛材的需求迅速增加，我

国已成为继美国和欧洲之后的第三大钛产品消费国。我国的钛材应用领域主要集

中在化工、体育休闲、航空航天、制盐、电力、船舶、冶金等领域。从长期趋势

看，国民经济的持续、快速发展将加速装备制造业产业升级以及居民消费结构升

级进程，以上领域对钛材需求仍会持续增加。 

（四）中国推进大飞机项目和登月计划将使得中国钛材生产和消费结构发生

重大变化，形成钛材新的需求增长点 

中国目前的钛材应用市场结构与日本比较相近，民用领域用钛量占据主导地

位，航空、航天领域钛需求占10%左右，占比相对较小。而纵观世界钛材市场，

除日本、中国钛材主要应用于民用领域外，其他主要钛材消费国美国、欧洲和俄

罗斯50%以上的钛材需求集中在航空、航天领域。而美国、欧洲和俄罗斯均可以

自主生产大飞机，航天领域也处于世界领先水平。中国政府正在努力推进国产大

飞机项目和登月计划，航空、航天领域的用钛需求将呈现爆发性增长态势，航天、

航空领域将成为未来中国钛材市场的最主要增长点。公司发展钛材加工产业面临

重大的市场机遇。 

（五）传统金属价格上涨和海绵钛价格走低使得钛材对传统金属材料的替代

效应日益明显 

钛材虽然具有良好应用性能和广泛的应用领域，但由于钛材产品价格昂贵，

制约了其产量的提高和推广应用。而近些年，传统金属价格上涨和海绵钛价格走

低，钛材相对传统金属材料的性价比提高较快，对传统金属材料的替代效应日益
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明显。 

三、募集资金投向具体情况 

（一）收购西部钛业股权项目 

1、西部钛业公司基本情况： 

中文名称：西部钛业有限责任公司 

住所：西安经济技术开发区凤城二路九号 

成立日期：2004年6月28日 

法定代表人：徐天俊 

注册资本：9,000万元 

实收资本：9,000万元 

公司类型：有限责任公司 

经营范围：钛及钛合金材料、不锈钢、有色金属及其合金材料的生产、加工

和销售以及技术服务、货物及技术的进出口经营 

2、西部钛业主要股东及持股比例 

股东名称或姓名 持股数（万股） 持股比例（%） 

西北有色金属研究院 2,600 28.89

浙江发展化工科技有限公司 4,320 48.00

遵义钛厂 200 2.22

贵州安大航空锻造有限责任公司 200 2.22

邓炬 480 5.33

赵永庆 400 4.44

于振涛 100 1.11

李明强 441 4.90
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黄斌 71 0.79

李明利 188 2.10

合计 9,000 100.00

其中浙江发展化工科技有限公司持有西部钛业48%的股权，为西部钛业的控

股股东。由于浙江发展化工科技有限公司的实际控制人为浙江省国资委，因此西

部钛业的实际控制人为浙江省国资委。 

3、西部钛业公司最近三年财务信息摘要 

时点项目 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31 

流动资产 12,103.43  10,145.49  6,911.63 

非流动资产 32,152.36 28,809.74  24,274.65 

总资产 44,255.79 38,955.22  31,186.28 

流动负债 19,898.92 8,630.60  7,708.87 

非流动负债 12,220.00 18,500.00 11,500.00

总负债 32,118.92 27,130.60 19,208.87 

股东权益 12,136.87 11,824.63 11,977.41

期间项目 2008 年度 2007 年度 2006 年度 

营业收入 20,388.26 18,638.76  11,247.06 

净利润 312.24 977.22  1,205.79 

经营活动现金流流量净额 2,458.28 754.86 430.40

受金融危机和经济周期的影响，钛材市场需求下降，公司2008年营业收入增

长速度大幅回落，相比2007年，公司营业收入增加约1,750万元，较2007年增长

9.39%，而2007年较2006年营业收入的增长率为65.7%。 

在管理费用方面，2007年比2006年增加约518万，2008年比2007年增加约125

万元，管理费用的大幅上升主要是由于人工成本的上升以及生产规模的扩大；在

财务费用方面，2007年比2006年增加约592万元，2008年比2007年增加约940万元，

财务费用的大幅上升主要是由于银行借款的大幅增加以及2007年末和2008年度

西部钛业公司在建工程集中完工转入固定资产，使得原来资本化的利息费用化。 

营业收入增长速度的大幅回落以及财务费用和管理费用的的快速上涨使得

西部钛业公司营业利润和净利润大幅下滑，2007年公司净利润较2006年下降约
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19.37%，2008年公司净利润较2007年下降约67.89%。 

4、西部钛业资产评估情况（评估基准日2008年12月31日） 

 

资产评估结果汇总表 

被评估单位：西部钛业有限责任公司  单位：人民币万元

资产项目 帐面价值 调整后帐面值 评估价值 增减值 增值率%

流动资产 12,103.43 12,103.43 12,209.60 106.17 0.88

非流动资产 32,152.36 32,152.36 35,516.08 3,363.72 10.46

长期股权投资 500.00 500.00 500.00 0.00 0.00

固定资产净值 30,005.65 30,005.65 29,195.90 -809.75 -2.70

其中：建筑物 9,938.38 9,938.38 10,392.00 453.62 4.56

设备 20,067.27 20,067.27 18,803.90 -1,263.37 -6.30

固定资产减值准备 0.00 0.00 0.00 0.00 

固定资产净额 30,005.65 30,005.65 29,195.90 -809.75 -2.70

在建工程 55.66 55.66 35.43 -20.23 -36.35

工程物资 23.76 23.76 23.76 0.00 0.00

无形资产 1,552.81 1,552.81 5,746.51 4,193.70 270.07

其中：土地使用权 1,007.67 1,007.67 4,246.50 3,238.83 321.42

      其他无形资产 545.14 545.14 1,500.02 954.88 175.16

递延所得税资产 14.48 14.48 14.48 0.00 0.00

资产总计 44,255.79 44,255.79 47,725.68 3,469.89 7.84

流动负债 19,898.92 19,898.92 19,898.92 0.00 0.00

非流动负债 12,220.00 12,220.00 12,220.00 0.00 0.00

负债总计 32,118.92 32,118.92 32,118.92 0.00 0.00

净资产 12,136.87 12,136.87 15,606.76 3,469.89 28.59

（二）年产 5000 吨钛材技改项目 

1、年产5000吨钛材技改项目基本情况 

本项目为西部材料公司（包括拟收购的西部钛业公司）的钛生产线的技改项

目，其目标是通过添加若干台/套设备，扩大钛铸锭产能，解决锻造、挤压设备

短缺等问题，形成从熔炼、锻造、精煅、挤压、轧板、轧管、机加等工序构成的

完整产业链和包括铸锭、板、带、管及锻材在内的产品体系，使西部材料公司钛

材综合产能达到5000吨/年，年销售收入达到15亿元，成为技术先进、规模位居
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国内前列的专业钛加工企业。 

该项目总投资50,370万元，其中固定资产投资49,370万元，铺底流动资金

1,000万元。 

西部材料拟利用本次募集资金中33,234.20万元作为该项目的投资。 

2、项目概算 

该项目新增总投资50,370万元，其中固定资产总投资49,370万元，铺底流动

资金1,000万元。 

固定资产投资构成如下： 

工程或费用名称 合计（万元） 占总投资比例(%)

建筑工程费用小计 4,692 9.50

设备费用小计 44,178 89.50

预备费小计 500 1.00

固定资产投资合计 49,370 100.00

3、技改内容 

技改共有七项内容，其核心是形成完整的产业链，技改的投资重点是

解决锻造与熔炼问题。 

1）引进国外三台真空熔炼炉（15t、10t、3t 各一台），使钛铸锭产能

增加 5000t/年。 

2）购置 6000t 快锻机一台，满足后续工序（轧板、精锻、挤管）的需

求，完善钛材加工产业链。 

3）购置一台 4000t 挤压机，满足大规格厚壁管生产的需要，完善钛管

材生产线。 

4）购置 SX-160 型精锻机一台，满足中小规格钛锻材及无缝管材用管

坯生产的需要。 
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5）增加若干台机加设备，满足扩产后的大铸锭扒皮、产品锯切、板坯

刨面、铣面等工序的需要。 

6）建设一条 1000t/年产能残钛回收线，降低原料消耗，提高经济效益。 

7）增建新厂房（23460m
2
）和扩充公辅设施（110KV变电站及管网）。 

4、建设周期 

本技改项目要建设新的厂房、变电站、公辅设施、采购设备并安装调试。本

项目建设工期为2.5年，计划从2008年6月至2010年12月。项目实施计划进度具体

安排如下： 

2008年6-8月编制初步设计 

2008年9-12月审查初步设计，施工图设计 

2008年12月-2009年2月考察施工单位、设备制作单位，进行招投标 

2009年3月-2010年5月工程施工 

2009年4月-2010年6月设备采购、制作、安装、调试 

2010年7月-11月负荷试车 

5、原料、辅助材料及能源的供应 

1）主要原材料需求量及供应 

年产5000吨钛材所需主要原料如下表所示：  

序号 品  种 需求量，t 采购标准 备注 
1 海绵钛 6,930 GB/T2524-2002 优于不低于 2 级 
2 中间合金（Al-V） 770 GB 5063-1985 粒度为 1~5mm 
 合计 7,700   
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项目所需要的主要原材料—海绵钛主要由遵义钛厂、抚顺钛厂等19家海绵钛

生产厂家提供。目前我国海绵钛产能达到10万吨，所以原材料供应方面不存在供

应紧缺问题。中间合金主要由锦州铁合金厂、宝鸡特殊钢厂和辽源有色金属厂供

应。 

2）生产辅助材料及能源需求量及供应 

生产辅助材料及能源需求量见下表：        

序号 名    称 数量 实物单耗 用   途 
1 润滑油 123t  设备及冷轧用 
2 抗磨液压油 230  设备动力驱动 
3 真空泵油 30t  真空系统用 
4 混合酸 39t  表面处理用 
5 石英砂 230t  表面处理用 
6 瓶装氩气 15400 瓶 GB/T4842-1994 焊接、退火用 
7 天然气 39 万 m³  加热炉用 
8 新  水 46 万 m³  清洗、生活用 
9 电  耗 2503 万 kw  设备运行 

氩气由陕西渭河煤化工集团有限责任公司供给。油料由兰炼化工有限公司供

给。生产中所需辅助材料、燃料均立足国内，通过现有的供货渠道订货、采购。

天然气、水、电等能源供应由泾渭工业园区配套供给。  

6、主要产品 

该项目完成后产品方案如下表： 

序号 种类 品种 规格 mm 单重 t 产能 t/a
1 钛铸锭 Φ500~1200×2200~4200 3t~15t 8000 
2 

半 
成 
品 

钛板坯 200~250×1000～1500×1000～10000 1t~12 4200 

3 钛板材 4~100×800~2500×≤7000（热轧板）

0.4~4.0×800~1500×≤6000（冷轧板）

0.4~1.5×800~1300×L（冷轧卷） 

100.8Kg~7.875t 
 

8.64Kg~162Kg 

3000 

4 

产 
 
成 
 
品 

钛锻材 Φ30~600×≤6000 19.1Kg~7.63t 1000 
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5 钛管材 Φ3~300×0.2~30≤16000  1000 

7、经济效益分析 

根据《项目可行性研究报告》，本项目总投资50,370万元，项目完成后，年

销售收入达到150000万元（含公司首发募投板带材项目）。达产年平均税后新增

利润12,773万元，项目税后新增财务内部收益率达21.29%，投资回收期为5.89

年（含建设期）。 

四、募集资金专项存储相关措施 

本公司已经建立募集资金专项存储制度，并将严格遵循本公司《募集资金使

用管理制度》的规定，资金到位后及时存入专用账户，按照募集资金使用计划确

保专款专用。保荐人、开户银行和公司将根据《中小企业板上市公司募集资金管

理细则》的有关规定在募集资金到位后一个月内签订募集资金三方监管协议，共

同监督募集资金的使用情况。 

第七节 有关中介机构的声明 
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保荐机构声明 

 

本公司已对西部金属材料股份有限公司非公开发行股票发行情况报告书及

其摘要进行了核查，确认不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实

性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

 

 

项目协办人：                    

              张海安              

 

 

保荐代表人：                                   

              谢玮               王晖  

 

 

 

法定代表人：                    

              王珠林                

 

                                          西南证券股份有限公司 

 

                                                  2009 年 5 月 8 日 



                                          

32

发行人律师声明 
 
 

本所及签字的律师已阅读发行情况报告书及其摘要，确认发行情况报告书及

其摘要与本所出具的法律意见书不存在矛盾。本所及签字的律师对发行人在发行

情况报告书中引用的法律意见书的内容无异议，确认募集说明书不致因所引用内

容出现虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担

相应的法律责任。 

 

经办律师 

签名：                                     

方燕 

 

                        

张宏远 

 

 

律师事务所负责人： 

签名：                                         

田予 

 

金诚同达律师事务所 

 

2009 年 5 月 8 日 



                                          

33

审计机构声明 

 
 

本所及签字注册会计师已阅读发行情况报告书及其摘要，确认发行情况报告

书及其摘要与本所出具的报告不存在矛盾。本所及签字注册会计师对发行人在发

行情况报告书中引用的财务报告的内容无异议，确认发行情况报告书不致因所引

用内容而出现虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整

性承担相应的法律责任。 

 

经办注册会计师： 

签名：                                     

黄丽琼 

 

                         

任军强 

 

会计师事务所负责人： 

签名：                                     

    刘贵彬 

 

 

 

中瑞岳华事务所有限责任公司 

 

2009 年 5 月 9 日 
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第八节 新增股份的数量及上市时间 

本次发行新增2,500万股股份已于2009年5月13日在中国证券登记结算有限

责任公司深圳分公司办理完毕登记托管手续。本次发行新增股份的性质为有限售

条件流通股，上市日为2009年5月19日。根据深圳证券交易所相关业务规则，公

司股票价格在2009年5月19日不除权，股票交易不设涨跌幅限制。本次非公开发

行股票2,500万股自2009年5月19日起锁定期为三十六个月。 
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第九节 备查文件 

一、备查文件 

1、保荐机构出具的发行保荐书和尽职调查报告； 

2、发行人律师出具的法律意见书和律师工作报告； 

3、有关部门对募集资金投资项目的审批、核准或备案文件。 

二、查阅地点及时间 

1、西部金属材料股份有限公司 

地址：西安市高新区科技三路56号 

电话：(029)88331527 

传真：(029)88331527 

2、查阅时间 

股票交易日：上午9:00—11:30，下午13:00—17:00。 
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（本页无正文，为《西部金属材料股份有限公司非公开发行股票发行情况报

告暨上市公告书》之签章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                       西部金属材料股份有限公司 

                                                  2009年5月13日 


