
                                                                  

 

- 1 -

股票代码：000594            股票简称：国恒铁路       公告编号：2009-049 

天津国恒铁路控股股份有限公司 

非公开发行股票发行情况报告暨上市公告书摘要 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记

载、误导性陈述或重大遗漏。 

特别提示 

1、发行股票数量及价格 

发行股票数量：683,693,750 股 

发行股票价格：3.20 元/股 

募集资金总额：2,187,820,000 元 

募集资金净额：2,112,820,000 元 

2、本次发行股票预计上市时间 

股票上市时间：2009 年 12 月 14 日 

其中，控股股东——深圳市国恒实业发展有限公司认购的股票限售期为三十

六个月，可上市流通时间为 2012 年 12 月 14 日；其他 8 家投资者认购的股票限

售期为十二个月，可上市流通时间为 2010 年 12 月 14 日。 

根据深圳证券交易所交易规则规定，本公司股票在 2009 年 12 月 14 日不设

涨跌幅限制。 

3、资产过户情况 

本次发行的股票全部以现金认购，不涉及资产过户情况。 

4、认购对象承诺 

中融国际信托有限公司已出具承诺函，承诺以自有资金参与本次股票认购；

除深圳市国恒实业发展有限公司外的其他 8 家认购对象均承诺：该公司与发行人

其他股东或者其他参与本次申购的投资者不存在关联关系或一致行动关系，同时

在三年内不谋求发行人的控股股东地位，包括但不限于无条件放弃三年内自行、

委托或者联合他人向发行人推举董事候选人、对实际控制人（深圳国恒）推举的
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董事候选人投反对或者弃权票、向发行人董事会提交股东大会临时提案等股东权

利。 

控股股东——深圳市国恒实业发展有限公司承诺，认购的股票三十六个月不

减持；其他 8 家投资者认购的股票承诺十二个月不减持。 

 

 一、本次发行概况 

（一）本次发行履行的相关程序 

1、本次发行履行的内部决策过程 

天津国恒铁路控股股份有限公司本次非公开发行股票方案经公司 2008 年 9

月 23 日召开的第七届董事会第九次会议、2008 年 10 月 15 日第七届董事会第十

次会议和 2008 年 10 月 31 日召开的 2008 年第六次临时股东大会审议通过。 

2、本次发行监管部门核准过程 

本次发行申请于 2009 年 6 月 24 日经中国证监会发行审核委员会审核通过。

2009 年 8 月 4 日，中国证监会下发证监许可[2009]727 号《关于核准天津国恒铁

路控股股份有限公司非公开发行股票的批复》，核准公司非公开发行不超过

81,000 万股新股。 

3、募集资金验资情况 

2009 年 10 月 20 日，本次非公开发行股票的验资工作全部完成，公司向深

圳国恒等共计 9 家特定对象共发行 68,369.375 万股人民币普通股（A 股）。 

根据中汇会计师事务所有限公司 2009 年 10 月 19 日出具的中汇会验

[2009]1538 号《验资报告》：截至 2009 年 10 月 16 日 16:00 时止，保荐人（主承

销商）指定的收款银行账户已收到 9 家缴纳的认购国恒铁路非公开发行发行股票

的认购资金合计人民币贰拾壹亿捌仟柒佰捌拾贰万元整（￥2,187,820,000）。 

根据中磊会计师事务所有限责任公司 2009 年 10 月 20 日出具的中磊验字

[2009]第 0017 号《验资报告》：截至 2009 年 10 月 20 日止，贵公司募集资金总

计人民币 2,187,820,000.00 元（大写：贰拾壹亿捌仟柒佰捌拾贰万元整），扣除与

发行有关的费用人民币 75,000,000.00 元（大写：柒仟伍佰万元整）， 贵公司实

际募集资金净额为人民币 2,112,820,000.00 元（大写：贰拾壹亿壹仟贰佰捌拾贰

万元整）， 其中计入股本人民币 683,693,750.00 元（大写：陆亿捌仟叁佰陆拾玖
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万叁仟柒佰伍拾元整），计入资本公积人民币 1,429,126,250.00 元（大写：壹拾肆

亿贰仟玖佰壹拾贰万陆仟贰佰伍拾元整）。 

4、新增股份登记情况 

截至本报告公告日，发行人已在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司

办理完成股份登记托管及股份限售手续。 

（二）本次发行基本情况 

1、发行股票的类型、面值和数量 

本次发行的股票种类为人民币普通股（A 股），股票面值为人民币 1.00 元/

股。根据投资者认购情况，本次发行 A 股共计 68,369.375 万股，全部采取向特

定投资者非公开发行股票的方式发行。 

2、发行价格 

本次发行的发行价格为 3.20 元/股，该发行价格相当于根据公司第七届董事

会第九次会议决议公告日前 20 个交易日国恒铁路股票均价的 90%确定的 2.61 

元/股发行底价的 122.61%；相当于发行日（2009 年 9 月 23 日）前 20 个交易日

国恒铁路股票均价 4.83 元/股的 66.25%；相当于发行日（2009 年 9 月 23 日）前

一个交易日国恒铁路股票均价 4.70 元/股的 68.09%。 

3、本次发行对象的申购报价及股票获配情况 

发行人和浙商证券根据公司股东大会审议通过的发行方案，结合发行对象申

购报价的情况，并遵循本次发行《认购邀请书》中规定的定价及股份配售原则，

确定 9 家机构投资者为本次发行的配售对象，其申购报价及获配售的情况如下：  

申购报价情况 获得配售情况 
序

号 
发行对象名称 申购报价

（元） 
申购数量

（万股） 
认购价格

（元） 
获配数量

（万股）

1 深圳市国恒实业发展有限公司 不参与报价 —— 3.20 10,169.375

2 湖南省轻工盐业集团有限责任公司 3.30 7,900 3.20 7,900

3 无锡市新宝联投资有限公司 3.30 5,000 3.20 5,000

4 中融国际信托有限公司 3.25 12,500 3.20 12,500

5 上海竹千代投资有限公司 3.25 7,000 3.20 7,000

6 上海聚丰投资管理有限公司 3.20 8,100 3.20 8,100

7 绍兴县英维特投资有限公司 3.20 6,500 3.20 6,500
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8 常州投资集团有限公司 3.20 6,000 3.20 6,000

9 东莞市创裕实业发展有限公司 3.20 5,200 3.20 5,200

4、募集资金量及发行费用 

本次发行募集资金总额为 218,782 万元，扣除发行费用 7,500 万元后，募集

资金净额为 211,282 万元。 

（三）发行结果及对象简介 

1、发行对象名称、认购股数及限售期 

序号 发行对象名称 
认购数量 
（万股） 

认购金额 
（万元） 

限售期 

1 深圳市国恒实业发展有限公司 10,169.375 32,542 36 个月 

2 湖南省轻工盐业集团有限责任公司 7,900 25,280 12 个月 

3 无锡市新宝联投资有限公司 5,000 16,000 12 个月 

4 中融国际信托有限公司 12,500 40,000 12 个月 

5 上海竹千代投资有限公司 7,000 22,400 12 个月 

6 上海聚丰投资管理有限公司 8,100 25,920 12 个月 

7 绍兴县英维特投资有限公司 6,500 20,800 12 个月 

8 常州投资集团有限公司 6,000 19,200 12 个月 

9 东莞市创裕实业发展有限公司 5,200 16,640 12 个月 

合  计 68,369.375 218,782 

2、本次发行对象基本情况 

（1）深圳市国恒实业发展有限公司 

企业性质：有限责任公司 

注册地址：深圳市罗湖区和平路 1199 号金田大厦 8 层 

注册资本：壹亿肆仟贰佰万元 

法定代表人：李晓明 

经营范围：投资兴办实业、信息咨询及国内商业、物资供销业（不含专营、

专控、专买商品及限制项目）、物业管理（须取得物业管理资质证书）。 

关联关系：深圳市国恒实业发展有限公司是公司的控股股东，与公司存在关

联关系 
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该发行对象最近一年与本公司无重大交易，未来亦没有交易安排。 

（2）湖南省轻工盐业集团有限责任公司 

企业性质：国有独资有限责任公司 

注册地址：长沙市建湘路 519 号 

注册资本：贰亿叁仟壹佰万元 

法定代表人：李绍云 

经营范围：食用盐、预包装食品销售（有效期至 2013 年 2 月，其中酒类凭

批发许可证书经营）；生产、分装、销售、调运盐及盐化工产品；生产、销售塑

料制品、包装物料、激光图像制品、轻工机械及仪器仪表、日杂百货、五金交电、

文化用品、旅游产品、化工原料及产品（不含危险及监控化学品）、建筑材料、

金属材料；投资餐饮、旅馆、旅游及娱乐项目；销售汽车及配件（不含小轿车）；

造纸原料、纸及制品、通讯设备、饲料、家用水净化设备、家具、针纺织品、皮

革制品、工艺美术品、化妆品、法律法规允许的矿产品；凭许可证书从事物业管

理；自有房屋租赁；提供经济信息咨询服务。 

关联关系：与本公司无关联关系 

该发行对象最近一年与本公司无重大交易，未来亦没有交易安排。 

（3）无锡市新宝联投资有限公司 

企业性质：有限责任公司 

注册地址：无锡市北塘区山北街道钱皋路 168 号 

注册资本：伍仟万元 

法定代表人：万冠清 

经营范围：对外投资、受托资产管理、投资咨询、财务咨询、经济信息咨询

（以上经营范围涉及专项审批的凭许可项目经营） 

关联关系：与本公司无关联关系 

该发行对象最近一年与本公司无重大交易，未来亦没有交易安排。 

（4）中融国际信托有限公司 

企业性质：其他有限责任公司 

注册地址：哈尔滨市南岗区嵩山路 33 号 

注册资本：叁亿贰仟伍佰万元 
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法定代表人：刘洋 

经营范围：按金融许可证核准的项目从事信托业务 

关联关系：与本公司无关联关系 

该发行对象最近一年与本公司无重大交易，未来亦没有交易安排。 

（5）上海竹千代投资有限公司 

企业性质：有限责任公司（国内合资） 

注册地址：天钥桥南路 1128 号 9 幢 105 室 

注册资本：壹亿元 

法定代表人：杨成社 

经营范围：实业投资、投资管理、资产管理（以上除股权投资和股权投资管

理），商务信息咨询（除经纪），市场营销策划。（涉及行政许可的，凭许可证经

营） 

关联关系：与本公司无关联关系 

该发行对象最近一年与本公司无重大交易，未来亦没有交易安排。 

（6）上海聚丰投资管理有限公司 

企业性质：有限责任公司（自然人投资或控股） 

注册地址：嘉定区嘉定镇人民街 142 号 

注册资本：叁仟万元 

法定代表人：唐可奇 

经营范围：投资管理、商务咨询。（涉及行政许可的，凭许可证经营） 

关联关系：与本公司无关联关系 

该发行对象最近一年与本公司无重大交易，未来亦没有交易安排。 

（7）绍兴县英维特投资有限公司 

企业性质：有限责任公司 

注册地址：绍兴柯桥勤业广场 20 楼 

注册资本：壹亿零玖拾玖万捌仟元 

法定代表人：俞吉伟 

经营范围：对外实业投资、企业管理咨询。（经营范围中涉及许可证的项目，

凭证生产、经营） 
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关联关系：与本公司无关联关系 

该发行对象最近一年与本公司无重大交易，未来亦没有交易安排。 

（8）常州投资集团有限公司 

企业性质：有限责任公司（国有独资） 

注册地址：延陵西路 23、25、27、29 号 

注册资本：壹拾亿元 

法定代表人：姜忠泽 

经营范围：许可经营项目：无 

          一般经营项目：国有资产投资经营，资产管理（除金融业务），

投资咨询（除证券、期货投资咨询）；企业财产保险代理（凭许可证经营）；自有

房屋租赁服务；工业生产资料（除专项规定）、建筑材料、装饰材料销售。 

关联关系：与本公司无关联关系 

该发行对象最近一年与本公司无重大交易，未来亦没有交易安排。 

（9）东莞市创裕实业发展有限公司 

企业性质：有限责任公司 

注册地址：东莞市虎门镇人民路 97 号五楼 

注册资本：伍仟万元 

法定代表人：陈尔龙 

经营范围：物业投资；销售：日用百货、成衣、五金家电、冷冻设备、建筑

材料、办公用品；以下项目另设分支机构经营：室内外装饰设计、施工；设计、

制作招牌、灯箱广告；商标、商品包装装潢设计。 

关联关系：与本公司无关联关系 

该发行对象最近一年与本公司无重大交易，未来亦没有交易安排。 

（四）本次发行对公司控制权的影响 

本次发行后控股股东深圳国恒对本公司的控制权不会发生变化。 

公司现控股股东深圳国恒在本次非公开发行股票前持有公司 12.52%的股

份，并参与认购本次发行的 10,169.375 万股，认购后深圳国恒持有本公司 13.81%

的股份，仍是本公司的第一大股东，保持对公司的控制力。本次发行后，本公司

的公司治理结构、董事及高级管理人员结构没有发生变化。 
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（五）保荐人和发行人律师关于本次非公开发行过程和认购对象合规性的结

论意见 

1、保荐人结论意见 

（1）本次发行经过了必要的授权，并获得中国证券监督管理委员会的核准； 

（2）本次发行股票所涉及的《认购邀请书》、《申购报价单》、《股份认购合

同》及其他有关法律文书合法、有效；  

（3）本次发行的询价、定价、发行对象选择和股票配售过程符合《中华人

民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《上市公司证券发行管理办法》、

《上市公司非公开发行股票实施细则》等法律法规规定的发行程序及发行人2008

年第六次临时股东大会通过的本次发行方案的规定； 

（4）本次发行获得配售的认购对象的资格符合发行人 2008 年第六次临时股

东大会的规定； 

（5）本次发行对象的选择公平、公正，符合发行人及其全体股东的利益。 

2、律师结论意见 

发行人本次非公开发行已依法取得了必要的授权和批准；本次非公开发行的

发行数量、发行对象、发行价格、募集资金金额均符合相关法律法规的规定；《认

购邀请书》、《申购报价单》等有关法律文件合法、有效；本次非公开发行的结果

公平、公正、合法、有效。 

（六）本次发行相关中介机构 

1、保荐人（主承销商） 

名称：浙商证券有限责任公司 

法定代表人：吴承根 

保荐代表人：周旭东、孙报春 

项目协办人：万峻 

项目组成员：王保军、沈斌、王虹、李凌云  

办公地址：浙江省杭州市杭大路1号黄龙世纪广场A座7楼 

联系电话：0571-87901938、87901933 

传    真：0571-87901974 

2、发行人律师 
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名称：经世律师事务所 

负 责 人：刘爱国 

经办律师：刘爱国、单润泽、项义海 

办公地址：内蒙古呼和浩特市新华大街59号3层 

联系电话：0471-8909366-829 

传    真：0471-6927018 

3、发行人审计机构 

名称：中磊会计师事务所有限责任公司 

法定代表人：熊靖 

办公地址：北京市丰台区桥南科学城星火路1号昌宁大厦8层 

联系电话：010-51120379 

传    真：010-51120377 

4、财务顾问 

名称：深圳市芙浪特证券投资顾问有限公司 

法定代表人：邓乐平 

办公地址：深圳市福田区景田3号（新闻路）深茂商业中心二层东 

联系电话：0755-82969966 

传    真：0755-82969143 

5、登记机构 

名称：中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司 

办公地址：广东省深圳市深南中路1093号中信大厦18层 

电    话：0755-25838000 

传    真：0755-25988122 

二、本次发行前后公司基本情况 

（一）公司本次发行前后前 10 名股东持股情况 

1、本次发行前公司前 10 名股东持股情况 

截至 2009 年 9 月 30 日，公司前 10 名股东及其持股数量、持股比例以及股

份性质等情况如下： 
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序

号 
股东名称 

持股数量

(股) 
持股比例

(%) 
股份性质 

持有有限售条件

股份数量（股）

1 深圳市国恒实业发展有限公司 70,231,613 12.52
境内非国有

法人股 
70,206,613

2 甘肃阳坝铜业有限责任公司 8,450,364 1.51
境内非国有

法人股 
0

3 许西娟 6,705,620 1.20 境内自然人 0

4 许俊国 3,101,743 0.55 境内自然人 0

5 东吴证券有限责任公司 2,999,985 0.53
境内非国有

法人股 
0

6 
北京升达通华科技有限责任公

司 
2,029,320 0.36

境内非国有

法人股 
0

7 韩绪民 1,695,431 0.30 境内自然人 0

8 陈云生 1,213,367 0.22 境内自然人 0

9 林莲心 1,162,900 0.21 境内自然人 0

10 李军 1,098,700 0.20 境内自然人 0

2、本次发行后公司前 10 名股东持股情况 

本次非公开发行后，公司前 10 名股东及其持股数量、持股比例以及股份性

质等情况如下： 

序

号 
股东名称 

持股数量

(股) 
持股比例

(%) 
股份性质 

持有有限售条件

股份数量（股）

1 深圳市国恒实业发展有限公司 171,925,363 13.81
境 内 非 国

有法人股 
171,900,363

2 中融国际信托有限公司 125,000,000 10.04
境 内 非 国

有法人股 
125,000,000

3 上海聚丰投资管理有限公司 81,000,000 6.51
境 内 非 国

有法人股 
81,000,000

4 
湖南省轻工盐业集团有限责任

公司 
80,000,000 6.43

国 有 法 人

股 
79,000,000

5 上海竹千代投资有限公司 70,000,000 5.62
境 内 非 国

有法人股 
70,000,000

6 绍兴县英维特投资有限公司 65,000,000 5.22
境 内 非 国

有法人股 
65,000,000

7 常州投资集团有限公司 60,000,000 4.82
国 有 法 人

股 
60,000,000

8 东莞市创裕实业发展有限公司 52,000,000 4.18
境 内 非 国

有法人股 
52,000,000
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9 无锡市新宝联投资有限公司 50,000,000 4.02
境 内 非 国

有法人股 
50,000,000

10 甘肃阳坝铜业有限责任公司 8,450,364 0.68
境 内 非 国

有法人股 
0

（二）本次发行对公司的影响 

1、本次发行前后公司股本结构变动情况如下： 

本次发行前 本次发行完成后 
股份类别 

股份数(股) 比例(%)
变动数(股) 

股份数(股) 比例(%)

1、境内国有法

人股 
—— —— 139,000,000 139,000,000 11.16

2、境内非国有

法人股 
70,206,613 12.51 544,693,750 614,900,363 49.40

3、境内自然人

股 
7,500 0 0 7,500 0

有限售

条件的

流通股 

有限售条件的

流通股合计 
70,214,113 12.51 683,693,750 753,907,863 60.56

社会公众股 490,902,047 87.49 0 490,902,047 39.44无限售

条件的

流通股 
无限售条件的

流通股合计 
490,902,047 87.49 0 490,902,047 39.44

股份总数 561,116,160 100.00 683,693,750 1,244,809,910 100.00

2、本次发行对公司资产结构的影响 

本次发行完成后，公司股本增加 683,693,750 股，总股本增加至 1,244,809,910

股。本次发行募集资金净额为 211,282 万元，以公司截至 2009 年 6 月 30 日的财

务数据为基础进行测算，本次发行完成后公司的总资产将增加到 355,601 万元，

增幅为 146.40%；公司净资产将增加到 339,724 万元，增幅为 164.50%；公司资

产负债率将降至 4.46%。 

本次发行后，公司净资产将有较大幅度的提高，增强了公司的经营实力，扩

大了公司的资本规模。 

3、本次发行对公司业务结构的影响 

本次发行完成后，公司的铁路运输主业将进一步得到巩固，拥有铁路里程将

达 187.83 公里，净资产规模将由 2009 年 6 月 30 日的 12.84 亿元上升至 33.97 亿

元，其中铁路资产将占到 90%以上。 

2009 年年底之前，春罗铁路将通过罗岑铁路与洛湛铁路接轨，铁路运量将
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大幅上升，运输收入将大幅增长；同时酒航铁路专用线的建成，将为公司拓展在

甘肃乃至西北地区的煤炭销售和运输业务，将给公司带来丰厚的利润。 

罗岑铁路和酒航铁路专用线的建成，将彻底解决公司主营业务不突出的问

题，确立并提高公司在铁路客货运输及相关业务方面的核心竞争力和可持续发展

能力。 

4、本次发行对最近一年及一期每股收益和每股净资产的影响 

每股净资产（元） 每股收益（元） 
项目 

2008 年 12 月 31 日 2009 年 6 月 30 日 2008 年 2009 年 1-6 月 

本次发行前 1.74 1.74 0.06 0.002

本次发行后 0.78 0.78 0.028 0.001

5、本次发行对公司治理情况的影响 

本次发行完成后，公司的控股股东深圳国恒的持股比例为 13.81%，公司的

控股股东及实际控制人均未发生变更。本次发行不会对公司治理产生实质性影

响。 

6、本次发行后公司高管人员结构的变动情况 

本次发行后公司董事会、监事会及高级管理人员结构不会发生变动。 

7、本次发行后公司关联交易和同业竞争的变动情况 

本次发行完成后，公司与控股股东及新股东间不存在同业竞争。 

本次发行对公司与关联方之间的关联交易不产生实质性的影响。 

三、财务会计信息及管理层讨论与分析 

（一）主要财务指标 

1、净资产收益率及每股收益 

公司最近三年及一期的净资产收益率和每股收益 

项  目 2009 年 1-6 月 2008 年度 2007 年度2006年度

基本每股收益（元） 0.002 0.06 0.04 0.06

稀释每股收益（元） 0.002 0.06 0.04 0.06

扣除非经常性损益后的基本每股收益（元） -0.001 0.0018 -0.02 0.06

扣除非经常性损益后的稀释每股收益（元） -0.001 0.0018 -0.02 0.06

全面摊薄净资产收益率 0.13% 3.61% 2.67% 3.84%

加权平均净资产收益率 0.13% 3.68% 2.73% 3.95%
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扣除非经常性损益后全面摊薄净资产收益率 -0.05% 0.10% -1.09% 3.83%

扣除非经常性损益后加权平均净资产收益率 -0.05% 0.10% -1.12% 3.95%

2、其他财务指标 

项  目 2009 年 1-6 月 2008 年度 2007 年度2006年度

流动比率 1.82 1.68 1.12 0.70

速动比率 0.96 0.86 0.66 0.56

资产负债率（母公司口径） 10.00% 10.71% 15.68% 19.43%

资产负债率（合并报表口径）       11.00% 11.87% 17.86% 35.70%

利息保障倍数          2.01 9.54 7.95 247.90

每股净资产（元）         1.74 1.74 1.68 1.62

应收账款周转率（次）          4.88 11.20 3.48 4.42

存货周转率（次） 0.85 0.79 0.54 0.29

总资产周转率（次） 0.08 0.08 0.04 0.10

每股经营活动现金流量净额 -0.005 -0.124 -0.489 0.535

总资产收益率 0.08% 2.26% 1.06% 2.02%

综合毛利率 5.46% 11.86% 16.58% 61.98%

 

（二）财务状况分析 

1、盈利能力分析 

（1）销售收入分析 

              单位：元 

2009 年 1-6 月 2008 年度 2007 年度 2006 年度 
项    目 

金额 
占比

（%） 
金额 

占比

（%）
金额 

占比

（%） 
金额 

占比

（%）

一、主营业务

收入 
114,231,385.85 100.00 115,428,892.91 99.89 69,432,475.94 99.93 165,536,897.51 99.8

商品销售收入 98,498,130.79 86.23 28,318,075.39 24.51 21,875,217.04 31.48 — —

铁路运费收入 9,466,011.19 8.29 21,885,037.52 18.94 11,211,606.41 16.14 — —

租赁收入 5,568,883.87 4.88 13,462,100.00 11.65 21,462,100.00 30.89 38,853,000.00 23.42

通行费收入 — — — — 5,902,422.50 8.5 12,650,765.00 7.63

房地产收入 698,360.00 0.61 51,763,680.00 44.79 4,803,252.00 6.91 8,038,481.00 4.85

服务业收入 — — — — 4,177,877.99 6.01 8,518,338.85 5.13

成品金属收入 — — — — — — 97,476,312.66 58.77

二、其他业务

收入 
— — 130,133.33 0.11 51,960.54 0.07 334,700.00 0.2

合 计 114,231,385.85 100 115,559,026.24 100 69,484,436.48 100 165,871,597.51 100



                                                                  

 

- 14 -

公司 2006 年主营业务为有色金属采掘销售和房地产开发经营，2007 年完全

退出有色金属采掘业，开始发展铁路运输业务。目前，公司的主营业务为铁路运

输和房地产开发业务。 

①2007 年国恒铁路物资实现大宗物资销售 2,006 万元，2008 年国恒铁路物

资实现大宗物资销售 2,832 万元。 

②中铁（罗定）销售收入于 2007 年起开始并入公司，2007 年度实现铁路运

输收入 1,121 万元，2008 年实现铁路运输收入 2,189 万元。 

③公司于 2006 年 11 月份出售了深圳利捷 90%股权和金芝置业 90%股权，并

在 2007 年上半年办妥股权转让及工商变更手续，公司租赁收入自 2007 年下半年

开始大幅下降；公司又于 2008 年 8 月将深圳分公司整体资产予以出售，致使公

司租赁业务收入又进一步下降。 

④道路通行费收入为原由公司控股的杭州恒运交通发展有限公司（深圳利捷

的孙公司）的高等级公路通行费收入，随着 2007 年 5 月深圳利捷完成股权转让

及工商变更手续，2007 年度通行费收入比 2006 年度大幅下降，2008 年开始公司

不再有通行费收入。 

⑤公司房地产收入变化较大的原因是北京茂屋房地产项目宣祥家园一期于

2005 年开发完毕，2005 年实现大部分销售收入，2006 年和 2007 年分别实现部

分剩余尾房销售收入并于 2007 年销售完毕；宣祥家园二期部分楼盘于 2008 年开

发完毕，并大量实现销售收入。 

⑥公司于 2006 年 2 月出售了白音诺尔铅锌矿，因此，从 2007 开始公司不再

有成品金属销售收入。 

2009 年 1-6 月公司营业收入较上年同期增加 47,889,693.34 元，增幅 72.19%，

主要是由于： 

①公司根据战略发展的需要大力拓展商品贸易业务，致使商品贸易收入较上

年同期大幅增加。 

②公司子公司中铁（罗定）本期铁路运量有较大提升，运费收入较上年同期

适量增加。 

（2）销售成本分析 

单位：元 
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2009 年 1-6 月 2008 年度 2007 年度 2006 年度 
项    目 

金额 
占比

(%) 
金额 

占比

(%)
金额 

占比

(%) 
金额 

占比

(%) 
一、主营业务

成本 
107,996,143.74 100 101,736,721.41 100 57,923,448.67 100 62,940,574.44 100

商品销售成本 94,290,506.68 87.31 27,868,128.94 27.39 20,769,603.12 35.86 — —

铁路运输成本 10,592,453.48 9.81 28,837,080.03 28.34 26,469,801.41 45.7 — —

租赁成本 2,560,957.62 2.37 4,099,574.76 4.03 3,357,921.54 5.8 5,328,037.03 8.46

通行费成本 — — — — 3,540,659.12 6.11 8,373,332.70 13.3

房地产成本 552,225.96 0.51 40,931,937.68 40.24 3,038,790.43 5.24 6,293,400.70 10

服务业成本 — — — — 746,673.05 1.29 1,483,501.44 2.36

成品金属成本 — — — — — — 41,462,302.57 65.88

二、其他业务

成本 
— — — — — — — —

合 计 107,996,143.74 100 101,736,721.41 100 57,923,448.67 100 62,940,574.44 100

从项目成本构成来看，各项目的成本占主营业务总成本比重的变化，基本与

其销售收入占主营业务收入比重同方向变化，未出现异常情况。 

中铁（罗定）运营的春罗铁路由于目前仍处于“尽头线”状态，货物运输量较

小，造成实际的营业收入小于营业成本，营业利润处于亏损状态。 

（3）销售毛利分析 

项    目 2009 年 1-6 月（%） 2008 年度(%) 2007 年度(%) 2006 年度(%) 
一、商品销售业务 4.27 1.59 5.05 —

二、铁路运输业务 -11.90 -31.77 -136.09 —

三、租赁业务 54.01 69.55 84.35 86.29

四、通行费业务 — — 40.01 33.81

五、房地产业务 20.93 20.93 36.73 21.71

六、服务业 — — 82.13 82.58

七、成品金属业务 — — — 57.46

综合毛利率 5.46 11.86 16.58 61.98

公司 2007 年度、2008 年度和 2009 年度 1-6 月的综合毛利率较低的主要原因

是公司于 2006 年出售了毛利率较高的成品金属业务；铁路运输业务受春罗铁路

处于“尽头线”状态的影响仍处于亏损状态。 

2008 年度公司综合毛利率低于 2007 年度，主要是由于公司 2008 年度房地

产业务收入占比较高，而公司 2008 年房地产业务收入主要是宣祥家园二期经济
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适用房的销售，其毛利明显低于宣祥家园一期商品房的销售毛利。 

2009 年 1-6 月，随着宣祥家园二期经济适用房的销售进入尾盘阶段，房地产

业务对公司的利润贡献相对较小，而公司的商品贸易业务毛利率较低，直接导致

公司的综合毛利率较低。 

2、偿债能力分析 

财务指标 
2009 年 

6 月 30 日 
2008 年 

12 月 31 日 
2007 年 

12 月 31 日 
2006 年 

12 月 31 日 
资产负债率（母公司口径） 10.00% 10.71% 15.68% 19.43%

资产负债率（合并报表口径） 11.00% 11.87% 17.86% 35.70%

流动比率 1.82 1.68 1.12 0.70

速动比率 0.96 0.86 0.66 0.56

利息保障倍数           2.01 9.54 7.95 247.90

每股净资产（元）          1.74 1.74 1.68 1.62

报告期内，无论是合并报表还是母公司报表，资产负债率均呈逐年下降的态

势，一直维持相对较低水平。截至 2009 年 6 月 30 日，公司合并报表口径的资产

负债率只有 11.00%，从目前的负债结构来看，公司偿债压力较小。 

报告期内公司流动比率和速动比率处于健康水平且逐年提升，短期偿债能力

有所提高。 

2006 年度利息保障倍数明显较高，主要是因为公司银行借款较少、利息费

用较低所致。 

3、资产状况分析 

（1）货币资金情况分析 

单位：元 

项    目 
2009 年 

6 月 30 日 
2008 年 

12 月 31 日 
2007 年 

12 月 31 日 
2006 年 

12 月 31 日 

现金  326,531.05 30,732.10 264,428.86 1,653,743.46

银行存款  55,412,179.96 104,272,864.85 107,651,644.72 49,617,868.31

合   计 55,738,711.01 104,303,596.95 107,916,073.58 51,271,611.77

2007 年末公司货币资金较 2006 年末增加 5,664 万元，增幅 110.48%，主要

原因是：收到出售金芝置业和深圳利捷的 27,214 万元股权转让款；收回拟收购

华商基金管理公司股权的预付款 7,700 万元；偿还中铁（罗定岑溪）往来款 33,500

万元；预收宣祥家园二期房款 3,732 万元。 
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2009 年 6 月末公司货币资金较 2008 年末减少 4,856.49 万元，降幅 46.56%，

主要系本期公司加大了商品贸易业务，支付的购货款相应增加较多所致。 

（2）应收账款情况分析 

最近三年及一期公司应收账款账龄及坏账准备情况如下： 

单位：元 

2009 年 6 月 30 日 2008 年 12 月 31 日  
账 龄 

金额 占比（%） 坏账准备 金额 占比（%） 坏账准备

一年以内 45,655,763.17 99.86 285,644.65 1,396,220.55 95.56 69,811.03

一至二年 — — — — — —

二至三年 64,829.92 0.14 19,448.98 64,829.92 4.44 19,448.98

三年以上 — — — — — —

合 计 45,720,593.09 100 305,093.63 1,461,050.47 100 89,260.01

2007 年 12 月 31 日  2006 年 12 月 31 日 
账 龄 

金额 占比（%） 坏账准备 金额 占比（%） 坏账准备

一年以内 20,214,269.02 99.68 1,010,713.45 1,562,753.29 7.11 87,580.32

一至二年 64,829.92 0.32 6,482.99 19,901,706.30 90.52 1,166,638.66

二至三年 — — — 371,634.60 1.69 22,298.08

三年以上 — — — 150,556.34 0.68 9,033.38

合 计 20,279,098.94 100 1,017,196.44 21,986,650.53 100 1,285,550.44

2006-2008 年度公司加强应收账款的催收管理，应收账款余额逐年减少。2008

年末应收账款余额较 2007 年末减少 1,882 万元，减幅 92.80%，主要系公司于 2008

年收回前期销售货款所致。 

2009 年 6 月末公司应收账款余额较 2008 年末增加 4,425.95 万元，增幅

3029.30%，主要系公司本期商品销售大幅度增加而款项未全部收回所致。 

公司应收账款质量良好，其中绝大多数为一年以内的应收账款。2009 年 6

月末应收账款中无持有公司 5%以上股份的股东欠款。 

（3）存货分析                             

     单位：元 

2009 年 6 月 30 日 2008 年 12 月 31 日 2007 年 12 月 31 日  2006 年 12 月 31 日 
项 目 

金 额 比例（%） 金 额 
比例

（%）
金 额 

比例

（%） 
金 额 

比例

（%）

原材料 — — 3,624.90 — 40,839.40 0.03 20,995.50 0.02

物资采购 599,899.02 0.46 445,700.50 0.32 262,858.35 0.22 182,788.38 0.2

开发产品 83,958,906.13 63.98 84,511,132.09 61.47 52,377,420.51 43.23 62,416,975.58 66.05

开发成本 39,836,881.45 30.36 39,817,881.45 28.96 68,418,452.50 56.48 31,600,222.57 33.44

低值易耗

品 
— — — — 52,697.75 0.04 276,926.59 0.29

库存商品 6,839,470.97 5.21 12,717,948.78 9.25 — — — —

合计 131,235,157.57 100.00 137,496,287.72 100 121,152,268.51 100 94,497,908.62 100
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2007 年末存货余额较 2006 年末增加 2,665 万元，增幅 28.21%；2008 年末存

货余额较 2007 年末增加 1,634 万元，增幅 13.49%，主要系北京茂屋增加宣祥家

园二期工程投资及年末新增库存所致。 

公司报告期内及期末无存货抵押状况，存货未出现会计政策所述减值情况，

故未计提跌价准备。 

4、债务状况分析 

（1）应付款项分析 

单位：元 

项  目 
2009 年 

6 月 30 日 
2008 年 

12 月 31 日 
2007年 

12月31日 
2006年 

12月31日 

应付账款 67,152,164.42  36,664,124.82 46,335,621.88 41,917,494.46

应付票据  — — — 36,000,000.00

预收账款 6,853,410.38  9,499,442.62 54,205,637.59 22,154,164.15

其他应付款 18,754,520.55  17,784,817.39 58,263,300.86 449,821,255.06

2007 年末应付账款余额较 2006 年末增加 442 万元，主要系北京茂屋欠付宣

祥家园二期工程款所致。2008 年末应付账款余额较 2007 年末减少 967 万元，下

降 20.87%，主要系公司子公司中铁（罗定）归还以前年度工程欠款所致。2009

年 6 月末应付账款余额较 2008 年末增加 3,048.80 万元，增长 83.15%，主要系本

期公司购进商品大幅增加而未结清全部货款所致。 

2007 年末应付票据余额较 2006 年末减少 3,600 万元，是公司承兑到期票据

所致。 

2007 年末预收账款余额较 2006 年末增加 3,205 万元，增幅 144.67%，主要

是北京茂屋预收宣祥家园二期售楼款所致。由于公司子公司北京茂屋开发的宣祥

家园二期部分楼盘开发完毕，原预收房款结转收入致使公司 2008 年末预收账款

余额较 2007 年末大幅减少。 

2007 年末其他应付款余额较 2006 年末减少 39,156 万元，减幅 87.05%，主

要是中铁（罗定）归还中铁（罗定岑溪）往来款 33,500 万元，同时出售金芝置

减：跌价

准备 
— — — — — — — —

存货净额 131,235,157.57 100 137,496,287.72 100 121,152,268.51 100 94,497,908.62 100
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业和深圳利捷相应减少往来款项所致。2008 年末其他应付款余额较 2007 年末减

少 4,048 万元，减幅 69.48%，主要是因为公司归还了控股股东深圳国恒往来欠款

3,179 万元。 

（2）银行借款  

截至 2009 年 6 月 30 日，公司短期借款余额为 2,800 万元，长期借款余额为

511.17 万元。 

短期借款系子公司中铁(罗定)向罗定市罗城农村信用合作社借款人民币

1,200 万元，到期日为 2008 年 12 月 26 日，于 2008 年 12 月 25 日签订了《展期

还款协议书》，展期到 2009 年 11 月 30 日。长期借款系中铁（罗定）向中国银行

罗定支行的借款，已于 2009 年 8 月 10 日归还完毕。 

截至 2009 年 6 月 30 日，公司无逾期借款，资信状况良好。 

5、现金流量状况分析       

单位：元 

项    目 2009 年 1-6 月 2008 年度 2007 年度 2006 年度 

经营活动产生的现金流量净额 -2,979,679.65 -69,307,408.35 -274,126,557.06 299,931,809.02

投资活动产生的现金流量净额      201,551.99 75,682,699.91 337,466,003.16 -510,766,321.18

筹资活动产生的现金流量净额 -45,786,758.28 -9,987,768.19 -6,694,984.29 33,066,735.07

现金及现金等价物净增加额 -48,564,885.94 -3,612,476.63 56,644,461.81 -177,767,777.09

（1）2009 年 1-6 月现金流量表变动情况 

2009 年 1-6 月公司经营活动产生的现金流量净额与投资活动产生的现金流

量净额均较小，主要是由于本期公司生产经营活动正常，与经营活动相关的收支

基本平衡，且本期公司没有与投资活动相关的大额现金收支发生所致。公司在本

期归还了到期银行借款致使筹资活动产生的现金流量净额为负数。 

（2）2008 年度现金流量表主要项目的情况：①经营活动产生的现金流量主

要是销售回款及铁路运费收到现金 7,021 万元，收回大额往来款 2,792 万元；购

买商品、支付工程款 13,987 万元和归还深圳国恒往来款 3,179 万元；②投资活动

产生的现金流量主要是公司于 2008 年出售深圳分公司导致现金流入 7,390 万元

所致；③筹资活动产生的现金流量主要是公司于 2008 年度增加借款 4,500 万元

的同时归还银行贷款 5,180 万元所致。 
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（3）2007 年度现金流量表主要项目的情况：①经营活动产生的现金流量主

要是收到宣祥家园二期预收房款 3,732 万元和偿还中铁（罗定岑溪）往来款 33,500

万元；②投资活动产生的现金流量主要是公司出售金芝置业和深圳利捷收到的现

金 27,214 万元和公司收回华商基金管理公司预付款 7,700 万元；③筹资活动产生

的现金流量主要是公司增加银行贷款 4,500 万元和归还银行贷款 4,660 万元及支

付银行贷款利息 509 万元。 

（4）2006 年度现金流量表主要项目的情况：①经营活动产生的现金流量主

要是公司出售白音诺尔铅锌矿收到现金 38,667 万元及公司在出售白音诺尔铅锌

矿时减少白音诺尔铅锌矿账面现金 15,100 万元；②投资活动产生的现金流量主

要是公司收购中铁（罗定）59%的股权支付现金 41,200 万元和公司拟受让华商基

金管理公司的股权预付 7,700 万元；③筹资活动产生的现金流量主要是公司增加

银行借款 3,600 万元。 

四、本次募集资金用途及相关管理措施 

（一）本次募集资金运用概况 

1、募集资金情况 

公司本次发行股票共计 68,369.375 万股，经中磊会计师事务所有限责任公司

出具的中磊验字[2009]第 0017 号《验资报告》验证，本次发行募集资金总额

218,782 万元，扣除发行费用 7,500 万元后，募集资金净额为 211,282 万元。该笔

资金已于 2009 年 10 月 20 日汇入公司的募集资金专项账户。 

2、募集资金投向 

根据公司第七届董事会第九次会议、第十次会议和 2008 年第六次临时股东

大会决议，本次非公开发行募集资金在扣除发行费用后拟投入以下项目： 

序

号 
募集资金运用项目 

募集资金

项目需求

总额 

募集资金

使用金额

1 

投资 144,590 万元用于罗岑铁路项目（项目总投资 144,800 万

元），包括： 
（1）以 34,790 万元收购深圳中技所持中铁（罗定岑溪）98.57%
的股权和罗定中技所持中铁（罗定岑溪）0.83%的股权； 
（2）收购完成后，补足中铁（罗定岑溪）未到位注册资本

16,500 万元； 
（3）收购完成后，单方面增资中铁（罗定岑溪）93,300 万元。

144,800 144,590
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2 
投资 16,373 万元用于春罗铁路，包括： 
以 16,373 万元收购罗定中技所持中铁（罗定）24.43%的股权。

16,373 16,373

3 

投资 50,319 万元用于酒航铁路项目，包括： 
（1）以 1,000 万元收购深圳中技所持甘肃酒航 100%的股权；

（2）收购完成后，补足甘肃酒航未到位注册资本 4,000 万元；

（3）收购完成后，单方面增资甘肃酒航 45,319 万元。 

50,319 50,319

合计 211,492 211,282

（二）募集资金专项存储的相关情况 

为加强募集资金管理，根据《上市公司证券发行管理办法》、《深圳证券交易

所上市公司内部控制指引》、《深圳证券交易所上市公司募集资金管理办法》等相

关法律法规及规范性文件的要求，公司于 2009 年 10 月 16 日第七届董事会第二

十一次会议审议通过了《天津国恒铁路控股股份有限公司募集资金管理办法》，

对募集资金的存储、募集资金的使用、募集资金投向变更、募集资金管理与监督

等事项作了较为详细的规定。 

经公司 2009 年 10 月 16 日第七届董事会第二十一次会议审议通过的本次募

集资金专项账户如下： 

开户单位： 天津国恒铁路控股股份有限公司 

开户银行： 中国工商银行股份有限公司天津兰州道支行 专项账户 1 

账户账号： 0302010819300121272 

开户单位： 天津国恒铁路控股股份有限公司 

开户银行： 招商银行股份有限公司天津平山道支行 专项账户 2 

账户账号： 120906560910501 

开户单位： 天津国恒铁路控股股份有限公司 

开户银行： 华夏银行股份有限公司北京紫竹桥支行 专项账户 3 

账户账号： 4043200001801800000863 

经公司 2009 年 11 月 2 日第七届董事会第二十三次会议审议通过的在子公司

中铁（罗定岑溪）和甘肃酒航设立的募集资金专项账户如下： 

开户单位： 中铁（罗定岑溪）铁路有限责任公司 

开户银行： 招商银行股份有限公司广州开发区支行 专项账户 1 

账户账号： 755911064210502 
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开户单位： 中铁（罗定岑溪）铁路有限责任公司 

开户银行： 中国光大银行深圳分行福田支行 专项账户 2 

账户账号： 38970188000091977 

开户单位： 甘肃中技酒航铁路有限公司 

开户银行： 中国农业银行股份有限公司酒泉肃州支行 专项账户 3 

账户账号： 27-200201040006225 

开户单位： 甘肃中技酒航铁路有限公司 

开户银行： 中国银行股份有限公司兰州市庆阳路支行 专项账户 4 

账户账号： 40057448091001 

（三）截至目前的募集资金使用情况 

截至 2009 年 12 月 4 日，国恒铁路实际已支付中铁（罗定岑溪）的股权收购

款 34,790 万元，并补足其未到位注册资本 16,500 万元以及对其增资 93,300 万元，

支付了中铁（罗定）的股权收购款 16,373 万元，支付了甘肃酒航股权转让款 1,000

万元，并补足其未到位注册资本 4,000 万元，共计支出募集资金 165,963 万元。

国恒铁路上述收购中铁（罗定）、收购并增资中铁（罗定岑溪）以及收购甘肃酒

航的工商变更手续均已办理完毕。 

五、备查文件 

（一）备查文件 

1、保荐人出具的发行保荐书和尽职调查报告； 

2、发行人律师出具的法律意见书和律师工作报告； 

3、中国证券监督管理委员会核准文件。 

（二）查询地点 

投资者可到本公司的办公地点天津市华苑新技术产业园区榕苑路1号天津天

财酒店8层查阅。 

（三）查询时间 

除法定节假日以外的每日上午9:00-11:00，下午14:00-16:30。 

（四）信息披露网址 

深圳证券交易所网站（www.szse.cn）和巨潮网（www.cninfo.com.cn） 



                                                                  

 

- 23 -

 

 

 

 

 

 

天津国恒铁路控股股份有限公司 

2009 年 12 月 10 日 

 


