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证券代码：002177      证券简称：御银股份       公告编号： 2009-037号 

 

广州御银科技股份有限公司 

非公开发行股票发行情况报告暨上市公告书摘要 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

重要声明 
本非公开发行股票发行情况报告暨上市公告书摘要的目的仅为向公众提供

有关本次发行股票的简要情况。投资者如欲了解更多信息，应仔细阅读发行情况

报告暨上市公告书全文。发行情况报告暨上市公告书全文刊载于巨潮资讯网站

（www.cninfo.com.cn）。本公司提醒广大投资者注意，凡本公告书摘要未涉及的

有关内容，请投资者查阅刊载于巨潮资讯网站（www.cninfo.com.cn）的相关备

查文件。 

 

特别提示 
本次非公开发行完成后，本公司新增 4,124.25 万股股份将于 2009 年 10 月

30 日在深圳证券交易所上市。根据深圳证券交易所相关业务规则规定，公司股

票价格在 2009 年 10 月 30 日不除权，股票交易不设涨跌幅限制。 

 

释 义 

在本报告书中，除非另有说明，下列简称具有如下特定含义： 

公司、发行人、御银股份 指 广州御银科技股份有限公司 
第一大股东、控股股东、

实际控制人 指 杨文江先生 

本次发行 指 公司本次非公开发行不超过 7,500 万股 A 股的

行为 
保荐人（主承销商） 指 国信证券股份有限公司 
《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 
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《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 
中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

 

一、本次发行的基本情况 

（一）本次发行履行的相关程序 
公司本次非公开发行股票方案于 2009年 5月 15日经公司第二届董事会第二

十六次会议审议通过，并于 2009 年 6 月 1 日经公司 2009 年第一次临时股东大会

审议通过。 

公司本次非公开发行申请经中国证监会发行审核委员会 2009年 8月 17日召

开的审核工作会议审议通过，并于 2009 年 9 月 27 日取得核准文件（证监许可

【2009】962 号）。 

公司于 2009 年 10 月 13 日以非公开发行股票的方式向 7 家特定投资者发行

了 4,124.25 万股人民币普通股（A 股）。根据广东大华德律会计师事务所出具的

《验资报告》（华德验字【2009】102 号），本次发行募集资金总额 494,910,000.00

元，扣除发行费用 22,007,809.49 元，募集资金净额为 472,902,190.51 元。公司将

依据《上市公司证券发行管理办法》以及公司《募集资金管理办法》的有关规定，

对募集资金设立专用账户进行管理，专款专用。 

（二）本次发行基本情况 
1、发行股票的类型：境内上市的人民币普通股（A 股）。 

2、发行数量：41,242,500 股。 

3、每股面值：人民币 1.00 元。 

4、发行定价方式及发行价格：本次发行价格为 12.00 元/股。 

5、募集资金量：本次发行募集资金总额为 494,910,000.00 元，扣除发行费

用 22,007,809.49 元，募集资金净额为 472,902,190.51 元。 

（三）保荐机构和发行人律师关于本次发行过程和认购对象合规性的结论

意见 

本次发行保荐机构国信证券股份有限公司认为：本次非公开发行的发行价

格、发行数量、发行对象及其获配数量和募集资金数量符合发行人股东大会决议
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和《上市公司证券发行管理办法》等相关法律、法规的规定；对认购对象的选择

和询价、定价以及股票配售过程符合公平、公正原则，符合发行人及其全体股东

的利益，符合《上市公司证券发行管理办法》等有关法律、法规的规定。 

发行人律师广东信扬律师事务所认为：发行人本次非公开发行股票已依法取

得了必要的授权和批准；本次非公开发行涉及的发行人、保荐机构及主承销商均

具备相应的主体资格；为本次非公开发行所制作和签署的《保荐协议》、《承销

协议》及《认购邀请书》、《申购报价单》等文件合法有效；《认购邀请书》的

发出、《申购报价单》的接收、《缴款通知书》的发出及最终确认发行价格、发行

对象及配售股数等事宜，均由本所律师见证；本次非公开发行的发行对象、发行

过程及发行结果均符合相关法律法规和发行人关于本次非公开发行的股东大会

决议的规定，发行结果公平、公正，合法、有效。 

 

二、本次发行对象概况 

（一）发行对象及认购数量 
根据《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》

和证监会关于非公开发行的其他规定以及公司确定的本次非公开发行的原则，本

次非公开发行股票的情况如下（按获配股数排序如下）： 

序

号 
发行对象 

申购数量 
（万股） 

获配数量 
（万股） 

占本次发行

数量比例 
限售期

（月） 

1 雅戈尔投资有限公司 1,000.00 1,000.00 24.26% 12

2 华宝投资有限公司 790.00 790.00 19.15% 12

3 上海天臻实业有限公司 660.00 554.25 13.44% 12

4 李学明 500.00 500.00 12.12% 12

5 华宝信托有限责任公司 460.00 460.00 11.15% 12

6 欧吉钦 420.00 420.00 10.18% 12

7 
北京硅谷天堂鲲诚创业投资有限

公司 
400.00 400.00 9.70% 12

合计 4,230.00 4,124.25 100.00% -

（二）发行对象的基本情况 
1、雅戈尔投资有限公司（以下简称“雅戈尔投资”） 
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（1）基本情况 

住所：上海市黄浦区南京东路 328 号二楼 202 室 

法定代表人：李如成 

注册资本：20,000 万元 

公司类型：一人有限责任公司 

经营范围：实业投资，投资管理，投资咨询（除经纪）（涉及许可经营的凭

许可证经营）。 

（2）认购数量及限售期 

认购数量：1,000 万股 

限售期：自发行人本次非公开发行结束之日起 12 个月内不得转让。 

（3）发行对象与本公司的关联关系 

根据《企业会计准则》及其相关规定，雅戈尔投资与公司不存在关联关系。 

（4）雅戈尔投资及其关联方与发行人最近一年重大交易情况以及未来交易

的安排 

最近一年，雅戈尔投资及其关联方与公司未发生重大交易。对于未来可能发

生的交易，公司将严格按照公司章程及相关法律法规的要求，履行相应的内部审

批决策程序，并作充分的信息披露。 

2、华宝投资有限公司（以下简称“华宝投资”） 

（1）基本情况 

住所：上海市浦东新区浦电路 370 号 4 楼 

法定代表人：王成然 

注册资本：686,895 万元 

公司类型：一人有限责任公司（法人独资） 

经营范围：对冶金及相关行业的投资及投资管理，投资咨询，商务咨询服务

（除经纪）（涉及许可经营的凭许可证经营）。  

（2）认购数量及限售期 

认购数量：790 万股 

限售期：自发行人本次非公开发行结束之日起 12 个月内不得转让。 

（3）发行对象与本公司的关联关系 
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根据《企业会计准则》及其相关规定，华宝投资与公司不存在关联关系。 

（4）华宝投资及其关联方与发行人最近一年重大交易情况以及未来交易的

安排 

最近一年，华宝投资及其关联方与公司未发生重大交易。对于未来可能发生

的交易，公司将严格按照公司章程及相关法律法规的要求，履行相应的内部审批

决策程序，并作充分的信息披露。 

3、上海天臻实业有限公司（以下简称“天臻实业”） 

（1）基本情况 

住所：上海市浦东大道 2123 号 3036 房 

法定代表人：朱南松 

注册资本：6,950 万元 

公司类型：有限责任公司（自然人投资或控股） 

经营范围：实业投资，投资管理，投资咨询（涉及许可经营的凭许可证经营）。 

（2）认购数量及限售期 

认购数量：554.25 万股 

限售期：自发行人本次非公开发行结束之日起 12 个月内不得转让。 

（3）发行对象与本公司的关联关系 

根据《企业会计准则》及其相关规定，天臻实业与公司不存在关联关系。 

（4）天臻实业及其关联方与发行人最近一年重大交易情况以及未来交易的

安排 

最近一年，天臻实业及其关联方与公司未发生重大交易。对于未来可能发生

的交易，公司将严格按照公司章程及相关法律法规的要求，履行相应的内部审批

决策程序，并作充分的信息披露。 

4、李学明 

（1）基本情况 

姓名：李学明 

住所：江苏省无锡市滨湖区太康新村 38 号 201 室 

（2）认购数量及限售期 

认购数量：500 万股 
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限售期：自发行人本次非公开发行结束之日起 12 个月内不得转让。 

（3）发行对象与本公司的关联关系 

李学明与公司不存在关联关系。 

（4）李学明及其关联方与发行人最近一年重大交易情况以及未来交易的安

排 

最近一年，李学明及其关联方与公司未发生重大交易。对于未来可能发生的

交易，公司将严格按照公司章程及相关法律法规的要求，履行相应的内部审批决

策程序，并作充分的信息披露。 

5、华宝信托有限责任公司（以下简称“华宝信托”） 

（1）基本情况 

住所：上海浦东区浦电路 370 号宝钢国贸大厦 

法定代表人：于业明 

注册资本：100,000 万元 

公司类型：有限责任公司 

经营范围：资金信托，动产信托，不动产信托，有价证券信托，其他财产或

财产权信托，作为投资基金或者基金管理公司的发起人从事投资基金业务，经营

企业资产的重组、购并及项目融资、公司理财、财务顾问等业务，受托经营国务

院有关部门批准的证券承销业务，办理居间、咨询、资信调查等业务，代保管及

保管箱业务，以存放同业、拆放同业、贷款、租赁、投资方式运用固有财产，以

固有财产为他人提供担保，从事同业拆借，法律法规规定或中国银行业监督管理

委员会批准的其他业务（上述经营范围包括本外币业务）。 

（2）认购数量及限售期 

认购数量：460 万股 

限售期：自发行人本次非公开发行结束之日起 12 个月内不得转让。 

（3）发行对象与本公司的关联关系 

根据《企业会计准则》及其相关规定，华宝信托与公司不存在关联关系。 

（4）华宝信托及其关联方与发行人最近一年重大交易情况以及未来交易的

安排 
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最近一年，华宝信托及其关联方与公司未发生重大交易。对于未来可能发生

的交易，公司将严格按照公司章程及相关法律法规的要求，履行相应的内部审批

决策程序，并作充分的信息披露。 

6、欧吉钦 

（1）基本情况 

姓名：欧吉钦 

住所：上海市虹口区四川北路 2222 号 401 室 

（2）认购数量及限售期 

认购数量：420 万股 

限售期：自发行人本次非公开发行结束之日起 12 个月内不得转让。 

（3）发行对象与本公司的关联关系 

欧吉钦与公司不存在关联关系。 

（4）欧吉钦及其关联方与发行人最近一年重大交易情况以及未来交易的安

排 

最近一年，欧吉钦及其关联方与公司未发生重大交易。对于未来可能发生的

交易，公司将严格按照公司章程及相关法律法规的要求，履行相应的内部审批决

策程序，并作充分的信息披露。 

7、北京硅谷天堂鲲诚创业投资有限公司（以下简称“硅谷天堂”） 

（1）基本情况 

住所：北京市海淀区中关村南大街甲 12 号寰太大厦 17 层 1707 室 

法定代表人：鲍钺 

注册资本：10,000 万元 

公司类型：其他有限责任公司 

经营范围：许可经营项目：无。一般经营项目：（一）创业投资业务；（二）

代理其他创业投资企业等机构或个人的创业投资业务；（三）创业投资咨询业务；

（四）为创业企业提供创业管理服务业务；（五）参与设立创业投资企业与创业

投资管理顾问机构；会计咨询。 

（2）认购数量及限售期 

认购数量：400 万股 
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限售期：自发行人本次非公开发行结束之日起 12 个月内不得转让。 

（3）发行对象与本公司的关联关系 

根据《企业会计准则》及其相关规定，硅谷天堂与公司不存在关联关系。 

（4）硅谷天堂及其关联方与发行人最近一年重大交易情况以及未来交易的

安排 

最近一年，硅谷天堂及其关联方与公司未发生重大交易。对于未来可能发生

的交易，公司将严格按照公司章程及相关法律法规的要求，履行相应的内部审批

决策程序，并作充分的信息披露。 

（三）本次发售对公司控制权的影响 
本次非公开发行后控股股东杨文江对公司的控制权不会发生变化。 

公司现控股股东杨文江在本次发行前持有公司 63.95%的股份。发行完成后，

杨文江持有公司 53.99%的股份，仍是公司控股股东，保持对公司的控制力。公

司治理结构、董事及高级管理人员结构没有发生变化。 

综上，本次发行前后，公司控股股东及实际控制人未发生变化，公司的控制

权状况也未发生变化。 

 

三、本次发行前后前十名股东情况 

（一）本次发行前，公司前十大股东持股情况 
截至 2009 年 9 月 30 日，公司前十大股东持股情况如下表所示： 

序号 股东名称 持股总数(股) 持股比例 
（%） 

持有限售条件 
股份数量(股) 

1 杨文江 143,057,037 63.95 143,057,037
2 李燕 3,467,000 1.55 -
3 赵安静 3,075,261 1.37 -
4 吴彪 2,384,150 1.07 2,169,000

5 
中国建设银行-长盛同庆可分离交

易股票型证券投资基金 
2,000,642 0.89 -

6 上海中路实业有限公司 1,941,411 0.87 -
7 罗灿裕 1,100,000 0.49 -
8 黄撒谷 842,126 0.38 -

9 
中国工商银行企业年金计划-中国

建设银行 
710,090 0.32 -
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10 
中国银行－招商先锋证券投资基

金 
680,000 0.30 -

合计  159,257,717 71.19 145,226,037

（二）本次发行后，公司前十大股东持股情况 
本次非公开发行后（截止 2009 年 10 月 22 日），公司前十大股东持股情况

如下表所示： 

序号 股东名称 持股总数

（股） 
持股比例

（%） 
持有限售条件股份

数量（股） 

1 杨文江 143,057,037 53.99 143,057,037

2 雅戈尔投资有限公司 10,000,000 3.77 10,000,000
3 华宝投资有限公司 7,900,000 2.98 7,900,000
4 上海天臻实业有限公司 5,542,500 2.09 5,542,500
5 李学明 5,000,000 1.89 5,000,000
6 华宝信托有限责任公司 4,600,000 1.74 4,600,000
7 欧吉钦 4,200,000 1.59 4,200,000

8 
北京硅谷天堂鲲诚创业投资有

限公司 
4,000,000 1.51 4,000,000

9 赵安静 2,885,261 1.09 -
10 吴彪 2,384,150 0.90 2,169,000

合计  189,568,948 71.55 186,468,537

注：华宝投资有限公司和华宝信托有限责任公司同受宝钢集团有限公司的实际控制。 

四、本次发行对公司的影响 

（一）股本结构变动情况 
本次非公开发行 41,242,500 股，发行前后股本结构变动情况如下： 

本次发行前 本次发行后 
股份性质 

数量（股） 比例（%） 数量（股） 比例（%）

一、有限售条件的流通股 145,351,065 64.97 186,593,565 70.43

二、无限售条件的流通股 78,352,935 35.03 78,352,935 29.57

三、股份总数 223,704,000 100.00 264,946,500 100.00 

（二）资产结构变动情况 

公司本次非公开发行股票募集资金净额为 472,902,190.51 元，公司总资产和

净资产将相应增加，资产负债率将显著下降，公司的资本结构、财务状况将得到

改善，财务风险将降低，公司抗风险能力将得到提高。在不考虑其他因素变化的

前提下，以 2009 年 6 月 30 日的财务报表数据为基准静态测算（下同），本次发
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行完成后，公司总资产增加至 126,167.53 万元，增加比率为 59.95%，公司净资

产增加至 94,324.58 万元，增加比率为 100.54%，合并资产负债率从 40.37%下降

至 25.24%，公司的每股净资产由发行前的 2.10 元提高到 3.56 元，增幅达 69.52%。 

（三）本次发行对最近一年及一期每股收益和每股净资产的影响 

本次发行新增股份 41,242,500 股，发行前后公司每股收益和每股净资产如下

表所示（发行后数据为模拟测算数据）： 

本次发行前 本次发行后 
项目 

2009年 1-6月 2008 年 2009年 1-6月 2008 年

基本 0.25 0.41 0.21 0.23 扣除非经常性损益前每股

收益（元） 稀释 0.25 0.41 0.21 0.23 
基本 0.25 0.39 0.21 0.22 扣除非经常性损益后每股

收益（元） 稀释 0.25 0.39 0.21 0.22 

每股净资产 - 2.10 2.78 3.56 3.35 

 

（四）业务结构变动情况 

本次发行不会对公司业务结构产生重大影响，公司的主营业务仍然为 ATM

设备及相关系统软件的研发、制造、销售以及为银行提供 ATM 运营服务。本次

非公开发行募集资金投资建设的项目属公司的主营业务，募集资金项目实施后，

将增强公司资本实力，进一步提升公司的行业竞争优势，保证公司的可持续发展，

提升公司的盈利能力。 

（五）公司治理变动情况 
本次发行完成后，公司股本将相应增加，公司将按照发行的实际情况对《公

司章程》中与股本相关的条款进行修改，并办理工商变更登记。《公司章程》除

对公司注册资本与股本结构进行调整外，暂无其他调整计划。本次发行对公司治

理无实质影响。 

（六）高管人员结构变动情况 
本次发行完成后，公司的董事会成员和高管人员保持稳定；本次发行对公司

高管人员结构不构成影响；公司董事、监事、高级管理人员不会因为本次发行而

发生重大变化。 

（七）公司董事、监事和高级管理人员持股变动情况 
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姓名 公司职务 本次发行前持股数（股） 本次发行后持股数（股）

杨文江 董事长 143,057,037 143,057,037

吴宁 董事、总经理 166,704 166,704

吴彪 董事、副总经理 2,384,150 2,384,150

 

（八）关联交易及同业竞争影响 

本次发行由特定投资者以现金方式认购，特定投资者与本公司不存在关联方

关系，因此不会对公司的关联交易和同业竞争状况产生影响；同时本次非公开发

行股票募集资金投资项目为公司主营业务的扩展。本次发行前后，公司与控股股

东、实际控制人及其关联人之间的业务关系、管理关系不会发生重大变化，不会

因募集资金投资项目的实施出现新增的关联交易或同业竞争现象。 

五、发行人主要财务指标及管理层讨论与分析 

（一）最近三年及一期主要财务指标 

2006 年、2007 年、2008 年及 2009 年 1-6 月的主要财务指标如下： 

 

 

项目 2009 年 1-6 月 2008 年度 2007 年度 2006 年度

流动比率 1.37 1.19 2.20 0.78
速动比率 1.03 0.77 1.78 0.48
资产负债率（母公司报表）（%） 43.88 47.89 39.36 53.64
应收账款周转率（次） 3.57 5.81 5.58 9.71
存货周转率（次） 1.44 1.61 2.09 2.69
每股净资产（元） 2.10 2.78 5.25 1.95
每股经营活动现金流量（元） -0.01 0.96 0.12 0.49
每股净现金流量（元） -0.07 -0.70 1.69 0.32

基本 0.25 0.41 0.51 0.66扣除非经常性损益

前每股收益（元） 稀释 0.25 0.41 0.51 0.66
全面摊薄 11.82 14.56 15.26 32.13扣除非经常性损益

前净资产收益率（%） 加权平均 12.56 15.22 35.43 42.13
基本 0.25 0.39 0.47 0.66扣除非经常性损益

后每股收益（元） 稀释 0.25 0.39 0.47 0.66
全面摊薄 11.90 13.92 14.02 31.98扣除非经常性损益

后净资产收益率（%） 加权平均 12.65 14.54 33.47 41.94

（二）财务状况分析 
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1、资产状况分析 

2009.6.30 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31 

项目 金额 

（万元） 

比例

（%）

金额 

（万元）

比例

（%）

金额 

（万元）

比例 

（%） 

金额 

（万元） 

比例

（%）

流动资产 26,621.96 33.75 27,444.88 38.66 36,491.13 58.22 6,997.73 30.56

其中：货币资金 9,780.44 12.40 11,365.87 16.01 21,860.49 34.88 2,013.73 8.79

应收账款 8,198.84 10.39 5,120.76 7.21 6,733.65 10.74 2,026.00 8.85

预付款项 1,200.46 1.52 784.44 1.10 1,454.22 2.32 423.80 1.85

其他应收款 2,014.30 2.55 1,155.15 1.63 991.98 1.58 327.04 1.43

存货 5,427.93 6.88 9,018.66 12.70 5,450.79 8.70 2,207.16 9.64

非流动资产 52,255.35 66.25 43,552.10 61.34 26,183.73 41.78 15,902.09 69.44

其中：长期应收

款 
9,532.81 12.09 4,897.58 6.90 4,330.10 6.91 2,978.18 13.01

长期股权投资 2,506.00 3.18 1,006.00 1.42 6.00 0.01 8.66 0.04

固定资产 33,053.88 41.91 29,483.69 41.53 18,326.55 29.24 10,237.01 44.70

在建工程 6,464.93 8.20 7,640.85 10.76 3,062.06 4.89 2,436.50 10.64

无形资产 35.11 0.04 38.12 0.05 8.13 0.01 8.66 0.04

长期待摊费用 175.89 0.22 136.87 0.19 158.84 0.25 70.89 0.31

递延所得税资产 485.95 0.62 348.99 0.49 292.06 0.47 167.84 0.73

资产总计 78,877.31 100.00 70,996.98 100.00 62,674.87 100.00 22,899.81 100.00

注：2009 年半年度数据未经审计，以下同。 

公司最近三年一期业务处于快速发展阶段资产规模也相应迅速增长，公司总

资产规模由 2006 年末的 22,899.81 万元增长至 2009 年 6 月末 78,877.31 万元，增

长幅度为 244.45％。公司资产规模在报告期内增长幅度较大，主要是由于：一方

面，2007 年公司首次公开发行股票募集资金 24,304.96 万元，使得公司的所有者

权益大幅度增加；另一方面，报告期内公司获得信贷资金和大规模投资 ATM 合

作运营项目产生留存收益的增加也使公司资产总额有所增加。 

从报告期公司资产结构的变化情况看，各项资产的主要构成比例保持稳定。

公司资产主要是非流动资产，最近三年一期非流动资产占公司总资产的比例平均

为 58.57%。在非流动资产中，主要为固定资产，公司近三年一期固定资产占总

资产的比例分别为 44.70%、29.24%、41.53%和 41.91%，固定资产总额稳步增长

的主要原因是近三年一期公司与银行合作运营的 ATM 终端数量大幅度增长所
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致。 
2、负债状况分析 

2009.6.30 2008.12.31 2007.12.31 2006.12.31 

项目 金额 

（万元） 

比例 

（%）

金额 

（万元）

比例

（%）

金额 

（万元）

比例

（%） 

金额 

（万元） 

比例

（%）

流动负债 19,384.66 60.88 22,970.89 77.81 16,610.19 70.67 9,012.80 74.71

其中：短期借款 11,702.20 36.75 7,991.00 27.07 5,748.04 24.45 3,540.00 29.34

应付票据 1,786.78 5.61 3,147.15 10.66 1,062.91 4.52 - -

应付账款 2,399.47 7.54 4,475.59 15.16 3,251.74 13.83 1,413.97 11.72

预收款项 555.52 1.74 1,707.94 5.79 263.97 1.12 434.90 3.60

应付职工薪酬 174.02 0.55 167.28 0.57 152.27 0.65 107.74 0.89

应交税费 1,233.53 3.87 513.59 1.74 705.65 3.00 630.90 5.23

其他应付款 221.53 0.70 383.67 1.30 158.97 0.68 139.93 1.16

一年内到期的非

流动负债 
1,311.60 4.12 4,584.67 15.53 5,266.64 22.41 2,745.36 22.76

非流动负债 10,958.29 39.12 6,549.49 22.19 6,894.96 29.33 3,051.60 25.29

其中：长期借款 9,954.85 31.26 4,560.85 15.45 5,229.07 22.25 1,829.97 15.17

专项应付款 - - - - - 190.00 1.57

预计负债 2,136.70 6.71 1,636.27 5.54 1,359.10 5.78 831.05 6.89

递延所得税负债 366.73 1.15 352.37 1.19 306.78 1.31 200.59 1.66

负债总计 31,842.95 100.00 29,520.38 100.00 23,505.15100.00 12,064.40 100.00

上表数据表明，近三年一期末公司流动负债占负债总额的比例基本保持在

60%以上，比例偏高。公司流动负债主要为短期借款、应付账款和一年内到期的

非流动负债，导致公司短期偿债压力较大。为降低公司短期偿债的风险，公司一

方面通过偿还部分短期借款，降低公司经营上的财务风险；另一方面，拟通过本

次非公开发行股票增加权益资金，增强公司抗风险的能力。 

（1）短期借款 

报告期内公司短期借款余额持续增长，2007 年末、2008 年末和 2009 年 6

月末分别较上年增长 62.37%、39.02%和 46.44%，主要原因为公司 2007 年首发

募投项目（御银 ATM 网络建设项目）预计总投入 4.05 亿元人民币，而公司在

2007 年 11 月首次公开发行股票募集资金为 2.43 亿元人民币。因此造成了 1.62

亿元人民币的资金缺口。公司使用自有资金和银行信贷资金来解决资金缺口问
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题。因此，在 2008 年和 2009 年 1－6 月，公司加大了信贷力度，造成短期借款

增加。 

（2）应付账款 

2006 年－2008 年公司应付账款期末余额不同程度增长，2007 年末、2008

年末分别较上年增长 129.97%和 37.64%，主要是因为公司业务增加，生产规模

扩大，相应采购量增加所致。 

（3）长期借款 

2007 年末公司长期借款余额较 2006 年末增长 185.75%，主要是因为公司扩

大生产规模，资金需求增大，向银行借款增多。2008 年为适应处于降息周期中

的宏观经济形势，公司将部分中长期借款短期化，导致 2008 年末的长期负债金

额有所下降。2009 年 1－6 月，随着公司募集资金使用完毕，为进一步开展业务，

公司相应增加了长期借款。 
3、偿债能力分析 

报告期内，发行人的偿债能力指标如下表所示 

项  目 2009 年 6 月 30 日 2008 年 12 月 31 日 2007 年 12 月 31 日 2006 年 12 月 31 日

流动比率（倍） 1.37 1.19 2.20 0.78 

速动比率（倍） 1.03 0.77 1.78 0.48 

资产负债率（母公司） 43.88 47.89 39.36 53.64 

利息保障倍数 13.18 8.47 12.48 16.51 

2007 年末公司的流动比率和速动比率较高，主要因为 2007 年公司完成了首

次公开发行股票，年末货币资金余额较大。2008 年，由于合作运营 ATM 项目的

大力开展，公司加大了使用信贷资金的力度，使资产负债率较 2007 年末有一定

程度的上升，但总体仍维持在较低的水平。 

2008 年末公司流动比率和速动比率两项指标均较 2007 年末有所下降，公司

短期偿债压力有所增大。2009 年 1－6 月，随着业务开展，公司资产负债率、流

动比率、速动比率等偿债能力指标均有所改善。2009 年 6 月末，公司利息保障

倍数由 2008 年末的 8.47 上升为 13.18，表明公司经营活动能产生足够的利润来

满足短期偿债的要求。 
4、资产周转能力分析 
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公司最近三年一期应收账款周转率、存货周转率情况如下： 

指标名称 2009 年 1-6 月 2008 年 2007 年 2006 年 

应收账款周转率 3.57 5.81 5.58 9.71 

存货周转率 1.44 1.61 2.09 2.69 

（1）应收账款周转率分析 

2007 年至 2009 年 1-6 月公司应收账款周转率与 2006 年相比均有所降低，主

要是因为 2007 年、2008 年是公司业务增长最快的两年，公司为了开拓市场，给

予客户一定的合理账期，同时随着营业收入的增长，应收账款总额也大幅增长，

从而降低了指标值。 

（2）存货周转率分析 

报告期公司存货周转率呈逐年下降趋势，主要是因为报告期内销售收入大幅

增长，为了保证生产计划的顺利完成，同时通过大规模采购以降低采购成本，公

司对部分主要原材料加大了采购力度和库存量，存货总额有所增长，因而报告期

内存货周转率有所降低。 

（三）盈利能力分析 
1、营业收入构成情况 

2009 年 1-6 月 2008 年 2007 年 2006 年 

业务名称 营业收入 

（万元） 

比例 

（％） 

营业收入 

（万元） 

比例

（％）

营业收入

（万元）

比例

（％） 

营业收入 

（万元） 

比例

（％）

产品销售收入 14,432.77 60.76 17,860.91 51.87 11,868.30 48.56 7,568.58 55.28

ATM 服务收入 6,728.95 28.33 13,530.91 39.29 8,208.63 33.59 3,731.37 27.25

融资租赁收入 2,147.60 9.04 2,324.26 6.75 3,766.77 15.41 1,939.57 14.17

技术服务收入 389.53 1.64 542.28 1.57 413.71 1.69 432.07 3.16

其他业务收入 55.61 0.23 176.63 0.51 182.65 0.75 19.65 0.14

合计 23,754.45 100.00 34,434.99 100.00 24,440.06 100.00 13,691.23 100.00

在公司营业收入中，ATM 产品销售和 ATM 服务收入是最主要的营业收入

来源，最近三年一期占营业收入的比例均在 80%以上。因近年大力投资建设 ATM

运营网络，公司合作运营 ATM 数量在 2006 年末至 2009 年 6 月末保持高速增长，

公司 ATM 服务收入占营业收入的比重也因此稳步提升，ATM 服务收入自 2006
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年的 27.25%上升到 2008 年的 39.29%。因 2009 年 1－6 月公司 ATM 产品销售收

入金额较大，同时 2008 年以来,公司新增合作运营 ATM 数量增加较快,新增合作

运营 ATM 未达到稳定盈利期及金融危机的影响，公司单台 ATM 服务月均收入

有一定程度降低，造成 2009 年 1－6 月 ATM 服务收入占营业收入的比例有所下

降，2009 年 4-6 月公司 ATM 服务收入已开始逐步回升。随着公司 ATM 合作运

营网络的日趋完善，在未来市场竞争中公司独特的 ATM“制造＋运营”的一体

化产业链经营模式的竞争优势将更加明显，同时也为公司未来盈利增长的可持续

性奠定了坚实、可靠的基础。 
2、毛利率分析 

产品类别 2009 年 1-6 月 2008 年 2007 年 2006 年 
产品销售毛利率 47.78% 55.79% 58.37% 61.43% 
ATM 合作运营毛利率 68.96% 79.49% 80.00% 80.83% 
融资租赁毛利率 68.00% 75.44% 64.99% 60.77% 
技术服务毛利率 89.27% 48.47% 90.59% 89.97% 
其他业务毛利率 25.98% 44.62% 68.93% 47.28% 
合计（综合） 56.24% 66.26% 67.28% 67.49% 

（1）产品销售毛利率变动趋势及原因 

公司产品销售收入主要来源于 ATM 销售收入，因此 ATM 销售毛利率的变

动趋势就决定了公司产品销售毛利率的变动趋势。2007 年、2008 年公司产品销

售毛利率分别较上年降低 3.06%和 2.58%，2009 年 1-6 月较 2008 年降低 8.01%，

产品销售毛利呈逐年降低趋势，主要原因是随着市场竞争的加剧，ATM 销售单

价下降幅度大于单位销售成本下降幅度所致。 

（2）ATM 合作运营毛利率变动趋势及原因 

2006 年－2008 年公司 ATM 合作运营毛利率保持相对稳定，分别较上年同

期微降 0.83%和 0.51%。2009 年 1-6 月公司 ATM 合作运营毛利率较 2008 年下降

10.53%，降幅较大的主要原因是：①根据公司 ATM 运营的业务经验，新上线的

ATM 合作运营设备进入稳定盈利期一般需要 9－24 个月不等的时间，而 2008 年

合作运营 ATM 设备数量大幅增加，在新增 ATM 的合作运营成本随合作运营设

备数量的增加而大量增加的情况下，合作收入因时滞因素影响未能发挥出合作运

营收入的规模效应，从而使公司 2009 年 1-6 月 ATM 合作运营毛利率有所降低；
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②公司 ATM 合作运营业务的服务收入是按照持卡人跨行取款后发卡行向代理行

支付的代理手续费的一定比例向合作银行收取的，由于受到国际金融危机的影

响，在公司 ATM 运营业务较为集中的珠三角地区，外来务工的流动人员出现一

定数量的减少，使用 ATM 进行跨行交易的机会相应减少，因此 2009 年 1-6 月

ATM 合作运营毛利率有所降低。 

2007 年～2009 年的各年 1-6 月 ATM 合作运营业务毛利率变动情况如下： 

类  型 2009 年 1-6 月 2008 年 1-6 月 2007 年 1-6 月 

ATM 合作运营 68.96% 78.77% 79.21% 

（3）ATM 融资租赁业务毛利率变动趋势及原因 

报告期内公司 ATM 融资租赁业务毛利率除 2009 年 1-6 月较 2008 年略有下

降外，基本保持了稳定增长态势。2006 年－2008 年公司 ATM 融资租赁业务毛

利率由 60.77%上升至 75.44%，主要原因是融资租赁业务成本降低所致。2008 年

ATM 融资租赁业务毛利率较 2007 年上升了 10.45%，差异较大的主要原因是：

公司为因应通货膨胀等宏观经济因素的变化，将融资租赁收入确认的折现率由

2007 年的 12%下调至 10%所致。 

（4）技术服务和其他业务毛利率变动趋势及原因 

报告期内公司技术服务和其他业务仅占公司营业收入 3%左右，不属于公司

的主要经营业务，业务具有较大的不确定性，因此其毛利率变动幅度也较大。 

综合以上分析，报告期内公司整体毛利率在报告期内保持较高水平，一方面

显示公司在报告期内可以较好地控制成本，另一方面，即使公司销售与合作运营

ATM 设备数量在 2007 年、2008 年大幅度增加，但公司的综合毛利率仍然保持

在较高的水平，表明 ATM 市场的需求依然旺盛。 

（四）现金流量状况分析 

最近三年及一期公司经营活动现金流量情况如下： 
单位：万元 

项  目 2009 年 1-6 月 2008 年 2007 年 2006 年 
销售商品、提供劳务收到的现金 16,409.47 41,584.83 20,140.84 13,128.05
收到的税费返还 691.53 1,556.55 515.00 539.80
收到其他与经营活动有关的现金 280.35 758.33 220.69 69.05
购买商品、接受劳务支付的现金 9,045.96 10,412.95 8,752.48 4,461.73
支付给职工以及为职工支付的现金 1,922.87 4,811.60 1,727.95 1,656.74
支付的各项税费 1,940.12 4,024.19 2,307.60 1,290.06
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支付其他与经营活动有关的现金 4,642.92 10,306.55 7,164.01 3,624.62
经营活动产生的现金流量净额 -170.51 14,344.43 924.50 2,703.77
营业收入 23,754.45 34,434.99 24,440.06 13,691.23
净利润 5,557.77 6,040.28 5972.56 3,477.72
销售商品、提供劳务收到的现金占营业

收入的比率 69.08% 120.76% 82.41% 95.89%

经营活动产生的现金流量净额与净利

润之比 -0.03 2.37 0.15 0.78

公司 2006 年度、2007 年度、2008 年度、2009 年度 1-6 月销售商品、提供劳

务收到的现金占营业收入的比率分别 95.89%、82.41%、120.76%、69.08%，各期

指标均接近 1，表明公司营业收入的现金实现率较高，公司 ATM 市场销售及合

作运营的市场情况良好。公司资金运转正常，发展态势良好，可以满足正常生产

经营的资金需求，不存在影响公司持续经营的现象。2009 年 1-6 月经营活动产生

的现金流量净额为-170.51 万元，主要原因为：①为完成全年销售、生产任务，

公司 2009 年上半年的原材料的采购支出较大；②随着合作运营 ATM 上线机器

的增加，各相关费用支出也大幅增加。 

报告期内，公司累计实现净利润为 21,048.33 万元，同期公司累计经营活动

产生的现金流量净额是累计净利润的 0.85 倍，经营活动产生的现金流量净额与

公司累计净利润相当，说明公司盈利质量较高，经营活动产生现金的能力较强。

公司新设的 ATM 运营网点通常 24 个月即达到或超过 ATM 单台行业平均收益水

平，ATM 运营网络后续的稳定现金流使得公司流动性风险相对较低。 

以上分析表明：公司不存在不能偿还到期债务的情况，如本次非公开发行股

票能够顺利实施，将大大提高公司盈利能力及改善公司资产负债结构。 

 

六 本次募集资金运用 

本次募集资金全部用于御银 ATM 网络建设项目，通过本项目的实施，公司

将在珠江三角地区、长江三角地区、环渤海地区及其他经济发达地区增加布放

8,000 个 ATM 终端，在全国范围内扩建 ATM 运营网络。本次募集资金投资项目

符合国家有关的产业政策以及未来公司整体战略发展方向，具有良好的市场发展

前景和经济效益。 

（一）项目备案情况 
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2009 年 4 月 23 日，本项目经广东省发展和改革委员会备案，备案号为：

090100415529012 号。 

（二）项目投资概算 

项目总投资 49,491 万元，其中：固定资产投资 48,400 万元（包括：ATM 设

备投资为 42,000 万元、网点装修及配套费用为 6,400 万元），铺底流动资金 1,091

万元。 

（三）项目实施进度安排 

本项目建设期两年，预计投入的时间进度如下： 
单位：万元 

 第一年 第二年 合计 
总投资 21,652.31 27,838.69 49,491.00 
其中：固定资产投资 21,175.00 27,225.00 48,400.00 
      铺底流动资金投入 477.31 613.69 1,091.00 

（四）项目预计经济效益情况 

从项目财务分析看，本项目总投资 49,491 万元，建设期两年。项目完成后，

稳定盈利期预计可实现年销售收入 25,920.00 万元，年利润总额 11,741.20 万元，

按 15%的所得税率计算，税后财务内部收益率为 20.58%，税后投资回收期（含

建设期）为 4.65 年，项目有较好的经济效益。 

 

七、本次发行相关机构名称 

（一）保荐机构（主承销商） 
名称：国信证券股份有限公司 

法定代表人：何如 

办公地址：深圳市红岭中路 1012 号国信证券大厦 

保荐代表人：戴锋、李震 

项目协办人：张英君 

经办人员：凌文昌、龙超豪 

电话：0755－82130833 

传真：0755-82133415 
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（二）发行人律师 
名称：广东信扬律师事务所 

负责人：郭锦凯 

办公地址：广东省广州市德政北路 538 号达信大厦 1209-1212 室 

经办律师：赖江临、王立新 

电话：020-83276630 

传真：020-83276487 

（三）财务报告审计机构与验资机构 
名称：广东大华德律会计师事务所（特殊普通合伙） 

单位负责人：张锦坤 

办公地址：广州市天河区天河北路 689 号光大银行大厦 7 楼 

审计注册会计师：张锦坤  何妙红   

验资注册会计师：张锦坤  漆江燕 

电话：020－38732591 

传真：020－38732590 
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八、备查文件 

(一)备查文件 
1、保荐机构出具的发行保荐书和尽职调查报告； 

2、发行人律师出具的法律意见书和律师工作报告。 

（二）查阅地点及时间 

1、广州御银科技股份有限公司 

地址：广东省广州市五山路 248 号金山大厦 26 楼 

电话：020-38468722 

传真：020-38468483 

2、国信证券股份有限公司 

地址：深圳市红岭中路 1012 号国信证券大厦 20 层  

电话：0755-82130833-6064 

传真：0755-82133415 

3、查阅时间 

股票交易日：上午 9:00—11:30，下午 13:00—17:00。 

 

特此公告。 

 

 

广州御银科技股份有限公司 

二〇〇九年十月二十九日 


