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洛洛阳阳轴轴研研科科技技股股份份有有限限公公司司发发行行股股份份购购买买资资产产暨暨关关联联交交易易  

实实施施情情况况报报告告暨暨股股份份上上市市公公告告书书摘摘要要  

重重要要声声明明  

本公告的目的仅为向投资者提供有关本次资产重组交易实施的简要情况，投

资者欲了解更多信息，应仔细阅读《洛阳轴研科技股份有限公司发行股份购买资

产实施情况报告暨股份上市公告书》（全文）,实施情况报告暨股份上市公告书

全文刊载于巨潮资讯网站。本公司提醒广大投资者注意，凡本公告书摘要未涉及

的有关内容，请投资者查阅刊载于巨潮资讯网站的相关备查文件。 

特别提示 

本次向国机集团发行的新增 1,059 万股股份为有限售条件的流通股，上市日

为 2009 年 10 月 23 日，根据深交所相关业务规则的规定，2009 年 10 月 23 日本

公司股票交易不设涨跌幅限制。 

按照国机集团出具的承诺，其原持有的3,315万股股份以及本次新认购的

1,059万股股份，共计4,374万股股份锁定期限为36个月，锁定期限自2009年10月

23日开始计算，至2012年10月23日后经公司申请可以上市流通。 

 

第第一一节节  本本次次发发行行的的基基本本情情况况  

一、本次发行履行的相关程序 

（一）公司内部决策程序 

本公司及董事会全体成员承诺本实施情况报告暨股份上市公告书摘要不

存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏,并对其真实性、准确性、完整性承担

个别和连带的法律责任。 



 

2008 年 5 月 27 日，轴研科技召开公司第三届董事会 2008 年第二次临时会

议审议通过重组预案，轴研科技拟通过向国机集团发行不超过 1,100 万股普通股

为对价，购买国机集团持有的轴研所有限公司 100%股权。 

公司本次交易非公开发行价格为该董事会决议公告前 20 个交易日的均价

11.73 元/股，因公司 2007 年度实施每 10 股送 1 元的分配方案，发股价格相应调

整为 11.63 元/股。发行对象国机集团承诺所持本次非公开发行股份自发行结束之

日起 36 个月内不进行转让。 

2008 年 11 月 20 日，轴研科技召开公司第三届董事会 2008 年第四次临时会

议审议通过重组议案。轴研科技拟通过非公开发行 1,059 万股普通股为对价，收

购国机集团持有的轴研所有限公司 100%股权，发股价格为 11.63 元/股。 

2009 年 2 月 16 日，轴研科技召开 2008 年第二次临时股东大会，审议通过

了本次发行股份购买资产交易的议案。 

（二）国有资产监督管理部门的审核批准情况 

2009 年 1 月 14 日，本次发行股份购买之标的资产评估报告获得国务院国资

委备案，备案编号 20090002。 

2009 年 2 月 5 日，本次交易取得国务院国资委“关于洛阳轴研科技股份有

限公司定向增发涉及的国有股权管理有关问题的批复”（国资产权[2009]69 号）。 

（三）国防科工管理部门的审核批准情况 

2009 年 5 月 18 日，国家国防科技工业局财务与审计司出具《关于洛阳轴承

研究所有限公司重组事项备案的意见》（局财审函[2009]94 号），对本次重组无不

同意见。 

（四）证券监管部门审核批准情况 

2009 年 7 月 8 日，中国证券监督管理委员会上市公司并购重组审核委员会



 

2009 年第 15 次工作会议审核了公司发行股份购买资产暨关联交易事宜，公司

发行股份购买资产暨关联交易获得有条件通过。 

2009 年 8 月 26 日，中国证监会核发《关于核准洛阳轴研科技股份有限公司

向中国机械工业集团有限公司发行股份购买资产的批复》（证监许可[2009]853

号），核准了本次发行申请。 

2009 年 8 月 26 日，中国证监会核发《关于核准豁免中国机械工业集团有限

公司要约收购洛阳轴研科技股份有限公司股份义务的批复》（证监许可[2009]854

号），核准豁免中国机械工业集团有限公司因以资产认购本公司本次发行股份而

应履行的要约收购义务。 

二、本次发行方案介绍 

（一）本次发行概况 

1、发行股票种类：人民币普通股（A股） 

2、发行数量：1,059 万股 

3、证券面值：人民币 1元/股 

4、发行对象：中国机械工业集团有限公司 

5、发行价格：11.63 元/股 

6、购买标的资产及作价：本次发行股份购买的标的资产是国机集团合法持

有的轴研所有限公司 100%股权，标的资产以评估基准日 2008 年 10 月 31 日的评

估值 12,325.93 万元作价。 

（二）本次向特定对象发行股份购买资产方案 

本公司向国机集团发行 1,059 万股股份购买其持有的轴研所有限公司 100%

股权。公司本次发行股票的价格，按第三届董事会 2008 年第二次临时会议决议

公告前 20 个交易日公司股票均价，确定为 11.73 元/股，2008 年 6 月 11 日，公

司完成 2007 年度利润分配计划，发股价格相应调整为 11.63 元/股。标的资产以

评估基准日 2008 年 10 月 31 日的评估值 12,325.93 万元作价，本公司向国机集团



 

发行股份价值与标的资产价格之间的差额 9.76 万元由本公司以现金补足。 

三、本次交易发行对象介绍 

本次发行对象为中国机械工业集团有限公司一家，国机集团为本公司的控股

股东，其基本情况如下： 

注册地址： 北京市海淀区丹棱街 3 号 

法定代表人：任洪斌 

注册资本： 5,296,828,658.59 元 

营业执照注册号码：100000000008032 

组织机构代码：10000803 

税务登记号：110108100008034 

企业性质：有限责任公司（国有独资） 

经营范围：许可经营项目：对外派遣境外工程所需的劳动人员（有效期限至

2014 年 04 月 16 日）；一般经营项目：国内外大型成套设备及工程项目的承包，

组织本行业重大技术装备的研制、开发和科研产品的生产、销售；汽车、小轿车

及汽车零部件的销售；承包境外工程和境内国际招标工程；进出口业务；出国（境）

举办经济贸易展览会；组织国内企业出国（境）参、办展。 

四、本次发行未导致实际控制人变化 

发行前国机集团持有本公司股份数量为 3,315 万股，占公司总股本的 34%，

实际控制人是国务院国资委；本次发行股份数量为 1,059 万股，发行后国机集团

持有本公司股份数量为 4,374 万股，持股比例为 40.47%，实际控制人仍是是国务

院国资委，本次发行未导致实际控制人变化。 

五、本次发行独立财务顾问结论性意见 

本次资产重组有利于提高轴研科技的资产质量和持续经营能力，维护上市公

司长远利益和中小股东利益。轴研科技本次交易已获得的批准和核准程序符合法

律、法规和规范性文件的规定，并按照有关法律、法规的规定履行了相关信息披

露义务。重组实施过程中，未发生董事、监事、高级管理人员的更换情况及其他



 

相关人员的调整情况，未发生上市公司资金、资产被实际控制人或其他关联人占

用的情形，或上市公司为实际控制人及其关联人提供担保的情形，国机集团认真

履行了相关协议及承诺。 

轴研科技向国机集团定向发行的 1,059 万股人民币普通股已完成股份登记手

续，向工商管理机关申请办理注册资本、实收资本等事宜的变更登记手续。在工

商变更登记手续办理完毕后轴研科技本次交易实施完毕。 

六、本次发行法律顾问意见 

本次发行法律顾问汉鼎联合核查认为： 

1、轴研科技本次重大资产重组已获得的批准和核准程序符合法律、法规及

规范性文件的要求； 

2、轴研所有限公司已就其股东自国机集团变更为轴研科技事宜依法完成了

必要的批准及工商变更登记程序，并已将轴研科技记载于其股东名册，该等程序

合法、有效； 

3、轴研科技本次非公开定向发行的股份已按程序登记至国机集团名下，国

机集团为本次发行股份的持有人，该等程序合法、有效； 

4、轴研科技尚需就其增资事宜办理工商变更登记。 

七、本次发行的相关中介机构 

（一）独立财务顾问 
联合证券有限责任公司 

地      址：北京市西城区月坛北街月坛大厦 5 层 

法定代表人：马昭明 

电      话：010-68085588 

传      真：010-68085988 

联  系  人： 田定斌、金巍锋 
（二）资产审计机构 



 

北京兴华会计师事务所有限责任公司 

地      址：北京市月坛北街 26 号恒华国际商务中心 A 座 7 层 

法定代表人：王全洲 

电      话：010-58566688 

传      真：010-58565877 

联  系  人：张兴云、王伟 
（三）标的资产评估机构 

北京中企华资产评估有限责任公司 

地      址：北京市朝阳门外大街 22 号泛利大厦九层 

法定代表人：孙月焕 

电      话：010-65881818 

传      真：010-65882651 

联  系  人：蔡珩、郑鹏 

洛阳宇立不动产评估测绘有限公司 

地      址：洛阳市凯旋西路与纱厂南路交叉口凯瑞商务大厦 18 楼 

法定代表人：逯小立 

电      话：0379-63122366 

传      真：0379-63122366 

联  系  人：郭俊峰、王小红 
（四）法律顾问 

北京市汉鼎联合律师事务所 

地      址：北京市西三环北路 87 号国际财经中心 D 座 606 室 

负  责  人：储备 

电      话：010－68981288 

传      真：010－68981388 

联  系  人：储备、罗剑烨 

 



 

第第二二节节  本本次次发发行行前前后后公公司司基基本本情情况况  

一、本次发行前后前十名股东的情况 

（一）本次发行前的前十名股东 

截至 2009 年 9 月 30 日，公司本次发行前 10 名股东及持股比例情况如下： 

序号 股东名称 持股数（股） 比例（%） 股份性质 
1 中国机械工业集团有限公司 33,150,000 34.00 流通 A 股 
2 赵谦 2,154,689 2.21  流通 A 股 
3 郭品洁 2,000,000 2.05  流通 A 股 
4 王可方 1,600,000 1.64  流通 A 股 
5 余建平 1,200,000 1.23  流通 A 股 
6 洛阳润鑫科技发展有限公司 905,030 0.93  流通 A 股 
7 上海星河数码投资有限公司 504,450 0.52  流通 A 股 
8 刘青春 457,550 0.47  流通 A 股 
9 王培军 452,800 0.46  流通 A 股 

10 邓振洲 360,300 0.37  流通 A 股 

（二）本次发行后的前十名股东 

截至 2009 年 10 月 14 日（本次非公开发行相关股份登记办理日），公司本次

发行后公司前 10 名股东及持股比例情况如下： 

序号 股东名称 持股数（股） 比例（%） 股份性质 
1 中国机械工业集团有限公司 43,740,000 40.47 限售流通股 
2 赵谦 2,154,689 1.99 流通 A 股 
3 郭品洁 2,000,000 1.85 流通 A 股 
4 王可方 1,600,000 1.48 流通 A 股 
5 余建平 1,215,000 1.12 流通 A 股 
6 洛阳润鑫科技发展有限公司 880,030 0.81 流通 A 股 
7 上海星河数码投资有限公司 504,450 0.47 流通 A 股 
8 刘青春 457,550 0.42 流通 A 股 
9 王陪军 450,000 0.42 流通 A 股 

10 张良军 336,817 0.31 流通 A 股 

二、本次交易实施前后股份结构变动情况 

本次交易实施前后，股本结构变化情况如下： 



 

单位：股 

本次交易完成前 本次交易完成后 
项目 

股数 比例（%） 股数 比例（%） 

一、有限售条件的流通股 43,740,000 40.47

其中：国有法人持股 43,740,000 40.47

二、无限售条件的流通股 97,500,000 100.00 64,350,000 59.53

其中：人民币普通股 97,500,000 100.00 64,350,000 59.53

三、股份总数 97,500,000 100.00 108,090,000 100.00

本次发行股份前，国机集团持有本公司 3,315 万股，占公司总股本的 34.00%，

为公司控股股东，本次发行股份完成后，国机集团持有本公司 4,374 万股，占公

司总股本的 40.47%，公司的控股股东仍为国机集团，没有导致上市公司控制权

发生变化。 

三、本次发行未发生董事、监事和高级管理人员持股变动情况 

本次发行前不存在董事、监事和高级管理人员持股情况，本次发行后仍未发

生董事、监事和高级管理人员持股情况，即本次发行未发生董事、监事和高级管

理人员持股变动情况。 

四、本次交易对上市公司的影响 

（一）轴研所的品牌融入公司，增强公司持续发展能力 

本公司脱胎于轴研所，以轴研所主要业务资产改制并上市，公司轴承产品定

位于“高、精、尖、特、专”，主要集中于高标准、高附加值的应用领域，产品

包括航天军工轴承、精密机床轴承、高速电主轴、轴承专用工艺装备和检测仪器

等。与国内其他轴承企业相比，公司的竞争优势在于技术优势，依托于轴研所

50 年的技术积累和在行业内形成的品牌优势。通过本次交易，轴研所整体进入

本公司，轴研所的军工技术中心、国家级轴承行业质量检测中心、轴承行业中心

均进入本公司，有利于进一步提升公司在行业内的影响力和竞争力，有利于进一

步巩固公司优势领域的地位，增强公司持续发展的能力。 

（二）本次交易实施完成后，有利于完善上市公司治理结构，增强独立性 



 

本次交易前，本公司与轴研所之间存在核心资产租赁的情形，本次交易将轴

研所有限公司 100%股权注入本公司，实现原轴研所整体上市，增强了公司资产

的完整性，减少了关联交易，有利于公司内部治理结构的完善和独立性的增强。 

第第三三节节    财财务务会会计计信信息息及及管管理理层层讨讨论论与与分分析析  

一、上市公司最近三年又一期的主要财务指标 

公司最近三年又一期的主要财务指标数据如下： 

单位：万元 

项目 
2009 年 

6 月 30 日 
2008 年 

12 月 31 日 
2007 年 

12 月 31 日 
2006 年 

12 月 31 日 

资产总计 47,408.48 44,816.63 39,279.61 35,706.66

负债总计 9,626.95 8,902.55 5,986.72 5,774.65

归属母公司所有者权益 36,964.65 35,088.83 32,691.19 29,932.00

项目 2009 年（1-6） 2008 年 2007 年度 2006 年度 

营业总收入 16,547.63 28,117.07 22,469.32 19,273.77

营业利润 2,210.09 3,845.43 3,461.34 3,090.08

利润总额 2,213.65 3,852.57 3,484.88 3,121.76

净利润 1,867.45 3,378.19 3,539.89 3,166.14

注：2006、2007、2008 年数据经审计，2009 年 1-6 月数据数据未经审计。 

二、标的资产财务资料 

（一）标的资产财务报表 

1、标的资产资产负债表 

   单位：元

资产 2009 年 4 月 30 日 2008 年 12 月 31 日 2007 年 12 月 31 日 

流动资产 90,177,247.99 49,054,114.70 25,463,831.40

非流动资产 178,715,280.33 180,498,510.27 84,656,628.82

资产总计 268,892,528.32 229,552,624.97 110,120,460.22

流动负债 72,215,977.30 56,031,701.87 43,339,043.30

非流动负债 64,416,256.47 44,622,039.79 2,279,495.90

负债合计 136,632,233.77 100,653,741.66 45,618,539.20



 

股东权益 132,260,294.55 128,898,883.31 64,501,921.02

2、标的资产利润表 

   单位：元 

项目 2009 年 1-4 月 2008 年度 2007 年度 

一、营业总收入 11,539,249.76 33,626,109.10 27,178,388.14

二、营业总成本 10,001,706.10 28,858,937.58 25,976,157.54

三、营业利润 1,264,807.42 5,194,038.66 1,232,230.60

四、利润总额 4,189,389.40 8,584,825.25 1,665,240.54

五、净利润 3,361,411.24 6,407,940.25 1,248,930.41

（二）标的资产盈利预测 

1、标的资产 2008、2009 年盈利预测 

  单位：万元

2008 年 
项目 

2007 年 
审计数 1-10 月份 

11-12 月 
预测数 

合计 
2009 年 
预测数 

一、营业收入 2,717.84 2,117.41 828.72 2,946.13 6,284.13
减：营业成本 2,182.44 1,371.68 466.92 1,838.60 4,415.60
营业税金及附加 74.37 83.75 34.48 118.23 112.23
销售费用  35.00
管理费用 228.68 635.22 61.78 697.00 658.00
财务费用 112.13 113.30 17.70 131.00 131.00
资产减值损失 117.00 0.63 117.63 

加：公允价值变动收益  
投资收益 3.00 30.00 30.00 30.00

二、营业利润 123.22 -173.54 247.21 73.67 962.30
加：营业外收入 43.80 170.92 76.08 247.00 255.00
减：营业外支出 0.50 12.20 12.20 
其中：非流动资产处

置损失 
 

三、利润总额 166.52 -14.82 323.29 308.47 1,217.30
减：所得税费用 41.63  86.87 86.87 304.33
四、净利润 124.89 -14.82 236.42 221.60 912.98

2、标的资产 2009-2011 年三年盈利预测 

为切实保障上市公司的利益，国机集团对拟注入资产 2009-2011 年期间盈利



 

进行预测，并做出如下承诺：本次交易完成后，拟注入资产 2009 年实现净利润

912.98 万元、2009-2010 年累计实现净利润 2,538.28 万元、2009-2011 年累计实现

净利润 5,346.56 万元，在未发生不可抗拒力（自然灾害、政府行为、社会异常事

件等）情况下，若实际累计实现净利润未达到上述盈利预测累计数，国机集团将

在上市公司年报披露后一个月以内以现金补齐。具体盈利预测表如下： 

项目 2009 年 2010 年 2011 年 

一、营业收入 6,284.13 12,295.00 19,525.00

减：营业成本 4,415.60 7,865.60 12,565.10

营业税金及附加 112.23 184.33 242.23

管理费用 658.00 1,198.00 1,631.80

销售费用 35.00 450.00 811.50

财务费用 131.00 560.00 560.00

资产减值损失  

加：公允价值变动收益  

投资收益（损失以“-”号填列） 30.00 30.00 30.00

其中：对联营企业和合营企业的投资收益  

二、营业利润（亏损以“-”号填列） 962.30 2,067.07 3,744.37

加：营业外收入 255.00  100.00   

减：营业外支出  

其中：非流动资产处置损失  

三、利润总额（亏损总额以“-”号填列） 1,217.30 2,167.07 3,744.37

减：所得税费用 304.33 541.77 936.09

四、净利润（净亏损以“-”号填列） 912.98 1,625.30 2,808.28

其中:归属于母公司股东的净利润 912.98 1,625.30 2,808.28

三、交易完成后，公司备考财务报表 

（一）2008 年及 2009 年一期备考资产负债表 

  单位：元

资产 2009 年 4 月 30 日 2008 年 12 月 31 日 

流动资产 401,594,294.57 354,939,611.48

非流动资产 309,337,597.61 317,639,310.70

资产总计 710,931,892.18 672,578,922.18



 

流动负债 140,263,620.31 133,647,209.37

非流动负债 70,881,256.47 50,892,039.79

负债合计 211,144,876.78 184,539,249.16

归属于母公司股东权益合计 491,622,207.21 479,787,136.36

（二）2008 年及 2009 年一期备考利润表 

 单位：元

项目 2009 年 1-4 月 2008 年度 

一、营业总收入 104,909,558.30 300,463,086.66

二、营业总成本 93,213,215.60 257,241,604.25

三、营业利润 11,423,606.46 43,648,349.55

四、利润总额 14,346,978.39 47,110,558.94

五、净利润 11,747,342.37 40,189,821.41

五、归属于母公司所有者的净利润 11,835,070.85 40,134,298.19

四、公司备考盈利预测 

单位：万元 
2008 年 

项目 
2007 年 
审计数 1-10 

月份 
11-12 月 
预测数 

合计 
2009 年 
预测数 

一、营业收入 24,252.73 26,270.85 2,675.28 28,302.00 31,970.00
减：营业成本 16,479.05 18,459.42 1,279.18 19,094.47 21,846.47

营业税金及附加 231.69 195.58 111.65 307.23 262.23
销售费用 994.34 861.05 218.95 1,080.00 1,135.00
管理费用 2,847.72 3,099.94 567.06 3,667.00 3,758.00
财务费用 -45.13 18.67 12.33 31.00 71.00
资产减值损失 151.08 300.78 5.85 306.63 175.00

加：公允价值变动收益  
投资收益  
其中：对联营企业和

合营企业的投资收益 
 

二、营业利润 3,593.98 3,335.41 480.26 3,815.67 4,722.30
加：营业外收入 140.60 249.47 76.08 325.55 255.00
减：营业外支出 73.75 95.83 0.00 95.83 0.00

其中：非流动资产处

置损失 
 

三、利润总额 3,660.83 3,489.06 556.34 4,045.40 4,977.30
减：所得税费用 -13.21 530.08 121.83 651.91 872.83
四、净利润 3,674.03 2,958.98 434.51 3,393.49 4,104.48



 

五、本次发行后上市公司每股收益等指标 

根据北京兴华出具的（2009）京会兴审字第 6-69 号《审计报告》和（2009）

京会兴审核字第 4-016 号《备考审计报告》，本次发行前后公司主要每股指标数

据如下（备考指标按非公开发行股票完成后上市公司总股本计算）： 

项目 
发行股份前 

（2008 年公司数据）

发行股份后 
（2008 年备考数）

增幅 

每股收益（元/股） 0.35 0.37 5.71%

每股净资产（元） 3.60 4.52 25.56%

根据本公司编制的 2009年 1－6月不含标的资产的财务报表和包含标的资产

的财务报表(未经审计)，本次发行前后公司主要每股指标数据如下（包含标的资

产的财务指标按非公开发行股票完成后上市公司总股本计算）： 

项目 
发行股份前 

（2009年半年度<不
含标的资产>） 

发行股份后 
（2009年半年度<含

标的资产>） 
增幅 

每股收益（元/股） 0.19 0.20 5.26%

每股净资产（元） 3.79 4.59 21.11%

若以 2009 年盈利预测计算，本次发行后，按非公开发行股票完成后上市公

司总股本计算，预计 2009 年每股收益为 0.38 元/股。 

六、本次发行完成后公司财务状况分析 

假设本次交易于 2007年年初完成，本公司结合 2008年度经审计的财务报告，

以本次交易完成后上市公司的资产、业务框架为基础编制 2008 年及 2009 年 1-4

月份一期备考合并报告，并经北京兴华审计出具（2009）京会兴审核字第 4-016

号《备考审计报告》，具体分析如下： 

（一）资产负债情况分析 

1、资产结构分析 

截至 2009 年 4 月 30 日，公司总资产规模达 7.11 亿元，其中流动资产占总



 

资产的比重为 56.49%；非流动资产占总资产的比重为 43.51%，总体资产结构较

为均衡。 

2、资产周转能力分析 

本次交易完成后，本公司的资产周转能力与同行业上市公司资产周转能力比

较如下： 

单位：次/年 
股票 
代码 

股票 
简称 

存货 
周转率 

应收账款 
周转率 

流动资产 
周转率 

固定资产 
周转率 

总资产 
周转率 

002122 天马股份 1.59 5.63 1.17 2.57 0.65 
002147 方圆支承 2.87 13.98 1.33 2.31 0.75 
000595 西北轴承 1.38 1.35 0.66 2.83 0.50 
600592 龙溪股份 1.82 5.58 0.97 2.82 0.61 
002046 轴研科技 2.28 8.56 0.98 2.85 0.67 
000678 襄阳轴承 2.21 5.00 1.21 3.34 0.62 
200706 瓦轴 B 2.55 4.20 1.59 5.24 1.08 
000559 万向钱潮 3.73 7.68 1.71 2.44 0.86 

平均值 2.31 6.50 1.20 3.05 0.72
2008 年年度备考值 2.97 8.85 0.94 1.79 0.51

与备考前差异 0.69 0.29 -0.04 -1.06 -0.16
与均值差异 0.66 2.35 -0.26 -1.26 -0.21

数据来源：Wind 资讯 

注： 

（1）存货周转率＝Σ该股票的主营业务成本 / Σ该股票的平均存货 其中： Σ该股票的平

均存货＝Σ(该股票的期初存货净额＋该股票的期末存货净额)/ 2 

（2）应收账款周转率＝Σ该股票的主营业务收入 / Σ该股票的平均应收账款 其中： Σ该

股票的平均应收账款＝Σ（该股票的期初应收账款净额＋该股票的期末应收账款净额）/ 2 

（3）流动资产周转率＝Σ该股票的主营业务收入 / Σ该股票的平均流动资产 其中： Σ该

股票的平均流动资产＝Σ（该股票的期初流动资产净额＋该股票的期末流动资产净额）/ 2 

（4）固定资产周转率＝Σ该股票的主营业务收入 / Σ该股票的平均固定资产 其中： Σ该

股票的平均固定资产＝Σ（该股票的期初固定资产净额＋该股票的期末固定资产净额）/ 2 

（5）总资产周转率＝Σ该股票的主营业务收入 / Σ该股票的平均总资产 其中： Σ该股票

的平均总资产＝Σ（该股票的期初总资产净额＋该股票的期末总资产净额）/ 2 



 

通过上表分析，根据 2008 年度备考数据，本公司存货周转率和应收账款周

转率均高于备考前及行业均值；流动资产周转率、固定资产周转率、总资产周转

率均低于行业均值和备考前，这主要是由于拟购买资产中非流动资产比例较高。 

3、负债结构分析 

截至 2009 年 4 月 30 日，本公司流动负债占负债总额的 66.43%，非流动负

债占负债总额 33.57%。本公司流动负债较高，其中主要是短期借款占 23.68%，

应付票据、应付账款及预收账款合占 31.66%。 

4、偿债能力分析 

本次交易完成后，反映上市公司偿债能力的备考合并主要财务指标如下表所

示： 

财务指标 2009 年 4 月 30 日 2008 年 12 月 31 日 
流动比率（倍） 2.86 2.66
速动比率（倍） 2.08 1.87
资产负债率（%） 29.70 27.44

备注：上述指标的计算公式如下： 
（1）流动比率=流动资产/流动负债； 
（2）速动比率=速动资产/流动负债； 
（3）资产负债率=总负债/总资产。 

2008 年末同行业上市公司偿债能力指标表如下： 

股票代码 股票简称 资产负债率(%) 流动比率 速动比率 
002122 天马股份 54.93 0.96 0.38 
002147 方圆支承 19.45 2.35 1.45 
000595 西北轴承 47.46 1.61 0.97 
600592 龙溪股份 25.30 2.59 1.59 
002046 轴研科技 19.86 3.76 2.48 
000678 襄阳轴承 39.79 1.44 0.79 
200706 瓦轴 B 54.58 1.41 0.64 
000559 万向钱潮 69.26 0.78 0.47 

平均值 41.33 1.86 1.10
2008 年备考数 27.44 2.66 1.87
与备考前差值 7.58 -1.10 -0.61
与均值差值 -13.89 0.80 0.77

数据来源：Wind 资讯 



 

根据备考报告，公司 2009 年 4 月 30 日、2008 年 12 月 31 日的资产负债率

分别为 29.70%、27.44%，相比备考前有较大幅度的提高，主要原因是本次购买

轴研所有限公司的资产负债率高于本公司原来的资产负债率，重组之后，导致整

体资产负债上升。与同行业比较，重组之后，本公司的资产负债率仍远低于同行

业其他上市公司的资产负债率水平。公司 2009 年 4 月 30 日、2008 年 12 月 31

日的速动比率分别为 1.81、2.33，流动比率分别 2.86、2.66，相比备考前有一定

的降低，主要原因是本次购买轴研所有限公司主要资产为固定资产和无形资产，

流动资产比例较低；与同行上市公司相比，重组后，本公司的流动比率仍高于同

行业水平，速动比率与流动比率特点类似。 

（二）经营成果分析 

1、收入、利润构成分析 

上市公司收入、利润构成情况见下表： 

单位：元 

项目 
2009 年 1-4 月 
备考合并数 

2008 年度 
备考合并数 

一、营业总收入 104,909,558.30 300,463,086.66

二、营业总成本 93,213,215.60 257,241,604.25

三、营业利润（亏损以“-”号填列） 11,423,606.46 43,648,349.55

四、利润总额（亏损总额以“-”号填列） 14,346,978.39 47,110,558.94

减：所得税费用 2,599,636.02 6,920,737.53

五、净利润（净亏损以“-”号填列） 11,747,342.37 40,189,821.41

六、归属于母公司所有者的净利润 11,835,070.85 40,134,298.19

2008 年度、2009 年 1-4 月份营业利润分别占利润总额的 92.65%、79.62%，

2008 年营业外收入与支出对利润总额影响微弱，2009 年有一定的影响。 

2、利润指标分析 

本公司备考利润指标如下： 

项目 
2009 年 1-4 月 
备考合并数 

2008 年度 
备考合并数 



 

销售毛利率(%) 31.69 33.73
净资产收益率(%) 2.41 8.37

2009 年 1-4 月份备考已实现销售毛利率 31.69%，净资产收益率 2.41%；2008

年备考销售毛利率 33.73%，净资产收益率 8.37%。与同行业上市公司 2008 年摊

薄净资产收益率和销售毛利率相比如下表： 

股票代码 股票简称 净资产收益率 (%) 销售毛利率(%) 
002122 天马股份 24.74 30.95 
002147 方圆支承 23.18 44.19 
000595 西北轴承 4.64 25.33 
600592 龙溪股份 14.51 34.82 
002046 轴研科技 9.61 29.83 
000678 襄阳轴承 2.85 15.54 
200706 瓦轴 B 7.91 14.95 
000559 万向钱潮 14.99 16.97 

平均值 12.80 26.57
2008 年备考合并数 8.37 33.73

与备考前差异 -1.24 3.90
与平均值差异 -4.43 7.16

数据来源：Wind 资讯 

本次交易完成后，从 2008 年备考状况来看，销售毛利率相比备考前略有一

定的提高，净资产收益率相比备考前略有降低，主要是因为拟购买资产的利润水

平较上市公司而言偏低所致，与行业均值相比，公司净资产收益率偏低，而销售

毛利率偏高，符合公司小规模，多品种、服务于高附加值领域的业务特性。 

七、本次发行完成后，上市公司的财务安全性分析 

（一）本次交易前后上市公司资产结构变化情况 

根据 2008 年 12 月 31 日备考状况，本次交易后上市公司资产规模增加

224,412,612.36 元，其中主要是固定资产增加 69,541,319.73 元，现金增加

37,183,660.71 元，无形资产增加 91,223,930.39 元，这三项资产占增加总额的

88.21%。根据 2009 年 4 月 30 日备考状况，本次交易后上市公司资产规模增加

262,765,582.36 元，其中主要是预付款项增加 48,542,008.86 元，固定资产增加

63,821,762.77 元，无形资产增加 90,707,960.34 元，这三项资产占增加总额的



 

77.28%，无形资产的增加主要系轴研所改制过程中土地使用权增值所致。 

（二）本次交易前后上市公司负债结构变化情况 

根据 2008 年 12 月 31 日备考状况，本次交易后上市公司负债总额增加

95,513,729.05 元，主要增加流动负债 50,891,689.26 元，占增加总额的 53.28%，

其中短期借款增加 40,000,000.00 元，占增加负债总额的 41.88%。根据 2009 年 4

月 30 日备考状况，本次交易后上市公司负债总额增加 122,119,356.67 元，其中

流动负债增加 57,508,100.20 元，占增加总额的 47.09%，非流动负债增加

64,611,256.47 元，占增加负债总额的 52.91%。 

（三）本次交易完成后，上市公司财务安全性分析 

根据北京兴华出具的（2009）京会兴审核字第 4-016 号《备考审计报告》，

截至 2009 年 4 月 30 日，本公司的资产负债率为 29.70%，流动比率为 2.86，速

动比率为 2.08，公司偿债能力强，抗风险能力强。另外根据备考报表，2009 年 4

月 30 日账面货币资金 1.59 亿元，公司不存在任何到期银行借款无法偿还的情形。 

截至本报告书出具之日，本公司及拟购买的轴研所有限公司均不存在资产抵

押、质押或对外担保的情形，亦不存在因或有事项导致公司形成或有负债的情形。 

综上所述，本次交易完成后，上市公司具备较强的偿债能力，上市公司财务

状况良性、安全。 

八、本次交易完成后，上市公司盈利能力及可持续性分析 

从 2008 年度数据来看，本次交易完成后，上市公司的营业收入、营业利润、

净利润较交易前分别提高 6.86%、13.51%和 18.97%。2008 年上市公司备考销售

毛利率较交易前相比，增加 3.90 个百分点；2008 年上市公司备考净资产收益率

较交易前相比，降低 1.24 个百分点。 

根据北京兴华出具的（2008）京会兴审核字第 4-071 号《合并盈利预测报告》

及（2009）京会兴审核字第 4-016 号《备考审计报告》，本次交易完成后，上市

公司 2008 年预计实现净利润 3,393.49 万元，实际实现净利润 4,018.98 万元，2009



 

年预计实现净利润 4,104.48 万元。本次交易完成后，上市公司 2008 年的预计净

利润较 2007年有一定程度的下降，已实现备考合并数高于 2007年及盈利预测数。

2009 年，上市公司的营业收入将达到 31,970.00 万元，实现利润总额 4,977.30 万

元，实现净利润 4,104.48 万元，较 2007 年、2008 年均保持稳定增长。2010 年之

后，由于精密型重型机械轴承产业化项目投产，公司营业收入将会大幅增加，利

润总额和净利润水平将会同步增长，因此，本次交易完成后，公司将具备良好的

发展前景，具备持续盈利能力。 

第第四四节节  新新增增股股份份的的数数量量和和上上市市时时间间  

本次定向发行新增 1,059 万股股份已于 2009 年 10 月 15 日在中国证券登记

结算有限责任公司深圳分公司办理完毕登记手续。 

本次定向发行新增股份的性质为有限售条件流通股，上市日为 2009 年 10 月

23 日。根据深圳证券交易所相关业务规则规定，公司股票价格在 2009 年 10 月

23 日不除权，股票交易不设涨跌幅限制。国机集团所持新增股份在股份发行完

成日后 36 个月内不转让。 

此外，根据国机集团承诺，在本次发行完成前所持本公司股份在本次发行完

成后 36 个月内不转让。 

国机集团所持股份流通时间表 

序号 持股数量(万股) 限售期限 可上市流通日 备注 
1 3,315 36 个月 2012 年 10 月 23 日 本次发行前所持公司股份 
2 1,059 36 个月 2012 年 10 月 23 日 本次新增发行股份 

第第五五节节  持持续续督督导导  

根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》以及中国证监会

《上市公司重大资产重组管理办法》、《上市公司并购重组财务顾问业务管理办

法》等法律、法规的规定，轴研科技与联合证劵在财务顾问协议中明确了联合证

券的督导责任与义务。 



 

一、持续督导期间 

根据有关法律法规，独立财务顾问联合证券对轴研科技的持续督导期间为自

中国证监会核准本次重大资产重组之日起，不少于一个完整会计年度。即督导期

为 2009 年 8 月 26 日至 2010 年 12 月 31 日。 

二、持续督导方式 

独立财务顾问联合证券以日常沟通、定期回访和及其他方式对轴研科技进行

持续督导。 

三、持续督导内容 

独立财务顾问联合证券结合轴研科技重大资产重组当年和实施完毕后的第

一个会计年度的年报，自年报披露之日起 15 日内，对重大资产重组实施的下列

事项出具持续督导意见，向派出机构报告，并予以公告： 

1、交易资产的交付或者过户情况； 

2、交易各方当事人承诺的履行情况； 

3、盈利预测的实现情况； 

4、管理层讨论与分析部分提及的各项业务的发展现状； 

5、公司治理结构与运行情况； 

6、与已公布的重组方案存在差异的其他事项。 

第第六六节节  备备查查文文件件  

1、经中国证监会审核的全套关于本次重大资产重组的申报材料。 

2、中国证券监督管理委员会《关于核准洛阳轴研科技股份有限公司向中国

机械工业集团有限公司发行股份购买资产的批复》（证监许可[2009]853 号）、《关

于核准豁免中国机械工业集团有限公司要约收购洛阳轴研科技股份有限公司股

份义务的批复》（证监许可[2009]854 号）。 



 

3、北京兴华会计师事务所有限公司出具的（2009）京会兴验字第 4-014 号

《验资报告》和标的资产权属转移证明。 

4、中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司出具的《证券登记确认书》 

5、联合证券股份有限公司出具的《联合证券有限责任公司关于洛阳轴研科

技股份有限公司发行股份购买资产暨关联交易行为实施情况之独立财务顾问核

查意见》 

6、北京市汉鼎联合律师事务所出具的《关于洛阳轴研科技股份有限公司发

行股份购买资产实施结果的法律意见书》 

 

特此公告。 

洛阳轴研科技股份有限公司董事会 

2009 年 10 月 22 日 


