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重要提示 

1、发行简要情况 

中国证券监督管理委员会于2008年4月29日受理了山东沃华医药科技股份

有限公司非公开发行股票的申请文件，于 2008 年 6 月 13 日经发行审核委员会审

议通过，并于 2008 年 7 月 17 日核准发行不超过 1,200 万股股票。 

公司于 2008 年 8 月 8 日以 22.76 元/股向王驾宇、海通证券股份有限公司、

北京铭坤投资有限公司、黄仙兰、德诚恒业投资有限公司、上海天臻实业有限公

司、大连华星服装有限公司发行了 1,200 万股人民币普通股，共募集资金净额

26,162 万元，于 2008 年 8 月 26 日公告发行情况报告暨上市公告书，并报送了

本次发行情况事后备案文件。发行价格相当于发行底价的 100％，相当于发行前

20 个交易日均价的 71.78％，发行市盈率（按 2007 年底每股税后利润计算）44.63

倍。 

2、发行数量和价格 

股票种类：人民币普通股（A 股） 

发行数量：1,200 万股 

发行价格：22.76 元/股 

募集资金总额：27,312 万元 

募集资金净额：26,162 万元 

3、新增股份的上市和流通安排 

本次发行新增股份为有限售条件的流通股，上市日为 2008 年 8 月 27 日（即

刊登《股票发行情况及上市公告书》的下一交易日），自本次发行结束之日起 12

个月后经公司申请可以上市流通，即本次发行新增流通股锁定期为 2008 年 8 月

27 日至 2009 年 8 月 26 日。根据深圳证券交易所相关业务规则的规定，2008 年



 

 

8 月 27 日（即上市日），本公司股价不除权，股票交易不设涨跌幅限制。 

4、资产过户及股权登记情况 

本次发行的股票全部以现金认购，不涉及资产过户问题。 

重要声明 

本公告目的仅为向公众投资者提供有关本次发行的简要情况。投资者如欲了

解更多信息，应仔细阅读《山东沃华医药科技股份有限公司非公开发行人民币普

通股股票之发行情况报告书暨上市公告书》，该报告书刊载于深圳证券交易所网

站 http://www.szse.cn/上。 
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释     义 

普通词语：   

发行人、沃华医药、 
公司 

指 山东沃华医药科技股份有限公司 

股东大会 指 沃华医药股东大会 

董事会 指 沃华医药董事会 

监事会 指 沃华医药监事会 

高管人员 指 沃华医药高级管理人员 

本次发行、 
本次非公开发行 

指 沃华医药本次非公开发行人民币普通股股票事宜 

近三年及一期 指 2005 年、2006 年、2007 年、2008 年 1～3 月 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

保荐人、主承销商、 
国都证券 

指 国都证券有限责任公司 

交易所或深交所 指 深圳证券交易所 

元 指 人民币元 

专业词语：   

GMP 指 药品生产质量管理规范；国家药品监督管理局是

代表国家对药品独立地进行第三方公正评价的

GMP 认证机构 

滴丸 指 药材经适宜的方法提取、纯化、浓缩并与适宜的

基质加热熔融混匀后，滴入不相溶的冷凝液中，

收缩冷凝而成的球形或类球形制剂 

膏剂 指 将药物用水或植物油煎熬浓缩而成的膏状剂型 

颗粒 指 药材提取物与适宜的辅料或与药材细粉制成的颗

粒状制剂 
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一、本次发行的基本情况 

（一）本次发行履行的相关程序 

1、2008 年 3 月 22 日，公司召开第二届董事会第十八次会议，会议应

出席董事 9 名，实际出席董事 9 名。会议由董事长赵丙贤主持，全体监事列

席了会议。会议审议通过了《关于公司符合非公开发行股票条件的议案》、

《关于公司 2008 年度非公开发行股票方案的议案》、《关于本次非公开发行

股票募集资金运用可行性研究报告的议案》、《关于前次募集资金使用情况说

明的议案》和《关于提请股东大会授权董事会全权办理本次非公开发行股票

相关事宜的议案》。公司计划向不超过 10 名特定投资者，发行不超过 1,200

万股（含 1,200 万股）公司股票。 

2、2008 年 4 月 9 日，公司召开 2008 年第一次临时股东大会，会议由

副董事长赵军先生主持，参加本次股东大会现场会议和网络投票的股东及股

东代理人共 49 名，代表有表决权的股份数为 50,904,889 股，占公司股份总

数的 72.73%。股东大会以 99%以上的赞成率（赞成票占出席本次股东大会

的股东或股东代理人所持或代表有表决权股份总数）审议通过了董事会上述

全部议案。 

3、2008 年 6 月 13 日，公司非公开发行股票的申请经中国证监会发行审核

委员会审核通过。 

4、2008 年 7 月 17 日，公司非公开发行股票的申请获得中国证监会《关于

核准山东沃华医药科技股份有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可

[2008]932 号）文核准。 

5、2008 年 8 月 13 日，公司非公开发行股票的募集资金合计 27,312 万元

全部划入国都证券指定账户内，国都证券扣除承销费用 1,100 万元后将剩余募

集资金 26,212 万元于 2008 年 8 月 14 日划入发行人专用账户内。万隆会计师事

务所有限公司于 2008 年 8 月 15 日出具了万会业字（2008）第 2371 号《验资报

告》。 

6、2008 年 8 月 20 日，公司在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司

办理了 2008 年度非公开发行股票的股权登记。 
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（二）本次发行基本情况 

1、发行股票的种类和面值：本次发行的股票为人民币普通股（A股），

每股面值 1元。 

2、发行数量：本次发行的股份数量为 1,200 万股。 

3、发行对象：本次发行对象为符合中国证监会规定的证券投资基金管

理公司、证券公司、信托投资公司、财务公司、保险机构投资者、合格境外

机构投资者以及其他机构投资者、自然人等不超过 10 名的特定对象。 

本次发行对象基本情况表： 

序号 机构名称 
认购数量     

（万股） 

承诺限售期

（月） 

1 王驾宇 320 12 

2 海通证券股份有限公司 180 12 

3 北京铭坤投资有限公司 180 12 

4 黄仙兰 160 12 

5 德诚恒业投资有限公司 120 12 

6 上海天臻实业有限公司 120 12 

7 大连华星服装有限公司 120 12 

 合计 1,200 —— 

4、发行价格：发行价格不低于定价基准日前二十个交易日股票交易均

价的 90%，即发行价格不低于 23.04 元/股。若公司股票在定价基准日至发

行日期间发生派息、送红股、资本公积金转增股本等除权除息事项，应对发

行底价进行除权除息处理。 

经 2007 年度股东大会审议通过，发行人 2007 年度分红派息方案为每

10 股派 2.8 元（含税），红利发放日和除息日为 2008 年 5 月 21 日。发行人

2007 年度分红派息实施后，本次非公开发行股票的发行价格由原不低于

23.04 元调整为不低于 22.76 元。 

发行人和保荐人根据簿记建档情况，结合本次发行的定价方式和募集资

金的需求情况，确定最终的发行价格为 22.76 元/股。 

注：按照调整前的价格测算： 

1、发行价格为定价基准日前 20 个交易日均价之 90%。 
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2、发行价格为发行底价之 100%。 

5、募集资金数量及发行费用：本次发行募集资金总额为 27,312 万元人

民币，扣除发行费用 1,150 万元（其中承销费 1,100 万元、律师费 40 万元、

验资费 10 万元），募集资金净额 26,162 万元。 

（三）发行对象情况 

1、发行对象一：王驾宇 

住    址：郑州市金水区经一路 11 号院附 1号 1号楼 94 号 

认购数量：320 万股 

限售期限：12 个月（自 2008 年 8 月 27 日至 2009 年 8 月 26 日） 

2、发行对象二：海通证券股份有限公司 

企业性质：股份有限公司 

注册地址：上海市淮海中路 98 号 

注册资本：4,113,910,590 元 

办公地址：上海市广东路 689 号海通证券大厦 

法定代表：王开国 

经营范围：证券（含境内上市外资股）的代理买卖，代理证券的还本付息、

分红派息，证券代保管、鉴证，代理登记开户，证券的自营买

卖，证券（含境内上市外资股）的承销（含主承销），证券投

资咨询（含财务顾问），受托投资管理，中国证监会批准的其

他业务。 

认购数量：180 万股 

限售期限：12 个月（自 2008 年 8 月 27 日至 2009 年 8 月 26 日） 

3、发行对象三：北京铭坤投资有限公司 

企业性质：有限责任公司 

注册地址：北京市平谷区兴谷经济开发区 6区 302 号 

注册资本：2,000 万元 

办公地址：北京市平谷区兴谷经济开发区 6区 302 号 
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法定代表：李志红 

经营范围：投资管理；信息咨询（中介除外） 

认购数量：180 万股 

限售期限：12 个月（自 2008 年 8 月 27 日至 2009 年 8 月 26 日） 

4、发行对象四：黄仙兰 

住    址：浙江省诸暨市岭北镇岭北周村镇中路 159 号 

认购数量：160 万股 

限售期限：12 个月（自 2008 年 8 月 27 日至 2009 年 8 月 26 日） 

5、发行对象五：德诚恒业投资有限公司 

企业性质：有限责任公司 

注册地址：北京市大兴区瀛海镇玉璟园 1号 503 室 

注册资本：5,000 万元 

办公地址：北京市大兴区瀛海镇玉璟园 1号 503 室 

法定代表：陆军 

经营范围：项目投资；投资管理；资产管理。 

认购数量：120 万股 

限售期限：12 个月（自 2008 年 8 月 27 日至 2009 年 8 月 26 日） 

6、发行对象六：上海天臻实业有限公司 

企业性质：有限责任公司 

注册地址：上海市浦东大道 2123 号 3036 室 

注册资本：6,950 万元 

办公地址：上海市陆家嘴东路 161 号招商局大厦 

法定代表：朱南松 

经营范围：实业投资，投资管理，投资咨询（涉及许可经营的凭许可证经

营）。 

认购数量：120 万股 

限售期限：12 个月（自 2008 年 8 月 27 日至 2009 年 8 月 26 日） 

7、发行对象七：大连华星服装有限公司 
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企业性质：中外合作经营 

注册地址：大连经济技术开发区哈尔滨路 23 号 

注册资本：3,800 万元 

办公地址：大连经济技术开发区哈尔滨路 23 号 

法定代表：石祥麟 

经营范围：生产西服、时装。 

认购数量：120 万股 

限售期限：12 个月（自 2008 年 8 月 27 日至 2009 年 8 月 26 日） 

上述参与本次非公开发行股票认购的特定投资者中黄仙兰、王驾宇分别为

截至2008年6月30日公司第六、第九大股东，大连华星服装有限公司为大连大杨

创世股份有限公司控股子公司,发行人董事长赵丙贤先生为大连大杨创世股份

有限公司董事，其他特定投资者及其关联方，与公司不存在关联关系。 

上述参与本次非公开发行股票认购的特定投资者及其关联方，除认购公司

本次非公开发行股份外，最近一年未与公司发生重大交易，未来也没有与公司

的交易安排计划。 

（四）保荐协议相关内容和上市推荐意见 

1、保荐协议相关内容 

签署时间：2008年4月22日 

保荐机构：国都证券有限责任公司 

保荐代表人：王晨宁、毛红英 

保荐期限：发行当年及其后一个完整会计年度 

2、上市推荐意见 

国都证券认为发行人符合《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国

证券法》、《深圳证券交易所股票上市规则》等有关法律、法规的规定，本次

非公开发行的股票具备在交易所上市的条件，保荐人愿意保荐发行人的股票上

市交易，并承担相关保荐责任。 
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（五）本次发行相关机构 

1、保荐人、主承销商：国都证券有限责任公司 

法定代表人：王少华 

办公地址：北京市东城区东直门南大街3号国华投资大厦九层 

保荐代表人：王晨宁  毛红英 

项目主办人：花  宇  

项目经办人：刘润笈  杨  麒  吕爱兵  张文泉  曹庆华 

电话：（010）84183387  （010）84183397 

传真：（010）84183221 

2、律师事务所：北京市星河律师事务所 

负 责 人： 庄  涛 

办公地址：北京市西城区裕民路5号瑞得大厦6层 

经办律师： 章  彦  刘  磊 

联系电话：（010）82031448 

传真号码：（010）82031456 

3、会计师事务所：山东天恒信有限责任会计师事务所 

负 责 人：邱  伟 

办公地址：山东省临沂市新华一路65号 

签字注册会计师：杜业勤  杨锡刚 

联系电话：（0539）7163153 

传真号码：（0539）7163150 

4、验资机构：万隆会计师事务所有限公司 

负 责 人：王晓鹏 

办公地址：北京市海淀区中关村南大街18号北京国际大厦B座11层 

签字注册会计师：钟读新、张艳艳 

联系电话：（010）52711566 

传真号码：（010）52711577 
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二、发行前后相关情况 

（一）本次发售前后股本结构 

本次发行前后股权结构变化情况如下： 

本次发售前 本次发售后 

 
股份数量（股）

持股比例

（％） 
股份数量（股） 

持股比例

（％） 

有限售条件股份 48,044,992 68.65 60,044,992  73.23 

  其中：本次非公开发行股份          -     - 12,000,000  14.64 

无限售条件股 21,945,008 31.35 21,945,008  26.77 

合计 69,990,000 100.00 81,990,000 100.00 

（二）本次发售前后前十名股东情况 

1、截至 2008 年 6 月 30 日，公司前十名股东如下： 

序号 股东名称 
持股数量

（股） 

持股比例

（%） 
股东性质 

持有有限售条件

股份数量（股） 
限售时间 

1 
北京中证万融投

资集团有限公司 
41,213,972 58.89 境内非国有

法人 
41,213,972 2007年 1月 24日－

2012 年 1 月 23 日

2 赵军 2,598,131 3.71 境内自然人 1,948,598  － 

3 张戈 2,566,752 3.67 境内自然人 1,925,064  － 

4 张法忠 1,999,147 2.86 境内自然人 1,499,360  － 

5 田开吉 1,937,898 2.77 境内自然人 1,453,423  － 

6 黄仙兰 1,157,497 1.65 境内自然人 0 ― 

7 郭为 725,453 1.04 境内自然人 0 － 

8 魏丽萍 456,209 0.65 境内自然人 0 － 

9 王驾宇 437,000 0.62 境内自然人 0 － 

10 谢昭义 314,037 0.45 境内自然人 0 － 

注 1：北京中证万融投资集团有限公司为公司控股股东，2006 年 8 月 8 日做出关于上

市后限制股份转让的承诺：自公司股票上市之日起三十六个月内，不转让或委托他人管理

持有的公司股份，也不由公司回购该部分股份。 

2008 年 7 月 22 日北京中证万融投资集团有限公司自愿就持有的沃华医药股份流通事

宜做出如下承诺：承诺将所持有的沃华医药股份自 2010 年 1 月 24 日解禁流通之日起延长

锁定期两年至 2012 年 1 月 23 日，在 2012 年 1 月 23 日之前不减持所持有沃华医药的任何

股份。 
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注 2：作为公司董事的赵军、张戈、张法忠、田开吉分别就所持公司股份承诺：在任

职期间每年转让的公司股份不超过所持公司股份的百分之二十五；离任后半年内不转让所

持公司股份。 

2、本次发售完成后，截至 2008 年 8 月 19 日，公司前十名股东如下： 

序号 股东名称 
持股数量

（股） 

持股比例

（%） 
股东性质 

持有有限售条件

股份数量（股） 
限售时间 

1 
北京中证万融投

资集团有限公司 
41,213,972 50.27 境内非国有

法人 
41,213,972 2007年 1月 24日－

2012 年 1 月 23 日

2 王驾宇 3,625,000 4.42 境内自然人 3,200,000 2008年 8月 27日－

2009 年 8 月 26 日

3 黄仙兰 2,831,567 3.45 境内自然人 1,600,000 2008年 8月 27日－

2009 年 8 月 26 日

4 赵军 2,598,131 3.17 境内自然人 1,948,598 见上表附注 

5 张戈 2,566,752 3.13 境内自然人 1,925,064 见上表附注 

6 张法忠 1,999,147 2.44 境内自然人 1,499,360 见上表附注 

7 田开吉 1,937,898 2.36 境内自然人 1,453,423 见上表附注 

8 
北京铭坤投资有

限公司 1,800,000 2.20 境内非国有

法人 1,800,000 
2008年 8月 27日－

2009 年 8 月 26 日 

9 
海通证券股份有

限公司 1,800,000 2.20 境内非国有

法人 1,800,000 
2008年 8月 27日－

2009 年 8 月 26 日 

10 
大连华星服装有

限公司 1,200,000 1.46 境内非国有

法人 1,200,000 
2008年 8月 27日－

2009 年 8 月 26 日 

（三）股份变动前后每股收益和每股净资产 

公司最近一年及一期每股收益和每股净资产 

股份变动前 股份变动后 
项目 

2008 年 3 月末 2007年末  

每股收益（元） 0.17 0.51 0.43

每股净资产（元） 5.06 4.89 7.36

注 1：发行后每股净资产计算公式：分子为截至 2007 年 12 月 31 日经审计的公司归

属于母公司所有者权益加本次发行募集资金净额，分母为发行前股本加本次发行增加的股

份数。 

注 2：发行后每股收益计算公式：分子为经审计的公司 2007 年度归属于母公司所有

者的净利润，分母与每股净资产计算公式相同。 

（四）董事、监事和高级管理人员持股变动情况 
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公司董事、监事和高级管理人员均未参与本次认购，因此未因本次非公开

发行导致其持股数量变动。 

（五）本次发行对公司的影响 

1、对股本结构的影响 

本次非公开发行对象为符合中国证监会规定的证券投资基金管理公司、证

券公司、信托投资公司、财务公司、保险机构投资者、合格境外机构投资者以

及其他机构投资者、自然人等不超过 10 名的特定对象，不安排向原股东配售，

因此发起人股东的持股比例将有所下降。由于发行对象在本次发行结束之日起

12 个月内不得转让本次发行股份，因此限售流通股股东将增加。本次发行前，

北京中证万融投资集团有限公司持有发行人 41,213,972 股，占公司总股本的

58.89%，为公司控股股东，公司实际控制人为赵丙贤。本次非公开发行不超过

1,200 万股不会导致公司控股股东及实际控制人发生变化，也不会导致股本结

构发生重大变化。 

2、对资产结构的影响 

募集资金到位后，短期内发行人的资产负债率将大幅下降，负债率降低将

使公司具备更大的负债运营能力。 

3、对业务结构的影响 

通过本次非公开发行，发行人可以尽快形成心脑血管中成药产品群。本次

发行募集资金投资项目达产后，发行人主导产品将由目前仅有的沃华心可舒片

“独撑天下”逐步发展为沃华心可舒片、心达康滴丸、脑血疏口服液、心可舒滴

丸和心可舒胶囊等众多心脑血管中成药产品群，同时增加益母草口服液、白癜

风胶囊、琥珀消石颗粒、升血灵颗粒、橘红梨膏等中成药产品，从而将使发行

人产品结构多元化，降低收入结构过分单一的经营风险。 

4、对公司治理的影响 

本次发行成功，将给发行人引入多元投资主体，有利于优化公司股权结构，

发行人控股股东的持股比例将有所稀释，而通过本次非公开发行引入机构投资

者，将有利于完善公司的法人治理结构，保证发行人业务健康、稳定发展。 

5、本次发行对高管人员结构的影响 
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目前，公司尚无对高管人员结构进行调整的计划。本次发行不会对高管人

员结构造成重大影响。若公司拟调整高管人员结构，将根据有关规定，履行必

要的法律程序和信息披露义务。 

6、本次发行对公司关联交易和同业竞争的影响 

募集资金投资项目实施后，不会导致发行人与控股股东或实际控制人间产

生同业竞争，也不会导致关联交易大幅增加而影响发行人生产经营的独立性。 

三、保荐人和发行人律师关于本次非公开发行过程和发行对

象合规性的结论意见 

（一）保荐人关于本次非公开发行过程和发行对象合规性的结论

意见 

保荐人认为：发行人本次发行的发行价格、发行数量、发行对象及募集资

金总额符合发行人股东大会决议和《上市公司证券发行管理办法》等相关法规

规定；对认购对象的选择、询价、定价和股票分配过程符合公平、公正原则，

符合发行人及其全体股东的利益，符合《上市公司证券发行管理办法》、《证券

发行与承销管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等有关法律法规

的规定。 

（二）发行人律师关于本次非公开发行过程和发行对象合规性的

结论意见 

发行人律师认为，发行人实施本次非公开发行股票已经获得有权部门的批

准；发行人与保荐人签订的非公开发行股票承销协议合法有效；发行人本次发

行的发行价格、发行数量、发行对象及募集资金总额符合发行人股东大会决议

和《上市公司证券发行管理办法》等相关法律、法规的规定；对发行对象的选

择和询价、定价和股票分配过程公平、公正，符合《证券发行与承销管理办法》

和《上市公司证券发行管理办法》等有关法律、法规的规定及发行人和全体股

东的利益，发行人本次非公开发行的实施过程和结果合法、有效。 
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四、财务会计状况 

（一）发行人近三年及一期主要会计数据及主要财务指标 

1、近三年及一期主要会计数据 

单位：元 
2006 年度 2005 年度 

项目 2008 年 1 季度 2007 年度 
调整前 调整后 调整前 调整后 

营业收入 36,049,495.02 129,448,668.50 122,973,317.54 122,973,317.54 111,758,358.10 111,758,358.10

利润总额 14,124,251.82 40,702,951.66 37,584,240.80 37,584,240.80 34,888,111.47 34,888,111.47

归属于上市公司股

东的净利润 
11,954,284.55 35,419,519.76 31,502,677.33 31,956,510.09 28,436,538.66 29,645,111.51

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润 
11,954,284.55 34,796,620.88 31,199,269.75 31,653,102.51 28,446,881.03 29,655,453.88

经营活动产生的现

金流量净额 
3,327,318.09 10,455,382.17 46,053,655.85 46,053,655.85 13,009,808.70 13,009,808.70

2006 年末 2005 年末 
 2008 年 3 月末 2007 年末 

调整前 调整后 调整前 调整后 

总资产 467,389,987.73 452,537,246.58 237,011,304.81 239,667,425.87 194,942,485.07 197,144,773.37

所有者权益（或股

东权益） 
354,168,637.11 342,216,368.48 142,568,227.66 145,224,348.72 111,057,977.03 113,260,265.33

股本 69,990,000.00 69,990,000.00 51,990,000.00 51,990,000.00 51,990,000.00 51,990,000.00

2、近三年及一期主要财务指标 

2006 年末 2005 年末 
项目 2008 年 3 月末 2007年末

调整前 调整后 调整前 调整后

流动比率 3.04 3.09 1.31 1.31 1.74 1.74
速动比率 2.89 2.98 1.23 1.23 1.65 1.65

资产负债率（母公司报表）（%） 28.37 21.32 39.85 39.41 43.03 42.55
资产负债率（合并报表）（%） 24.22 24.38 39.85 39.41 43.03 42.55

应收账款周转率（次） 0.77 3.22 3.08 3.08 3.46 3.46
存货周转率（次） 0.56 2.93 2.95 2.95 2.61 2.61

每股经营活动产生的现金流量

净额（元） 0.05 0.15 0.89 0.89 0.25 0.25

每股净现金流量（元） -0.14 1.97 0.42 0.42 -0.68 -0.68
研发费用占 

主营业务收入的比重（%） 
10.92 11.11 10.95 10.95 10.78 10.78

基本每股收益（元） 0.17 0.51 0.61 0.61 0.55 0.57
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稀释每股收益（元） 0.17 0.51 0.61 0.61 0.55 0.57
扣除非经常性损益后的基本每

股收益（元） 0.17 0.50 0.60 0.61 0.55 0.57

全面摊薄净资产收益率（%） 3.38 10.35 22.10 22.00 25.61 26.17
加权平均净资产收益率（%） 3.43 11.13 24.80 24.83 29.36 29.36
扣除非经常性损益后全面摊薄

净资产收益率（%） 3.38 10.17 21.88 21.80 25.61 26.18

扣除非经常性损益后的加权平

均净资产收益率（%） 3.43 10.94 24.60 24.62 29.38 29.38

归属于上市公司股东的每股净

资产（元） 5.06 4.89 2.74 2.79 2.14 2.18

（二）资产负债结构 

1、资产的构成及其变化 

单位：元 

资产 2008 年 3 月 31 日 2007年 12月 31日 2006 年 12 月 31 日 2005 年 12 月 31 日

流动资产：        

  货币资金 167,535,256.13 177,568,847.37 40,018,835.41 18,206,834.92 

  应收票据 28,487,379.56 29,994,824.29 14,129,544.28 15,488,047.40 

  应收账款 52,677,228.03 40,681,846.77 39,743,152.05 39,971,166.43 

  预付款项 239,359.60 162,265.60 9,000,000.00 49,002,000.00 

  其他应收款 13,002,505.91 12,405,519.19 10,523,621.97 12,023,333.77 

  存货 12,798,026.62 10,253,994.79 7,527,665.27 7,966,580.75 

流动资产合计 274,739,755.85 271,067,298.01 120,942,818.98 142,657,963.27 

非流动资产：   

  投资性房地产 525,290.40 531,155.64 - -

  固定资产 32,114,383.80 31,899,635.44 31,102,668.24 33,504,515.58 

  在建工程 122,027,650.29 110,785,042.01 66,661,655.21 -

  工程物资 - - 6,210.00 6,210.00 

  无形资产 35,371,947.11 35,643,155.20 18,297,952.38 18,773,796.22 

  递延所得税资产 2,610,960.28 2,610,960.28 2,656,121.06 2,202,288.30 

非流动资产合计 192,650,231.88 181,469,948.57 118,724,606.89 54,486,810.10 

资产总计 467,389,987.73 452,537,246.58 239,667,425.87 197,144,773.37 
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2、负债的构成及其变化 

单位：元 

负债和所有者权益 2008 年 3 月 31 日 2007 年 12 月 31 日 2006 年 12 月 31 日 2005 年 12 月 31 日

流动负债：   

  短期借款 54,500,000.00 54,500,000.00 54,500,000.00 49,500,000.00 

  应付账款 5,618,535.84 4,068,439.84 4,684,204.26 4,321,893.80 

  预收款项 1,338,360.15 819,447.45 448,636.88 724,332.66 

  应付职工薪酬 3,506,029.74 3,482,534.81 3,697,398.29 3,868,994.55 

  应交税费 13,299,457.52 9,025,931.31 11,958,358.40 9,227,232.68 

  其他应付款 5,279,069.34 8,104,616.59 7,683,167.93 7,260,742.96 

  其他流动负债 6,956,898.03 7,596,908.10 9,068,311.39 6,878,311.39 

流动负债合计 90,498,350.62 87,597,878.10 92,040,077.15 81,781,508.04 

非流动负债：   

  长期借款 20,000,000.00 20,000,000.00 - -

  专项应付款 2,723,000.00 2,723,000.00 2,403,000.00 2,103,000.00 

非流动负债合计  22,723,000.00 22,723,000.00 2,403,000.00 2,103,000.00 

负债合计 113,221,350.62 110,320,878.10 94,443,077.15 83,884,508.04 

所有者权益：   

  实收资本（或股

本） 69,990,000.00 69,990,000.00 51,990,000.00 51,990,000.00 

  资本公积 162,877,573.30 162,877,573.30 1,807,573.30 1,800,000.00 

  盈余公积 15,026,277.75 15,026,277.75 11,484,024.47 8,288,373.46 

  未分配利润 106,274,786.06 94,322,517.43 79,942,750.95 51,181,891.87 

  归属于母公司所

有者权益合计 354,168,637.11 342,216,368.48 145,224,348.72 113,260,265.33 

少数股东权益 0 0 0 0

所有者权益合计 354,168,637.11 342,216,368.48 145,224,348.72 113,260,265.33 

负债与所有者权益

总计 467,389,987.73 452,537,246.58 239,667,425.87 197,144,773.37 

公司管理层认为，公司近三年来资产状况稳定，负债结构未有重大变动，

2007 年 1 月 10 日向社会公众投资者发行股票后，导致发行人资产负债率下降。

公司整体资产负债结构处于合理状态。 

（三）偿债能力 
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发行人近三年及一期主要偿债指标： 

指  标 2008 年 3 月末 2007 年末 2006 年末 2005 年末 

流动比率 3.04 3.09 1.31 1.74 
速动比率 2.89 2.98 1.23 1.65 

利息保障倍数 18.70 13.94 13.03 13.89 
资产负债率（%） 

（母公司） 28.37 21.32 39.41 42.55 

净利润（元） 11,954,284.55 35,419,519.76 31,956,510.09 29,645,111.51
经营活动产生的现金流

量净额（元） 3,327,318.09 10,455,382.17 46,053,655.85 13,009,808.70

注：上表数据为各期合并调整后数据。 

公司管理层认为，公司目前的流动比率、速动比率、资产负债比率及利息

保障倍数处于合理水平，公司偿债能力正常。 

（四）盈利能力 

发行人目前主要业务是心脑血管中成药的研发、生产和销售。公司目前的

主导产品为沃华心可舒片。 

2008年一季度 2007 年度 2006 年度 2005 年度 
项目 

金额（元） 金额（元） 比上年

增长（%）
金额（元） 比上年 

增长（%） 金额（元） 

一、营业收入 36,049,495.02 129,448,668.50 5.27 122,973,317.54 10.04 111,758,358.10
减：营业成本 6,448,318.96 26,013,047.12 13.67 22,883,752.30 11.91 20,448,164.57
  营业税金及附

加 533,475.20 2,184,756.32 3.49 2,111,050.30 10.02 1,918,735.68

  销售费用 9,835,685.01 43,476,214.85 2.09 42,585,148.34 24.94 34,084,733.47
  管理费用 2,971,322.90 8,484,200.93 -16.04 10,104,680.78 8.86 9,282,627.54
  财务费用 2,137,041.13 7,345,692.77 6.26 6,913,076.22 -14.15 8,052,556.89
  资产减值损失 - 1,241,638.82 49.47 830,682.05 -73.01 3,077,966.51
二、营业利润 14,123,651.82 40,703,117.69 8.41 37,544,927.55 7.60 34,893,573.44
加：营业外收入 600.00 34,370.85 -49.62 68,226.14 109.69 32,536.01
减：营业外支出 - 34,536.88 19.45 28,912.89 -23.91 37,997.98
三、利润总额 14,124,251.82 40,702,951.66 8.30 37,584,240.80 7.73 34,888,111.47
减：所得税费用 2,169,967.27 5,283,431.90 -6.12 5,627,730.71 7.34 5,242,999.96
四、净利润 11,954,284.55 35,419,519.76 10.84 31,956,510.09 7.80 29,645,111.51
归属于母公司所

有者的净利润 11,954,284.55 35,419,519.76 10.84 31,956,510.09 7.80 29,645,111.51

五、每股收益   

基本每股收益 0.17 0.51 -16.39 0.61 7.02 0.57

稀释每股收益 0.17 0.51 -16.39 0.61 7.02 0.57
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公司管理层认为，公司业务结构单一，收入水平稳定，成本、费用控制有

力，盈利能力强。 

（五）最近 3 年及一期非经常性损益情况 

发行人近三年及一期所发生的非经常性损益情况如下： 

单位：元 

非经常性损益项目 2008 年度 
一季度 2007 年度 2006 年度 2005 年度 

各种形式的政府补贴 - - - -
扣除公司日常计提的资产

减值准备后的其他各项营

业外收入、支出 
600.00 -166.03 3,913.25 -5,461.97

以前年度已经计提各项减

值准备的转回 - - - -

研发费用加计扣除所得税 - 623,040.00 270,000.32 -
减所得税影响数 90.00 -24.91 5,905.99 -4,880.40
合计 510.00 622,898.88 303,407.58 -10,342.37
净利润 11,954,284.55 35,419,519.76 31,956,510.09 29,645,111.51
非经常性损益占净利润的

比例(%)  0.0043 1.76 0.95 0.03

公司近三年及一期的非经常性损益占净利润比重，2005 年度、2006 年度、

2007 年度、2008 年一季度均低于 2%，未对公司的经营成果产生重大影响。 

（六）现金流量 

2007 年度 2006 年度 2005 年度 
项    目 2008 年一季度 

金额（元） 金额（元） 比上年提高
(%)  金额（元） 比上年提

高(%) 金额（元） 

一、经营活动产生的

现金流量净额 3,327,318.09 10,455,382.17 -77.30 46,053,655.85 253.99 13,009,808.70 

二、投资活动产生的

现金流量净额 -12,563,095.01 -54,534,082.65 107.88 -26,233,906.86 -47.16 -49,648,513.42

三、筹资活动产生的

现金流量净额 -797,814.32 181,628,712.44 9016.76 1,992,251.50 66.82 1,194,285.53

四、汇率变动对现金

及现金等价物的影响 - - - - - -

五、现金及现金等价

物净增加额 -10,033,591.24 137,550,011.96 530.62 21,812,000.49 -161.54 -35,444,419.19

  加：期初现金及现

金等价物余额 177,568,847.37 40,018,835.41 119.80 18,206,834.92 -66.06 53,651,254.11

六、期末现金及现金

等价物余额 167,535,256.13 177,568,847.37 343.71 40,018,835.41 119.80 18,206,834.92
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（七）盈利能力未来发展趋势分析 

1、主导产品沃华心可舒片被评为“优质优价”产品，最高零售价格上涨，保

证发行人业绩持续健康增长 

2007 年 2 月 12 日国家发改委发布了发改办价格【2007】312 号《国家发展

改革委员会关于制定九味羌活颗粒等 278 种中成药内科用药最高零售价格的通

知》。根据该通知，发行人产品沃华心可舒片（规格：0.3g*48 片薄膜衣）执行

优质优价，其最高零售价格由 19.8 元/盒调整为 24.2 元/盒。2007 年 3 月份，沃

华心可舒片展开了全国范围的提价工作，至 2007 年 12 月份提价工作基本完成。

公司沃华心可舒片的提价效应已在 2008 年一季度全面显现，将是公司 2008 年

业绩的提升主要因素。 

2、首次公开发行募集资金投资项目扩大公司产能 

公司首次公开发行股票募集资金投资项目大部分将在 2008 年度完成。其

中，心可舒片车间 GMP 建设项目的建成投产将使公司主导产品心可舒片的产

能从目前的年产 4.2 亿片，提高到年产 10 亿片，从而促进公司业绩的提升。 

3、营销网络不断扩大，市场基础日益巩固 

公司的营销网络不断扩大。结合心可舒片“优质优价”和新的学术研究成果，

以多样的和灵活的临床学术推广活动，加大营销费用投入力度，持续扩展营销

网络，提高心可舒片销售地域的覆盖率，加大医院和终端的开发力度，重视一

级及以下终端的开发，使各区域市场向纵深延伸。目前，公司产品覆盖的医院

数量达到 3,200 余家，较 2006 年增加 1,000 多家，增长幅度达到 45%。2008 年

公司计划再开发医院 1,000 家以上。不断扩大的营销网络和日益巩固的市场基

础，将迅速提升发行人产品的市场占有率，大幅提升公司业绩。 

4、本次非公开发行将进一步提升公司竞争力 

（1）搭建滴丸研发平台，进一步提高公司产品的核心竞争力 

滴丸研发平台不单纯是滴丸制剂技术的研究平台。滴丸剂是中药的先进剂

型，是公司重点研发的方向。这一研发平台的搭建将涉及到中药材的提取和分

离技术、纯化技术、药用新型辅材技术及制剂工艺技术等多种高新技术的研究。

公司力图在这一被市场广泛认同的中成药新剂型的技术研究方面取得重大突
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破，以带动中药现代化的步伐，从而构筑公司中成药研发优势，进一步提高公

司产品的核心竞争力。 

（2）丰富心脑血管中成药产品群，保持公司整体盈利能力 

通过本次非公开发行，发行人可以尽快形成心脑血管中成药产品群。本次

发行募集资金投资项目达产后，公司主导产品将由目前仅有的沃华心可舒片“独

撑天下”逐步发展为沃华心可舒片、脑血疏口服液和心达康滴丸等众多产品齐头

并进，从而有效降低公司产品结构单一的风险，而心达康滴丸和脑血疏口服液

产品的技术含量将在扩大公司主营业务收入的同时，保持公司主导产品的较高

毛利率水平。 

综上所述，公司管理层认为，在国家医疗体制改革和大力发展中医药的政

策背景下，公司制定了明确的发展战略和经营目标。未来公司将以沃华心可舒

片为主导产品，加大科研和营销投入，丰富产品结构，提高市场占有率。公司

将认真贯彻发展战略，未来盈利能力将保持稳定。 

五、本次募集资金使用计划 

本次非公开发行所募集资金拟投资于以下项目： 

 
序号 项    目 

总投资 
（万元） 

1 滴丸车间 GMP 建设项目 6,015.75 

2 口服液车间 GMP 建设项目 4,949.56 

3 胶囊剂车间 GMP 建设项目 4,652.95 

4 颗粒剂车间 GMP 建设项目 4,461.28 

 
 
 
 

车间 GMP 类 

5 膏剂车间 GMP 建设项目 4,892.21 

基地 GAP 类 6 丹参 GAP 基地建设项目 4,244.43 

研发类 7 滴丸研发平台项目 1,821.51 

 合    计 31,037.69 

本次非公开发行募集资金拟投资的七个项目总投资额为 31,037.69 万元，实

际募集资金将全部用于上述项目建设，不足完成上述投资的部分由发行人自筹

资金解决。 

若因市场竞争等因素导致上述投资项目在本次发行募集资金到位前必须进
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行先期投入，发行人拟以自筹资金前期垫付，待本次募集资金到位后以募集资

金补偿自筹资金的投入。 

六、备查文件 

（一）保荐人出具的发行保荐书和尽职调查报告 

 

（二）发行人律师出具的法律意见书和律师工作报告 

七、董事会承诺  

本公司全体董事承诺本发行情况报告书不存在虚假记载、误导性陈述或重

大遗漏，并对其真实性、准确性、完整性承担个别和连带的法律责任。 

 

 

 

 

 

 

山东沃华医药科技股份有限公司 

 

二〇〇八年八月二十六日 
 

 


