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证券代码：000868        证券简称：安凯客车       公告编号：2008－012 

安徽安凯汽车股份有限公司 

向特定对象发行股票发行情况报告暨上市公告书摘要 

本公司董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，对公告的虚假记载、

误导性陈述或重大遗漏负连带责任。 

深圳证券交易所、其他政府机关对本公司股票上市及有关事项的意见，均不表

明其对本公司股票的价值或投资者的收益作出实质性判断或者保证。 

本向特定对象发行股票发行情况报告暨上市公告书摘要的目的仅为向公众提供有关

本次发行的简要情况。投资者如欲了解更多信息，应仔细阅读发行情况报告暨上市公告

书全文。发行情况报告暨上市公告书全文刊载于巨潮网站（www.cninfo.com.cn）。     

本公司提醒广大投资者注意，凡本公告书未涉及的有关内容，请投资者查阅刊

载于巨潮网站（www.cninfo.com.cn）的相关备查文件。 

特别提示 

根据深圳证券交易所相关业务规则规定，本公司股票交易在2008年5月9日不设

涨跌幅限制。 

本次发行新增股份996万股为有限售条件流通股，上市日为2008年5月9日，自本

次发行结束之日起3年后经公司申请可以上市流通。根据深交所相关业务规则的规

定，2008年5月9日本公司股价不除权，股票交易不设涨跌幅限制。 

第一节  本次发行的基本情况 

一、本次发行履行的相关程序 

董事会表决：2007年8月6日，安徽安凯汽车股份有限公司（以下简称“安凯客

车”或“本公司”）第四届董事会第六次会议审议通过了《关于公司拟向特定对象
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发行股票购买资产的预案》。2007年10月9日，安凯客车第四届董事会第八次会议审

议通过了《关于公司向特定对象发行股票购买资产暨关联交易的议案》。2007年10

月9日，安凯客车与安徽江淮汽车集团有限公司（以下简称“江汽集团”）签署了《发

行股票购买资产协议》（以下简称“购买协议”）。 

股东大会表决：2007年10月30日，安凯客车2007年第一次临时股东大会通过了

《关于公司向特定对象发行股票购买资产暨关联交易的议案》和《购买协议》。 

审核发行申请的发审会场次及时间：2008年1月28日，本公司本次向特定对象发

行股票方案获得中国证监会并购重组审核委员会审核通过。 

取得核准批文的时间及文号：2008年4月1日，本公司向特定对象发行股票事宜

获中国证监会《关于核准安徽安凯汽车股份有限公司向安徽江淮汽车集团有限公司

发行股份购买资产的批复》(证监许可[2008]424号)。 

验资的时间：2008年4月24日。 

办理股权登记的时间：2008 年 4 月 29 日。 

二、本次发行证券的基本情况 

证券类型：人民币A股 

发行数量：9,960,000股 

证券面值：1元/股 

发行价格：7.62元,为本公司第四届董事会第六次会议决议公告日(2007年8月6

日)前20个交易日本公司股票交易均价 

发行对象：江汽集团 

三、发行股份购买资产的情况 

（一）购买资产范围 

根据本公司与江汽集团于2007年10月签署的《购买协议》，本次购买资产范围

为：江汽集团拥有的安徽江淮客车有限公司41%股权。 

（二）本次购买资产的收购价款 
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本次交易以2007年6月30日为基准日的购买资产评估值为定价参考依据。 

根据安徽国信资产评估有限责任公司于出具的皖国信评报字[2007]第155号《资

产评估报告书》，目标资产评估值为7,593.67万元。本次交易以目标资产评估值为

定价依据，经交易双方协商，确定本次交易的转让对价为7,593.67万元。 

江汽集团就江淮客车实现2007年、2008年预测盈利的具体保证措施承诺：本次

交易完成后，将由具备证券从业资格的会计师事务所对江淮客车的实际盈利与盈利

预测数的差异情况出具专项审核意见。若江淮客车在2007年、2008年实际盈利数不

足盈利预测数，江汽集团将在专项审核意见出具后一个月内，按照持股比例以现金

方式补偿该等差额给安凯客车。 

（三）购买资产的交割及验资情况 

截至2008年4月24日，被收购的江淮客车41%股权过户手续已办理完毕，并完成

了工商变更登记手续，安凯客车持有江淮客车41%的股权。 

安徽华普会计师事务所于2008年4月24日为安凯客车本次发行股份购买资产出

具了华普验字第577号《验资报告》。 

四、发行对象的基本情况 

公司名称：安徽江淮汽车集团有限公司 

注册地址：合肥市包河区东流路176号 

注册资本：1,280,000,000元 

法定代表人：左延安 

经营范围：资本运营；货车、客车、农用车及其配件制造、销售；汽车改装、

修理、技术开发、产品研制；货物运输；日用百货、纺织品、服装、五金、交电、

化工、建材、粮油制品销售；经营经国家批准的进出口业务；为企业改制、重组、

投资、招商、管理提供信息咨询服务；营销策划；形象设计；市场调查。 

认购数量：9,960,000股 

限售期：江汽集团发行的股票自发行结束之日起三十六个月内不转让 

与发行人的关联关系：发行人控股股东 
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五、保荐人对本次发行的结论性意见 

国元证券股份有限公司认为：“安徽安凯汽车股份有限公司申请其股票上市符

合《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》及《深圳证券交易所股

票上市规则》的有关规定，本次非公开发行的股票具备在贵所上市的条件，特推荐

安徽安凯汽车股份有限公司股票在贵所上市交易。”。 

六、发行人律师对本次发行的结论性意见 

安徽承义律师事务所认为：“本次交易已获得交易各方权力机构及相关政府机

关的有效批准；本次交易股份公司向集团公司购买的股权，已登记至股份公司名下，

由股份公司拥有；本次交易股份公司向集团公司发行股份9,960,000 股，已登记于集

团公司名下。本次交易已合法有效实施完毕。”。 

七、本次发行相关机构 

（一）独立财务顾问 

国元证券股份有限公司 

注册地址：安徽省合肥市寿春路179 号 

法定代表人：凤良志 

项目联系人：周利华、方书品、王红阳 

电话：0551-2207002、2207987 

传真：0551-2207360 

（二）法律顾问 

安徽承义律师事务所 

地址：安徽省合肥市濉溪路278号财富广场15层 

负责人：张云燕 

经办律师：李鹏峰、张云燕 

电话：0551-5609015 

传真：0551-5608051 
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（三）审计机构 

安徽华普会计师事务所 

地址：安徽省合肥市荣事达大道100号 

法定代表人：肖厚发 

经办注册会计师：潘峰、翟大发 

电话：0551-2670890 

传真：0551-2652879 

（四）评估机构 

安徽国信资产评估有限责任公司 

地址：安徽省合肥市益民街28号文采大厦7楼 

法定代表人：杨皖林 

经办注册资产评估师：金社群、李自金 

电话：0551-2650041 

传真：0551-2650041 

第二节  发行前后相关情况对比 

一、本次发行前后前十名股东变动情况 

（一）本次发行前 

截至2008年4月28日，本公司前十名股东情况如下： 

序号 股东名称 持股数量（股） 持股比例(%) 持有有限售条件股

股份数量（股）

1 安徽江淮汽车集团有限公司 62,140,000 20.92 62,140,000

2 安徽省投资集团有限责任公司 57,460,000 19.34 57,460,000

3 吴宝元 3,136,000 1.06 0

4 东方证券股份有限公司 2,020,000 0.68 0

5 中国建设银行—工银瑞信红利

股票型证券投资基金 

1,390,101
0.47

0

6 云南中盛投资有限公司 1,093,800 0.37 0
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7 梁东高 1,068,800 0.36 0

8 北京山海红科贸易有限公司 913,100 0.31 0

9 中国银行—工银瑞信核心价值

股票型证券投资基金 

682,200
0.23

0

10 胡跃 591,628 0.20 0

（二）本次发行后 

本次发行后，截至2008年4月28日，本公司前十名股东情况如下： 

序号 股东名称 持股数量（股） 持股比例(%) 持有有限售条件股

股份数量（股）

1 安徽江淮汽车集团有限公司 72,100,000 23.48 72,100,000

2 安徽省投资集团有限责任公司 57,460,000 18.72 57,460,000

3 吴宝元 3,136,000 1.02 0

4 东方证券股份有限公司 2,020,000 0.66 0

5 中国建设银行—工银瑞信红利

股票型证券投资基金 

1,390,101 0.45 0

6 云南中盛投资有限公司 1,093,800 0.36 0

7 梁东高 1,068,800 0.35 0

8 北京山海红科贸易有限公司 913,100 0.30 0

9 中国银行—工银瑞信核心价值

股票型证券投资基金 

682,200 0.22 0

10 胡跃 591,628 0.19 0

二、本次发行前后股本结构变动情况 

本次发行前后股本结构变动情况如下表所示： 

本次发行前后股本结构变动情况如下表所示： 

本次变动前 本次变动后 股份类别 

数量（股） 比例(%) 数量（股） 比例(%) 

一、有限售条件股份 119,617,744 40.27 129,577,744 42.21

其中：江汽集团 62,140,000 20.92 72,100,000 23.48

二、无限售条件股份 177,432,256 59.73 177,432,256 57.79

其中：江汽集团 0 0 0 0
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三、股份总数 297,050,000 100 307,010,000 100

本次发行前后，本公司董事、监事、高级管理人员持股没有变动。 

三、本次发行股票购买资产对本公司的影响 

（一）对关联交易及同业竞争的影响 

1、对关联交易的影响 

整合后公司主营业务范围将从大中型客车、底盘生产与销售扩展至全系列客车、

底盘的生产与销售。因江淮客车与江汽集团下属其它企业之间在生产经营中存在经

常性关联交易，故随着公司合并报表范围的增大，本次资产购买完成后关联交易额

相应增加，具体分析详见《安凯客车向特定对象发行股份购买资产暨关联交易报告

书》“第十二章  同业竞争与关联交易”。 

2、对同业竞争的影响 

本次资产购买完成后，江汽集团将旗下的客车业务全部整合至上市公司，上市

公司与控股股东将不存在同业竞争。为保护上市公司和其他股东的权益，作为本公

司控股股东，江汽集团已承诺不从事与上市公司未来经营活动相同或类似的经营活

动。 

（二）对公司财务状况的影响 

1、对公司股本规模的影响 

若本次交易能在 2007 年底前完成，则 2007 年底总股本将由目前的 29,705 万股

增加到 30,701 万股。 

2、对公司盈利能力的影响 

若本次交易能在 2007 年底前完成，则 2007 年度预计安凯客车的销售收入将达

到 18.88 亿元，净利润将达到 0.21 亿元，每股收益将达到 0.06 元。2008 年度预计

安凯客车的销售收入将达到 20.51 亿元，净利润将达到 0.32 亿元，每股收益将达到
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0.09 元（以上数据引自安凯客车备考合并盈利预测报告）。 

3、对公司偿债能力的影响 

安凯客车截至 2006 年末、2007 年 6 月 30 日资产负债率分别为 60.05%、57.42%,

本次资产收购完成后，安凯客车的负债将有一定程度增加，资产负债率也将由收购

前的 57.42%增加到收购后的 63.92%左右（以上数据引自安凯客车备考合并审计报

告）。 

（三）对公司经营状况的影响 

1、延长产品线，创造更多的市场机会 

在产品结构上，安凯客车和江淮客车具有一定的互补性。安凯客车主要生产大

中型高档豪华客车，而江淮客车则以中低档客车生产为主，二者产品互补性很强。

安凯客车产品长度覆盖 9－18 米区间，江淮客车产品涵盖 5.6－12 米区间，并且是

韩国现代汽车公司在中国唯一指定的 9－12 米系列现代客车生产基地。安凯客车整

合江淮客车后，将使公司产品线延长，覆盖 5.6－18 米全系列，可以为客户提供更

多的市场选择，满足不同层次的市场需求，创造和把握更多的市场机会。 

2、实现资源整合，技术融合和创新，提升核心竞争力 

在营销网络上，整合后通过对原各自拥有的营销渠道的有效挖掘，将触角延伸

到新的区域性市场，拓展新的销售空间。在生产经营上，通过强化内部管理，统一

采购和销售、统一市场研究和品牌推广，以达到协同效应。在技术融合和创新上，

安凯客车拥有国际顶级的整车全承载、底盘全桁架的技术，是安全、舒适、豪华客

车的代表；而江淮客车采用韩国现代技术，燃油经济性是其最大的优势所在。二者

独特的技术优势为技术融合与创新提供了良好的条件，而这是国内其它客车制造商

目前所不具备的。 

此外，整合后安凯客车的规模效应迅速彰显，行业地位进一步提升。根据客车

行业统计数据分析，2006 年安凯客车销量排名第 13 位（3253 辆），江淮客车销量

排名第 11 位（3705 辆）；二者整合后，则合并后公司在行业的排名有望达到第 4
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位，从而跻身于客车行业的第一阵营。 

 2006 年销量（台） 2007 年 1-6 月销量（台） 

1 金龙汽车 40,911 金龙汽车 24,855 

2 郑州宇通 20,315 郑州宇通 10,164 

3 河南少林 7,683 河南少林 3,297 

4 安凯客车 6,958 安凯客车 3,103 

5 中通客车 5,506 牡丹汽车 2,751 

注：上述数据来自于中国客车统计信息网。 

（四）对公司的法人治理结构及独立性的影响 

1、业务独立 

公司主要从事客车的生产与销售等业务，拥有独立完整的生产系统、辅助生产

系统和配套设施，拥有独立的采购销售系统，拥有独立的客户网络，独立从事产品

研究开发及发展战略的制定。 

本次交易完成后，公司业务的独立性和完整性不受影响。 

2、资产独立 

公司与控股股东之间产权明晰，公司拥有的生产经营性资产权属清晰，公司的

资金、资产和其他资源由自身独立控制并支配。不存在股东单位违规占用公司的资

产、资金及其他资源的情况，包括无偿使用和有偿使用。 

本次交易完成后，公司的资产规模将扩大，进入公司的资产产权清晰，不存在

潜在纠纷，资产仍将继续保持独立完整。 

3、人员独立 

(1)公司按照国家法规、有关规定建立了一套完整的、独立于控股股东的劳动、

人事、工资及社会保障管理制度，公司在劳动、人事和工资及社会保障管理等方面

完全独立。 

(2)公司董事、监事及高级管理人员严格按照《公司法》、《公司章程》的有关
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规定选举产生，公司总经理、副总经理、财务负责人、董事会秘书等高级管理人员

均专职在公司工作并领取薪酬，未在股东单位及关联公司领取报酬、担任除董事、

监事以外的其他职务。 

(3)控股股东推荐董事人选通过合法程序进行，不存在控股股东干预公司董事会

和股东大会已经作出的人事任免决策情况。 

本次购买完成后，公司的人员将继续保持独立。 

4、机构独立 

公司的办公机构与控股股东分开，不存在与控股股东合署办公的情况。公司拥

有健全的组织机构，股东大会、董事会、监事会以及公司各职能部门独立运作，不

存在与控股股东职能部门之间的从属关系。 

本次购买完成后，公司的机构将继续保持独立。 

5、财务独立 

公司设立独立的财务会计核算部门，建立了独立的会计核算体系和财务管理制

度，并设置独立的财务部负责相关业务的具体运作。公司开设独立的银行帐户，不

存在与控股股东共用银行帐户的情况，也不存在将资金存入控股股东结算帐户的情

况。公司办理了《税务登记证》，并依法独立纳税。公司独立作出财务决策，不存

在控股股东干预公司资金使用的情况，也不存在为控股股东及其下属单位、其他关

联方提供担保的情况。 

本次交易完成后，公司的财务将继续保持独立。 

第三节  财务会计信息及管理层讨论与分析 

一、主要财务指标 

根据本公司2007年上半年未经审计的财务报告；安徽华普会计师事务所出具的

本公司2006年、2005年、2004年财务审计报告，本公司最近三年一期的主要财务数

据如下，其中2007年报表系按新会计准则编制，2004年、2005年和2006年报表按原
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会计准则编制。 

1、资产负债表主要数据 
单位：元 

项目 2007-6-30 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31 

资产合计 1,410,371,935.64 1,348,214,484.71 1,281,097,179.39 1,172,987,768.78

负债合计 809,786,467.69 809,650,941.82 633,152,488.10 527,756,656.87

股东权益合计 600,585,467.95 538,563,542.89 658,257,827.78 648,964,599.83

2、利润表主要数据 
单位：元 

项 目 2007年1-6月 2006年度 2005年度 2004年度 

主营业务收入 462,363,348.57 1,001,344,391.31 1,054,541,748.58 915,260,787.40

主营业务成本 407,430,015.57 895,512,794.32 917,653,595.09 824,339,146.49

营业利润 7,625,040.92 -126,539,767.86 6,612,795.73 -4,869,847.10

利润总额 7,503,804.46 -118,474,585.36 7,838,418.89 6,504,327.34

净利润 9,400,102.17 -118,474,585.36 15,641,103.67 10,146,352.72

3、现金流量表主要数据 
单位：元 

项 目 2007年1-6月 2006年度 2005年度 2004年度 

经营活动产生的现金流

量净额 
-134,804,971.61 41,863,322.52 51,854,637.66 121,170,448.19

投资活动产生的现金流

量净额 
33,203,756.71 -24,390,461.87 -49,739,157.82 -10,186,523.44

筹资活动产生的现金流

量净额 
-3,585,146.41 71,812,750.50 -8,705,333.68 21,113,231.32

现金及现金等价物净增

加额 
258,73,472.20 89,285,611.15 -6,282,670.68 132,322,685.50

4、公司主要财务指标 

项 目 2007年1-6月 2006年度 2005年度 2004年度

资产负债率（%） 57.42 60.05 49.42 44.99 

每股净资产（元） 2.02 1.81 2.22 2.18 

每股经营活动产生的现金流量净额（元） -0.45 0.14 0.17 0.41 

每股收益（元） 0.03 -0.40 0.05 0.03 

净资产收益率（%） 1.57 -22.00 2.38 1.56 

二、管理层讨论与分析 

本节财务状况分析依据的是本公司2007年上半年未经审计的财务报告，安徽华
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普会计师事务所出具的本公司2006年财务审计报告、2006年及2007年上半年备考财

务报表的审计报告。其中安凯客车2006年财务报表按原会计准则编制。 

1、偿债能力 

2007年6月30日 2006年12月31日 项目 

安凯客车 备考合并 增长率 安凯客车 备考合并 增长率 

流动比率 1.37 1.19 -13.14% 1.24 1.11 -10.48%

速动比率 0.88 0.81 -7.95% 0.79 0.73 -7.59%

资产负债

率 
57.42% 63.93% 11.34% 60.05% 64.49% 7.39%

从上表可以看出，假定本次交易已经完成，2007年6月30日安凯客车的资产负债

率从57.42%上升到63.93%，偿债能力维持在合理水平。 

2、盈利能力 

2007年6月30日 2006年12月31日 项目 

安凯客车 备考合并 增长率 安凯客车 备考合并 增长率 

营业收入（万元） 46,236.33 79,291.20 71.49%% 100,134.44 160,854.80 60.64%

净利润（万元） 940.01 1,146.55 21.97% -11,847.46 -8,866.95 -

净资产收益率 1.57% 1.65% 5.10% -22.00% -12.94% -

毛利率 11.88% 10.98% -7．58% 10.57% 10.00% -5.39%

从上表可以看出，假定本次交易已经完成，2007年上半年营业收入、净利润增

长分别为71.49%和21.97%，安凯客车的盈利水平增强，净资产收益率也有所提升。 

3、营运能力 

2007年6月30日 2006年12月31日 项目 

安凯客车 备考合并 增长率 安凯客车 备考合并 增长率 

存货周转率 1.17 1.58 35.04% 2.81 3.26 16.01%

应收账款周转率 3.05 2.76 -9.51% 8.34 7.28 -12.71%

总资产周转率 0.33 0.41 24.24% 0.76 0.86 13.16%

从上表看出，假定本次交易已经完成，安凯客车的存货周转率、应收账款周转

率、总资产周转率有所改善，安凯客车的营运能力整体提高。 

4、每股收益和每股净资产 
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2007年6月30日 2006年12月31日 项目 

安凯客车 备考合并 增长率 安凯客车 备考合并 增长率

每股收益（元） 0.03 0.04 33.33% -0.40 -0.29 -

每股净资产

（元） 
2.02 2.27 12.38% 1.81 2.23 23.20%

从上表看出，假定本次交易已经完成，安凯客车的每股收益、每股净资产均有

所提升。 
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第四节  备查文件 

一、《向特定对象发行股票发行情况报告暨上市公告书》 

二、《向特定对象发行股份购买资产暨关联交易报告书》 

三、安徽承义律师事务所出具的《关于安徽安凯汽车股份有限公司向安徽江淮

汽车集团有限公司发行股份购买资产实施结果的法律意见书》 

四、安徽华普会计师事务所出具的《安徽安凯汽车股份有限公司验资报告》（华

普验字[2008]第577号） 

 

安徽安凯汽车股份有限公司 

 2008年 5月 6日 


