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证券代码：000683        证券简称：远兴能源        公告编号：2008-020 

 

内蒙古远兴能源股份有限公司 
非公开发行股票发行情况报告暨上市公告书 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确、完整，没有虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏 

 

一、重要提示 

1、发行数量和价格 

发行数量：42,875,989 股 

发行价格：15.16 元/股 

募集资金总额：649,999,993.24 元 

募集资金净额：632,712,117.40 元 

2、各机构认购的数量和限售期 

序号 名称 
发行价格

（元/股）

认购数量

（股） 
限售期

（月）

1 内蒙古博源投资集团有限公司 15.16 2,186,675 36 
2 上海证大投资发展有限公司 15.16 2,100,923 36 
3 无锡市新宝联投资有限公司 15.16 10,000,000 12 
4 中能源电力燃料有限公司 15.16 10,000,000 12 
5 瑞士银行(UBS AG)  15.16 7,000,000 12 
6 中国人保资产管理股份有限公司 15.16 10,000,000 12 

7 
比尔盖茨和梅琳达基金会（Bill & Melinda 
Gates Foundation） 

15.16 1,588,391 12 

合计 42,875,989  

3、预计上市时间 

本次发行的股票禁售期自 2008 年 4 月 16 日开始计算，4 月 16 日本次非公开

发行股票上市，上市首日本公司股票交易不设涨跌幅限制。除内蒙古博源投资集

团有限公司（以下简称“博源投资”）、上海证大投资发展有限公司（以下简称“上
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海证大”）认购的股票预计上市流通时间为 2011 年 4 月 16 日外，其他发行对象认

购的股票预计上市流通时间为 2009 年 4 月 16 日。 

4、资产过户情况 

本次发行的股票全部以现金认购，不涉及资产过户情况。 

 

重要声明 

本公告的目的仅为向投资者提供有关本次发行的简要情况。投资者欲了解更

多信息，应仔细阅读《内蒙古远兴能源股份有限公司非公开发行股票发行情况报

告书》（全文），该报告书刊载于深圳证券交易所网站 http://www.szse.cn 上。 

一、本次发行概况 

（一）本次发行的内部决策程序及中国证监会核准文件 

1、内蒙古远兴能源股份有限公司（以下简称“远兴能源”或“公司”）2007

年度非公开发行股票方案经由 2007 年 5月 22 日召开的第四届董事会第十次会议、

2007 年 6 月 7 日召开的 2007 年第二次临时股东大会审议通过。 

2、公司本次发行申请于 2007 年 8 月 31 日由中国证监会受理，2008 年 1 月

16 日经中国证监会发行审核委员会审议通过本次发行，于 2008 年 1 月 31 日取得

中国证监会证监许可[2008]196 号核准文件。 

（二）本次发行基本情况 

远兴能源本次非公开发行基本情况如下： 

1、股票类型：人民币普通股股票 

2、每股面值：1.00 元/股 

3、发行数量：42,875,989 股 

4、发行价格：15.16 元/股 

与审议本次发行的董事会决议公告日（即定价基准日）前 20 个交易日股票交

易收盘价均价的 90%（即 9.29 元/股）的比率为 163.19%，定价基准日前 20 个交

易日股票交易均价的 90%（定价基准日前 20 个交易日股票交易均价=定价基准日前

20 个交易日股票交易总额÷定价基准日前 20 个交易日股票交易总量）9.36 元/股
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的比率为 161.97%；与公布发行情况报告书前二十个交易日股票交易均价         

16.71元/股的比率为90.72%，与公布发行情况报告书前一个交易日收盘价格13.60

元/股的比率为 111.47%。 

5、募集资金量及发行费用 

本次发行共募集资金 649,999,993.24 元，扣除发行费用（承销费、保荐费、

律师费、审计费、登记费等）17,287,875.84 元后，实际募集资金净额为

632,712,117.40 元。 

（三）募集资金验资和股份登记情况 

经利安达信隆会计师事务所有限责任公司出具的利安达验字[2008]第 1007号

《验资报告》验证：本次非公开发行股票募集资金总额为 649,999,993.24 元，扣

除发行费用（承销费、保荐费、律师费、审计费、登记费等）17,287,875.84 元后，

募集资金净额为 632,712,117.40 元，其中股本 42,875,989 元。 

2008 年 4 月 8 日中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司出具了关于本次

非公开发行股票的证券变更登记证明。 

（四）资产过户情况 

本次发行的股票全部以现金认购，不涉及资产过户情况。 

（五）保荐人和发行人律师关于本次非公开发售过程和认购对象合规性的结

论意见 

保荐人国信证券股份有限公司（以下简称“国信证券”）认为：“本次发行

经过了必要的授权，并获得了中国证券监督管理委员会的核准； 本次发行的询价、

定价和股票分配过程符合中国证券监督管理委员会颁布的《上市公司证券发行管

理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等法律、法规的有关规定；发

行对象的选择公平、公正，符合公司及其全体股东的利益。” 

发行人律师北京市金杜律师事务所认为：“发行人本次非公开发行已经获得

有权部门的批准，所涉及的发行价格、发行数量、发行对象、募集资金总额以及

《认购邀请书》、《申购报价表》及《股份认购合同》等本次非公开发行的相关

法律文本均符合《管理办法》和《实施细则》等相关法律法规的规定。本次非公

开发行的询价、定价及配售过程合规，发行结果公平、公正，符合《管理办法》
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和《实施细则》等有关法律、法规的规定。” 

二、发行结果及对象简介 

（一）发行结果 

本次非公开发行股票的发行结果如下： 

序号 发行对象 认购数量（股） 限售期（月） 限售期截止日 
1 内蒙古博源投资集团有限公司 2,186,675 36 2011 年 4 月 16 日

2 上海证大投资发展有限公司 2,100,923 36 2011 年 4 月 16 日

3 无锡市新宝联投资有限公司 10,000,000 12 2009 年 4 月 16 日

4 中能源电力燃料有限公司 10,000,000 12 2009 年 4 月 16 日

5 瑞士银行(UBS AG)  7,000,000 12 2009 年 4 月 16 日

6 中国人保资产管理股份有限公司 10,000,000 12 2009 年 4 月 16 日

7 
比尔盖茨和梅琳达基金会（Bill & 
Melinda Gates Foundation）

1,588,391 12 2009 年 4 月 16 日

合计 42,875,989

（二）发行对象情况 

1、公司名称：内蒙古博源投资集团有限公司 

法定代表人：牛伊平 

企业性质：有限责任公司 

注册地址：鄂尔多斯市东胜区大桥路西 

注册资本：人民币 250,000,000 元 

经营范围：化工产品（不含危险品）生产、销售；建材产品经销；物流，新

能源开发；投资咨询；对外投资；企业资产管理咨询（经营范围中，涉及专项审

批的项目，凭专项审批证件经营） 

2、公司名称：上海证大投资发展有限公司 

法定代表人：戴志康 

企业性质：有限责任公司 

注册地址：上海市浦东新区陆家嘴东路 161 号 1110 室 

注册资本：人民币 15,000 万元 

经营范围：实业投资、房地产投资、国内贸易（除专项审批）、船舶维修 

3、公司名称：无锡市新宝联投资有限公司 

法定代表人：万冠清 
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企业性质：有限责任公司 

注册地址：无锡市北塘区山北街道钱皋路 168 号 

注册资本：人民币 5,000 万元 

经营范围：对外投资、受托资产管理、投资咨询、财务咨询、经济信息咨询

（以上经营范围涉及专项审批的凭许可项目经营） 

4、公司名称：中能源电力燃料有限公司 

法定代表人：冯亚莉 

企业性质：有限责任公司 

注册地址：北京市怀柔县怀柔镇开放路环岛北侧 

注册资本：人民币 5,000 万元 

经营范围：许可经营项目：煤炭销售（有效期 2007 年 7 月 23 日）。一般经

营项目：建筑材料、木材、钢材、化工材料、工程机械、塑料制品的销售；物业

管理；组织科技文化交流活动；经济信息咨询；进出口业务 

5、公司名称：瑞士银行（UBS AG）  

企业性质：合格的境外机构投资者(QFII) 

注 册 地 址 ： Bahnhofstrasse 45,8001 Zurich,Switzerland,and 

Aeschenvorstadt 1,4051 Basel,Switzerland 

6、公司名称：中国人保资产管理股份有限公司 

法定代表人：唐运祥 

企业性质：股份有限公司 

注册地址：上海市浦东新区银域中路 200 号中银大厦 

注册资本：人民币 80,000 万元 

经营范围：管理运用自有资金及保险资金，受托或委托保险资金管理业务，

与保险资金管理业务相关的咨询业务，国家法律法规允许的其他资产管理业务。 

7、公司名称：比尔盖茨和梅琳达基金会（Bill & Melinda Gates Foundation ） 

企业性质：合格的境外机构投资者(QFII) 

注册地址：2365 Carillon Point,Kirkland,WA98033,U.S.A. 

（三）发行对象与公司的关联关系 

本次非公开发行股票的认购对象中，除博源投资为公司的控股股东、上海证
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大为公司的第二大股东外，其他认购对象均与公司不存在关联关系。 

（四）发行对象及其关联方与公司最近一年的重大交易情况以及未来交易的

安排 

1、博源投资及其关联方与发行人最近一年发生的经常性重大交易情况 

（1）采购商品 

                                                        （单位：万元） 

交易对方名称 采购内容 2007 年度 

桐柏安棚碱矿有限责任公司 纯碱 1,310.56

桐柏海晶碱业有限责任公司 小苏打 681.44

合  计  1,992.00

重大交易占营业成本的比例  2.41%

     注：2007 年度公司子公司内蒙古博源国际贸易有限责任公司（以下简称“博源国贸”）

向博源投资的子公司桐柏安棚碱矿有限责任公司（以下简称“安棚碱矿”）采购纯碱，向博源

投资的子公司桐柏海晶碱业有限责任公司（以下简称“桐柏海晶”）采购小苏打，原因是安棚

碱矿、桐柏海晶目前没有进出口资格，借助博源国贸的外贸出口资格实现对外出口销售。 

上述采购商品的日常性重大交易的定价政策都是按照市场价格确定。 

（2）销售商品及提供劳务 

                                                         （单位：万元） 

交易对方名称 销售内容 2007 年度 

内蒙古博源培训学校 

公司子公司内蒙古博源水务有限责任公

司向博源投资的子公司内蒙古博源培训

学校供水、公司子公司内蒙古伊高化学

有限责任公司向内蒙古博源培训学校销

售二甲醚 

8.86

合    计  8.86

重大交易占营业收入的比例  0.00%

    上述销售商品的日常性关联交易的定价政策都是按照市场价格确定。 

（3）使用资产 

博源投资及其关联方使用公司开发的销售平台、财务核算平台，支付销售平

台使用费、预算咨询费明细如下： 

                                                         单位：万元 

交易对方名称 支付给公司的使用资产内容 2007 年度 
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桐柏旭日碱业有限责任公司 销售平台使用费 150.00

桐柏海晶碱业有限责任公司 预算咨询费 150.00

合  计 300.00

公司 2007 年度向桐柏旭日碱业有限责任公司（以下简称“桐柏旭日”）收取

的销售平台使用费、2007 年度向桐柏海晶收取的预算咨询费按照公平、公正、公

开的原则，以双方签订的协议价格计价。 

2、博源投资及其关联方与发行人最近一年发生的偶发性重大交易情况 

（1）提供担保 

2006 年 6 月经公司 2006 年第二次临时股东大会批准，公司子公司内蒙古苏里

格天然气化工有限公司（以下简称“苏天化”）为安棚碱矿重质纯碱技改项目在中

国农业银行桐柏县支行15,000万元贷款提供担保，保证期间为2006年 6月至2010

年 6 月。 

2006 年 6 月公司控股内蒙古博源煤化工有限责任公司（以下简称“博源煤化”）

后，也承继了 2005 年 12 月博源煤化为博源投资在中国工商银行鄂尔多斯市分行

东胜支行 5,280 万元贷款提供的担保。截至 2006 年 12 月 31 日,上述贷款 2,640

万元尚未偿还。2007 年 1-6 月，博源煤化为博源投资在中国工商银行鄂尔多斯市

分行东胜支行 2,640.00 万元贷款提供的担保责任依法解除。 

2007 年 12 月 31 日公司对博源投资及其关联方担保明细如下： 

                                                           单位：万元 

公司对博源投资及其关联方担保情况（不包括对控股子公司的担保） 

担保对象名称 
担保方

名称 

发生日期（协

议签署日） 
担保金额 担保期 

是否履

行完毕 
担保类型 

河南桐柏安棚碱

矿有限责任公司 
苏天化 2006年6月5日 15,000.00

2006年6月29日至

2010年6月29日 
否 连带责任担保

（2）接受担保 

博源投资继续将其持有的发行人9,858.00万股质押给中国农业银行鄂尔多斯

分行天骄支行，为公司子公司博源联化在中国农业银行鄂尔多斯分行天骄支行最

高额 39,000 万元贷款提供担保。上述质押事宜已于 2006 年 12 月 15 日在中国证

券登记结算有限责任公司深圳分公司办理了质押手续，质押期为 2006 年 12 月 15

日至质权人申请解冻日。 

博源投资将其持有的博源联化 15%的股权及其在招商银行股份有限公司深圳

市民中心支行1,300.00万元的定期存款质押给招商银行股份有限公司深圳市民中
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心支行，为博源联化在招商银行股份有限公司深圳市民中心支行 34,000 万元长期

借款提供质押担保。 

（3）承担债务 

公司于 2007 年 12 月 24 日与中国东方资产管理公司北京办事处就公司为鄂尔

多斯市化学工业集团总公司提供的担保事项签署《还款协议》：截止 2007 年 3 月

20 日，鄂尔多斯市化学工业集团总公司所欠中国东方资产管理公司北京办事处人

民币贷款本金余额为 5,194.37 万元，利息 3,277.42 万元；经协商一致，公司一

次性代借款人偿还人民币 2,000 万元，中国东方资产管理公司将剩余贷款本金及

利息给予免除，同时免除公司连带担保责任。 

博源投资于 2007 年 8 月 27 日出具承诺函，愿意承担公司因该贷款担保发生

的一切损失，并于 2007 年 12 月 26 日代公司向中国东方资产管理公司北京办事处

归还了上述《还款协议》中的应还款额 2,000 万元。 

3、上海证大及其关联方与发行人最近一年发生的偶发性重大交易情况 

上海证大以其持有的公司 1,500 万股股票质押给呼和浩特市商业银行汇商  

支行为博源联化流动资金贷款 1亿元提供质押担保。 

4、中能源电力燃料有限公司及其关联方与发行人最近一年发生的偶发性重大

交易情况 

2006 年公司将持有的鄂尔多斯市中北煤化工有限公司 29%的股权转让给中能

源电力燃料有限公司的控股子公司内蒙古长青煤炭经销有限公司，转让价款为

11,890 万元，至 2006 年 12 月 31 日尚有转让款 5,890 万元还未收到。截止 2007

年 12 月 25 日，发行人已于 2007 年度收到内蒙古长青煤炭经销有限公司累计支付

的该股权转让款余款 5,890 万元。截止 2007 年 12 月 25 日，该 11,890 万元股权

转让款已全部收到。 

5、发行对象及其关联方与发行人未来交易安排： 

公司制定了《内蒙古远兴能源股份有限公司关联交易管理办法》，并明确在安

棚碱矿、桐柏海晶、桐柏旭日取得出口经营权后，继续压缩经常性关联交易数额；

不涉及业务重组情况下，不发生偶发性关联交易；在财务指标提高、银行信誉改

善后，尽量使用信用贷款，减少博源投资、上海证大为公司贷款提供担保的数额。 



 

9

除博源投资、上海证大以外的其他发行对象及其关联方不存在认购本次发行

股票外的未来交易的安排。 

（五）本次发行导致发行人控制权发生变化的情况 

本次发行前，远兴能源的股权控制情况如下： 

本次发行后，远兴能源的股权控制情况如下： 

本次非公开发行完成后，远兴能源的控股股东仍为博源投资、实际控制人仍

为牛伊平先生。本次非公开发行不会导致上市公司控制权发生变化。 

三、本次发行前后公司前十名股东变化 

截止 2007 年 12 月 31 日，公司前 10 名股东及其持股数量和比例如下： 

序号 股东名称 持股数（股） 
占总股

数（%）

1 内蒙古博源投资集团有限公司 103,368,303 22.04%

鄂尔多斯市

伊化实业有

限责任公司 
9.86% 

内蒙古远兴能源股份有限公司 

博源投资 
22.04% 

上海证大 
21.26% 

社会公众 
46.84% 

牛伊平 
13.35% 

内蒙古远兴能源股份有限公司 

上海证大 
19.89% 

博源投资 
20.62% 

其他社会

公众 
42.92% 

牛伊平 
13.35% 

其他限售

股东 
7.54% 

鄂尔多斯市

伊化实业有

限责任公司 
9.03% 
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2 上海证大投资发展有限公司 99,720,000 21.26%

3 鄂尔多斯市伊化实业有限责任公司 46,211,697 9.86%

4 中国建设银行－工银瑞信稳健成长股票型证券投资基金 9,566,378 1.08%

5 中国建设银行－工银瑞信精选平衡混合型证券投资基金 7,726,394 0.79%

6 中国建设银行－工银瑞信红利股票型证券投资基金 3,469,862 0.35%

7 中国建设银行－华夏优势增长股票型证券投资基金 2,916,032 0.34%

8 中国银行－华宝兴业先进成长股票型证券投资基金 1,939,079 0.25%

9 中国建设银行－华宝兴业多策略增长证券投资基金 1,832,516 0.21%

10 万联证券有限责任公司 1,244,585 0.20%

本次发行后，公司前十大股东持股情况如下： 

序号 股东名称 
持股数量

（股） 

占总股

数（%）
股份性质 

1 内蒙古博源投资集团有限公司 105,554,978 20.62%

其中 103,368,303 股为

本次发行前持有的有限

售 条 件 的 流 通 股 ；

2,186,675股为本次认购

新增的有限售条件的流

通股，限售期 36 个月 

2 上海证大投资发展有限公司 101,820,923 19.89%

其中99,720,000 股为本

次发行前持有的有限售

条 件 的 流 通 股 ；

2,100,923股为本次认购

新增的有限售条件的流

通股，限售期 36 个月 

3 
鄂尔多斯市伊化实业有限责任

公司 
46,211,697 9.03%

为本次发行前持有的有

限售条件的流通股 

4 无锡市新宝联投资有限公司 10,000,000 1.95%
全部为本次认购新增的

有限售条件的流通股，限

售期 12 个月 

5 中能源电力燃料有限公司 10,000,000 1.95%
全部为本次认购新增的

有限售条件的流通股，限

售期 12 个月 

6 
中国人民人寿保险股份有限公

司—万能—个险万能 
8,500,000 1.66%

全部为本次认购新增的

有限售条件的流通股，限

售期 12 个月 

7 瑞士银行(UBS AG) 7,000,000 1.37%
全部为本次认购新增的

有限售条件的流通股，限

售期 12 个月 

8 
中国建设银行—华宝兴业多策

略增长证券投资基金 
4,358,154 0.85% 无限售条件的流通股 
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9 刘东辉 3,750,000 0.73% 无限售条件的流通股 

10 李能建 3,079,090 0.60% 无限售条件的流通股 

 

 

四、本次发行前后公司股本结构变动表 

本次发售前 本次发售股份 本次发售后 

股份类别 股份数量 
（股） 

持股比例

（%） 
股份数量 
（股） 

股份数量 
（股） 

持股比例

（%） 

一、有限售条件的流通股 249,313,800 53.16% 42,875,989 292,189,789 57.08%

其中：内蒙古博源投

资集团有限公司 
103,368,303 22.04% 2,186,675 105,554,978 20.62%

其中：上海证大投资

发展有限公司 
99,720,000 21.26% 2,100,923 101,820,923 19.89%

其中：鄂尔多斯市伊

化实业有限责任公司 
46,211,697 9.86% 46,211,697 9.03%

境内自然人 13,800 0.00% 13,800 0.00%

其他机构投资者  38,588,391 38,588,391 7.54%

二、无限售条件的流通股 219,672,700 46.84% 219,672,700 42.92%

人民币普通股 219,672,700 46.84% 219,672,700 42.92%

三、股份总数 469,000,000  100.00% 42,875,989 511,875,989 100.00%

五、本次发行前后公司董事、监事和高级管理人员持股变动情况 

公司董事、监事和高级管理人员在本次发行前后持股数量未发生变动，只持

股比例发生较小的变动。 

六、本次发行对公司的影响 

1、本次发行对公司财务状况的影响 

截止 2007 年 12 月 31 日（基准日），公司净资产（归属于母公司所有者权益）

为 636,013,166.76 元，预计发行后的净资产为 1,268,725,284.16 元，比基准日

增长 99.48%。 

截止 2007 年 12 月 31 日，母公司资产负债率为 63.91%，预计发行后母公司资

产负债率为 43.13%，比基准日下降 32.51%。母公司资产负债率将得到有效降低，

债务风险得到有效化解。 

2、本次发行对公司治理的影响 
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本次非公开发行并不改变公司的控股股东和实际控制人，本次向特定投资者

发行，提高了机构投资者持有公司股份的比例，使公司股权结构更加合理，有利

于公司治理结构的进一步完善，有利于保证公司天然气化工、煤化工业务健康、

稳定发展。 

3、本次募集资金投资项目对公司后续经营的影响 

本次非公开发行完成后，将有效地促进公司产业转型的完成，确保公司可持

续发展能力和核心竞争力的提高，为公司后续天然气化工、煤化工产业链的深度

拓展等提供融资保障，为公司持续健康发展创造良好条件。 

七、财务会计信息和管理层讨论与分析 

（一）近三年主要财务指标及财务状况分析 

1、公司最近三年的主要财务数据及指标（合并会计报表） 
财务指标 2007.12.31 2006.12.31 2005.12.31

流动比率 0.47       0.30 0.33
速动比率 0.39      0.19 0.21

资产负债率（母公司）   63.91% 66.14% 75.66%
 2007 年度 2006 年度 2005 年度

应收账款周转率 22.14  16.06  8.82 
存货周转率 5.61 4.67  4.36  
每股收益（元） 0.24 0.36 0.09
扣除非经常性损益后的每股收益（元） 0.11 0.09 0.09
全面摊薄净资产收益率（%） 18.00 35.66 13.59  
扣除非经常性损益后净利润为基础计算的全面

摊薄净资产收益率（%） 
8.27 8.96 13.33

扣除非经常性损益后净利润为基础计算的加权

平均净资产收益率（%） 
9.09 10.91 14.31

每股经营活动产生的现金流量净额（元） 1.23 0.41 0.61
每股净现金流量（元） 0.46 -0.03 0.02

2、公司最近三年的非经常性损益明细表 

                                                                  单位：万元 

项目 2007 年 2006 年 2005 年 
非流动资产处置损益 -538.27 11,279.57 -396.94
各种形式的政府补贴 1,008.68 300.00 431.80 
债务重组损益 6,019.46 -- -1.83
其他营业外收支净额     -22.94     -251.54 -37.77 
其他非经常性损益项目—以前年度已经计提各

项减值准备的转回 
-- 1,287.49 --  
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少数股权影响 -130.24 -- --
所得税影响数 -149.10 -- 82.32 
非经常性损益影响净利润数 6,187.59 12,615.52  77.58

3、发行完成后公司的每股收益及每股净资产指标 

按照公司经审计的 2007 年年报数据，发行前后每股净资产收益和每股收益情

况如下： 

项目 2007年 12月 31日或 2007年度 预计发行后 

每股净资产（元） 1.356 2.479 

每股收益（元/股） 0.244 0.224 

注：发行后每股净资产计算公式：分子为截止 2007 年 12 月 31 日（经审计）

公司归属母公司所有者权益加本次发行股票所募集的扣除发行费用后的资金即

632,712,117.40 元，分母为截止 2007 年 12 月 31 日股本加本次发行增加的股份数

即 42,875,989 股。 

发行后每股收益计算公式：分子为经审计的公司 2007 年度归属于母公司所有

者的净利润，分母与每股净资产计算公式相同。 

（二）财务状况分析 

公司最近三年的资产结构如下表所示： 

                                                                单位：万元 

2007.12.31 2006.12.31 2005.12.31 
项目 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 
流动资产合计 85,392.51 23.50% 37,781.94 15.64% 44,954.82  23.02%

长期投资合计 2,936.27 0.81% 3,507.75 1.45% 21,609.19  11.07%

固定资产合计 269,177.88 74.08% 196,399.83 81.30% 126,075.03  64.56%

无形及其他资产合计 5,865.31 1.61% 3,762.49 1.56% 2,460.18 1.26%

资产总计  363,371.97 100.00% 241,582.26 100.00% 195,277.79 100.00%

 

1、从资产总额看，公司的流动资产总额前二年逐年下降，但在 2007 年度又

大幅上升，主要原因是：公司股权置换导致合并报表范围发生变化，存货等流动

资产减少；2007 年博源联化贷款金额大幅增加导致货币资金余额大量增加。固定

资产余额逐年大幅增加，主要原因是：公司合并报表范围的变化导致在建工程的

增加及博源联化 100 万吨甲醇装置的建成。长期投资余额在 2006 年大幅下降，主

要原因是：其他股权投资的大幅减少。公司无形资产总额基本保持相对稳定。由

于银行贷款的增加、在建工程规模的扩大，公司资产总额在 2006 年度和 2007 年

度都有较大幅度的增加。 
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2、从资产构成看，首先，公司流动资产在总资产中的占比较稳定，2005 年底

所占比例为 23.02%，2007 年底所占比例为 23.50%；公司固定资产占比从 2005 年

底的 64.56%增加到 2007 年底的 74.08%；长期投资在 2007 年度降至不足 1%；无形

资产及其他资产在公司总资产中的比例比较稳定。流动资产和固定资产是公司资

产的主体构成部分，两者合计在公司总资产中的占比在 2007 年底达到 97.58%。 

（三）盈利能力分析 

远兴能源在毛利率、净资产收益率、每股收益等指标上与所处行业上市公司

比较如下： 

项目 远兴能源 广汇股份 云天化 泸天化 青岛碱业 平均 
毛利率 40.17% 36.42% 24.68% 19.40% 19.40% 28.01%
净资产收益率

（全面摊薄） 
18.00% 16.54% 20.56% 19.63% 5.39% 16.02%

2007/ 
12/31 

每股收益（元 /
股） 

0.24 0.45 1.27 0.78 0.19 0.59

毛利率 34.22% 20.34% 28.20% 24.00% 19.15% 25.18%
净资产收益率

（全面摊薄） 
35.66% 9.11% 20.93% 20.06% 3.69% 17.89%

2006/ 
12/31 

每股收益（元 /
股） 

0.36 0.21 1.09 0.75 0.12 0.51

毛利率 36.83% 17.17% 41.39% 34.45% 17.37% 29.44%
净资产收益率 
（全面摊薄） 

13.59% 10.80% 25.09% 21.93% 2.82% 14.85%

2005/ 
12/31 

每股收益（元 /
股） 

0.09 0.22 1.27 0.78 0.09 0.49

从盈利指标对比可以看出，公司的毛利率水平大大高于行业平均水平。主要

原因是：公司在原材料（天然碱、天然气、煤炭）价格上具有较大优势，成本远

低于行业平均水平，其主营业务具有较强的竞争力。 

（四）现金流量分析 

远兴能源近三年现金流量总体情况如下表所示： 

                                                                  单位：万元 

项目 2007 年 2006 年 2005 年

经营活动产生的现金流量净额 57,574.70 19,159.41  28,701.93 

其中：销售商品提供劳务收到的现金 122,199.15 74,124.03  76,809.26 

其中：购买商品、接受劳务支付的现金 63,640.44   5,987.68  28,343.73 

投资活动产生的现金流量净额 -72,953.94  -3,261.27 -23,654.08 

筹资活动产生的现金流量净额 36,987.98 -17,158.91  -3,963.64 
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现金及现金等价物净增加额 21,625.03  -1,270.47   1,084.20 

每股经营活动产生的现金流量净额 1.23 0.41 0.61

公司经营活动产生的现金流量净额 2007 年比 2006 年大幅增长的主要原因为

公司的主要产品甲醇和纯碱销售较旺，销售价格较高，甲醇的产量和销售量比上

年大幅增长使得销售产品收到的现金增加。 

公司投资活动产生的现金流量净额2007年比2006年大幅下降的主要原因为

2007年博源联化100万吨甲醇项目投入较大。 

公司筹资活动产生的现金流量净额2007年比2006年大幅增加的主要原因为博

源联化为建设100万吨甲醇项目向银行借款数额较大。 

公司经营活动流入的现金能满足全部正常生产经营活动的现金支出，发行人

生产经营活动运行良好。 

八、公司对募集资金管理 

为加强募集资金管理，根据《深圳证券交易所上市公司内部控制指引》及相

关法律、法规及规范性文件的要求，公司董事会 2007 年制定了《公司募集资金管

理办法》，制定严格的募集资金使用审批程序和管理流程，设立专用账户，专款

专用。本次募集资金专用账户的开户行为中国建设银行股份有限公司鄂尔多斯天

骄路支行，账号：15001686646052503162。同时公司将指定专人对资金使用情况

和项目进展情况进行跟踪，对资金使用情况不定期进行审计。 

公司已了解《深圳证券交易所上市公司募集资金管理办法》的相关规定，承

诺在募集资金到位后一个月内与保荐机构、存放募集资金的银行签订三方监管协

议，严格按照《深圳证券交易所上市公司募集资金管理办法》加强管理。 

九、为本次非公开发行股票出具专业意见的中介机构情况 

1、保荐人（主承销商） 

名称：国信证券股份有限公司 

办公地址：北京市金融街二十七号投资广场 A 座二十层 

保荐代表人：林郁松、巴震 

项目主办人：杜畅 

经办人员：孙建华、魏宏林、宋鑫、杜长庆、杨涛、杜向杰、刘峰、王波、

马秀华 
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联系电话：010-66215566 

联系传真：010-66211974 

2、发行人律师 

名称：北京市金杜律师事务所 

办公地址：北京市朝阳区东三环中路北京财富中心写字楼 A 座 40 层 

负责人：王玲 

经办律师：唐丽子、周宁 

联系电话：010-58785588 

联系传真：010-58785599 

3、审计和验资机构 

名称：利安达信隆会计师事务所有限责任公司 

办公地址：北京市朝阳区八里庄西里 100 号住邦 2000 一号楼东区 2008 室 

负责人：黄锦辉 

经办律师：韩勇、李耀堂 

联系电话：010-85866870 

联系传真：010-85866877 

十、备查文件 

1、利安达信隆会计师事务所有限责任公司出具的验资报告； 

2、中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司出具的新增股份登记托管情况

的书面证明； 

3、经中国证监会审核的全部发行申报材料。 

上述备查文件，投资者可以在本公司证券部查阅。 

 

特此公告。 
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内蒙古远兴能源股份有限公司董事会 
 
 

2008 年 4 月 11 日 


