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山西证券有限责任公司 

关于深圳市科陆电子科技股份有限公司 

股票上市保荐书 
 

深圳证券交易所： 

经中国证监会证监发行字[2007]35 号文核准，深圳市科陆电子科技股份有

限公司(以下简称“科陆电子”、“公司”或“发行人”)1,500 万股社会公众股公

开发行工作已于 2007 年 2 月 7 日刊登招股意向书。科陆电子已承诺在发行完成

后将尽快办理工商登记变更手续。作为科陆电子首次公开发行股票并上市的保荐

人，山西证券有限责任公司(以下简称“山西证券”或“本保荐人”)认为，科陆

电子申请其股票上市完全符合《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券

法》及《深圳证券交易所股票上市规则》的有关规定，特保荐其股票在贵所上市

交易。现将有关情况报告如下： 

一、发行人的概况 

深圳市科陆电子科技股份有限公司系2000年11月7日经深圳市人民政府深

府函[2000]74 号文《关于同意以发起方式设立深圳市科陆电子科技股份有限公

司的批复》批准，于 2000 年 11 月 30 日由深圳市科陆电子有限公司依法整体变

更设立，注册资本 3,000 万元，注册号为：4403012025815。 

公司主要产品包括用电自动化、电力操作电源、电子式电能表、标准仪器仪

表系列产品等。 

公司立足电力设备制造产业前沿，通过全面采用国际、国内先进的电子、通

信、信息和测量技术，成功开发了大批具有自主知识产权的高科技产品。2001

年公司 0.2S 级电子式多功能电能表的成功开发填补了国内空白；2002 年公司自

主开发的CL8800配网自动化及智能管理系统和CL8100电能量计量计费系统经国

家科技部认定为国家级火炬计划项目；公司研发的 CL7100“宙斯盾”电能量采

集系统被列为国家科学技术部 2004 年 863 计划引导项目，CL7100 用电管理系统

2006 年 2 月获科技部中小企业技术创新基金。2002 年 11 月 12 日，经国家人事

部批准建立企业博士后科研工作站。  
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根据全国仪器仪表协会电工仪器仪表分会历年统计资料和相关市场统计资

料显示，公司主导产品用电管理系统 2005 年市场占有率为 16.50%,居国内同行

业第二；标准仪器仪表 2003～2005 年的平均市场占有率为 19.53%，连续三年居

国内同行业前两名。 

本公司近三年财务报表业经深圳市鹏城会计师事务所有限公司审计，以下财

务数据均摘自业经审计的财务报表或据此计算而得： 

1、资产负债表主要数据                                      单位：元 

项 目 2006 年 12 月 31 日 2005 年 12 月 31 日 2004 年 12 月 31 日

总资产 286,447,612.68 237,350,678.74 188,044,503.62 

流动资产 262,874,259.28 213,964,300.51 165,579,874.30 

固定资产 22,909,265.54 22,767,802.78 21,752,897.39 

负债总额 120,646,233.06 103,346,152.64 79,617,244.58 

流动负债 116,196,233.06 95,602,040.15 72,905,319.81 

长期负债 4,450,000.00 7,744,112.49 6,711,924.77 

少数股东权益 728,371.39 5,531,863.33 1,347,271.13 

股东权益 165,073,008.23 128,472,662.77 107,079,987.91 

2、利润表主要数据                                          单位：元 

项 目 2006 年 2005 年 2004 年 

主营业务收入 215,793,250.20 166,536,436.91 115,376,101.74 

主营业务利润 84,349,184.47 72,207,258.58 54,597,080.39 

营业利润 36,605,512.49 23,036,170.60 14,169,070.20 

利润总额 39,410,921.95 25,705,107.35 15,238,241.88 

净利润 34,491,893.43 21,392,674.86 13,175,393.85 

3、现金流量表主要数据                                      单位：元 

项 目 2006 年 2005 年 2004 年 

经营活动产生的现金流量净额 28,845,057.10 27,718,405.63 894,503.77 

投资活动产生的现金流量净额 -3,903,337.17 -4,825,699.54 -2,287,381.90

筹资活动产生的现金流量净额 -16,741,983.44 -6,585,301.43 -349,943.35 

现金及现金等价物净增加额 8,199,736.49 16,307,434.66 -1,742,821.48
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4、主要财务指标                                            单位：元 

项 目 2006 年 2005 年 2004 年 

流动比率 2.26  2.24 2.27 

速动比率 1.65  1.57 1.59 

应收账款周转率 2.35  2.44  1.96 

存货周转率 1.94  1.66  1.28 

无形资产占净资产的比例（%） 0.39 0.08 0.19 

资产负债率（%）（母公司） 48.71 47.04 44.45 

每股净资产（元） 3.67 2.85  2.38 

每股收益（扣除非经常性损益后的净利

润全面摊薄） 0.70   0.48    0.29 

净资产收益率（扣除非经常性损益后的

净利润全面摊薄）（%） 19.21 16.75 12.32 

每股经营活动产生的现金流量（元） 0.64 0.62 0.02 

二、申请上市股票的发行情况 

科陆电子首次公开发行前总股本为 4,500 万股，本次公开发行 1,500 万股社

会公众股，发行后总股本为 6,000 万股。上述 6,000 万股均为流通股。 

(一)本次公开发行股票的发行情况 

本次公开发行 1,500 万人民币普通股股票的发行情况如下： 

1、股票种类 

本次公开发行的股票为境内上市人民币普通股(A 股)，每股面值 1.00 元。 

2、发行数量 

本次公开发行数量为 1,500 万股，其中，网下向询价对象询价配售数量为

300 万股，占本次发行总量的 20%；网上资金申购定价发行数量为 1,200 万股，

占本次发行总量的 80%。 

3、发行方式 

采用网下向询价对象询价配售(以下简称“网下配售”)与网上资金申购定价

发行(以下简称“网上发行”)相结合的方式。本次发行网下配售向询价对象配售

的股票为 300 万股，有效申购为 20,570 万股，有效申购获得配售的比例为

1.45843461%，超额认购倍数为 68.57 倍。本次发行网上发行 1,200 万股，中签
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率为 0.3905047469%，超额认购倍数为 256 倍。本次发行网上不存在余股，网下

存在 7股余股由主承销商山西证券认购。 

4、发行价格 

发行人和主承销商根据初步询价结果确定本次公开发行的发行价格为 11 元

/股，该价格对应的市盈率为： 

（1）20.75倍（每股收益按照2006 年经会计师事务所审计的扣除非经常性

损益前后孰低的净利润除以本次发行后总股本计算）； 

（2）15.71 倍（每股收益按照 2006 年经会计师事务所审计的扣除非经常性

损益前后孰低的净利润除以本次发行前总股本计算）。  

5、承销方式 

主承销商余额包销。 

6、股票锁定期 

询价对象参与本次网下配售获配的股票锁定期为 3个月，锁定期自本次公开

发行中网上发行的股票在深圳证券交易所上市交易之日起计算。 

7、募集资金总额和净额 

本次公开募集资金总额为 16,500 万元；扣除发行费用后，募集资金净额为

15,166 万元。深圳市鹏城会计师事务所有限公司已于2007年 2月 28日对公司首

次公开发行股票的资金到位情况进行了审验，并出具深鹏所验字[2007]010 号验资

报告。 

(二)发行前股东所持股份的流通限制及自愿锁定的承诺 

本次公开发行前的股东对其持有的发行人股份做出了以下承诺： 

本公司控股股东饶陆华（持股 2,940.60 万股）承诺：自股票上市之日起三

十六个月内，不转让或者委托他人管理其本次发行前已持有的发行人股份，也不

由发行人收购该部分股份。 

股东深圳市创新投资集团有限公司、青岛高德科技创业投资有限公司、深圳

市高新技术投资担保有限公司、袁继全、范家闩、阮海明、刘明忠、唐月奎承诺：

自股票上市之日起十二个月内，不转让或者委托他人管理其本次发行前已持有的

发行人股份，也不由发行人收购该部分股份。承诺期限届满后，上述股份可以上

市流通和转让。 

饶陆华等 5 名持股董事、监事、高级管理人员、核心技术人员与重要管理人
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员（合计持股 3323.25 万股）分别承诺：在其任职期间每年转让的股份不超过其

所持有发行人股份总数的 25%；离职后半年内，不转让其所持有的发行人股份。 

 三、保荐人对公司是否符合上市条件的说明 

发行人符合《深圳证券交易所股票上市规则》（2006 年 5 月修订）规定的上

市条件： 

1、发行人的股票已于 2007 年 2 月 12 日公开发行； 

2、发行人发行后的股本总额为 6,000 万元，不少于 5,000 万元； 

3、发行人首次公开发行的股票为 1,500 万股，占发行人股本总额的 25%，

不低于发行人总股本的 25%； 

4、发行人最近三年无重大违法行为，财务会计报告无虚假记载； 

5、深圳证券交易所要求的其他条件。 

四、保荐人是否存在可能影响公正履行保荐职责情形的说明 

本保荐人保证不存在下列可能影响公正履行保荐职责的情形： 

1、保荐人及其大股东、实际控制人、重要关联方持有发行人的股份合计超

过百分之七； 

2、发行人持有或者控制保荐人股份超过百分之七； 

3、保荐人的保荐代表人或者董事、监事、经理、其他高级管理人员拥有发

行人权益、在发行人任职等可能影响公正履行保荐职责的情形； 

4、保荐人及其大股东、实际控制人、重要关联方为发行人提供担保或融资。 

五、保荐人按照有关规定应当承诺的事项 

(一)本保荐人已在证券发行保荐书中作出如下承诺： 

1、有充分理由确信发行人符合规定的要求，且其证券适合在证券交易所上

市、交易； 

2、有充分理由确信发行人申请文件和公开发行募集文件不存在虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏； 

3、有充分理由确信发行人及其董事在公开发行募集文件中表达意见的依据

充分合理； 

4、有充分理由确信与其他中介机构发表的意见不存在实质性差异； 
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5、保证所指定的保荐代表人及本保荐人的相关人员已勤勉尽责，对发行人

申请文件进行了尽职调查、审慎核查； 

6、保证保荐文件、与履行保荐职责有关的其他文件不存在虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏； 

7、保证对发行人提供的专业服务和出具的专业意见符合法律、行政法规、

中国证监会的规定和行业规范； 

8、自愿接受中国证监会依照《证券发行上市保荐制度暂行办法》采取的监

管措施。 

(二)本保荐人自愿按照《证券发行上市保荐制度暂行办法》的规定，自证券

上市之日起持续督导发行人履行规范运作、信守承诺、信息披露等义务。 

(三)本保荐人遵守法律、行政法规和中国证监会对保荐证券上市的规定，接

受证券交易所的自律管理。 

六、对发行人持续督导期间的工作安排 

事   项 安  排 

(一)持续督导事项 

山西证券将与发行人签订持续督导协议，在本次发

行股票上市当年的剩余时间及以后2个完整会计年

度内对发行人进行持续督导。 

1、督导发行人有效执行并完善防止大股

东、其他关联方违规占用发行人资源

的制度 

强化发行人严格执行中国证监会有关规定的意识，

认识到占用发行人资源的严重后果，完善各项管理

制度和发行人决策机制。 

2、督导发行人有效执行并完善防止高管

人员利用职务之便损害发行人利益

的内控制度 

建立对高管人员的监管机制、督促高管人员与发行

人签订承诺函、完善高管人员的激励与约束体系。

3、督导发行人有效执行并完善保障关联

交易公允性和合规性的制度，并对关

联交易发表意见 

尽量减少关联交易，关联交易达到一定数额需经独

立董事发表意见并经董事会(或股东大会)批准。 

4、督导发行人履行信息披露的义务，审

阅信息披露文件及向中国证监会、证

券交易所提交的其他文件 

建立发行人重大信息及时沟通渠道、督促发行人负

责信息披露的人员学习有关信息披露要求和规定。

5、持续关注发行人募集资金的使用、投

资项目的实施等承诺事项 

建立与发行人信息沟通渠道、根据募集资金专用账

户的管理协议落实监管措施、定期对项目进展情况

进行跟踪和督促。 
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6、持续关注发行人为他人提供担保等事

项，并发表意见 

严格按照中国证监会有关文件的要求规范发行人

担保行为的决策程序，要求发行人对所有担保行为

与保荐人进行事前沟通。 

(二)保荐协议对保荐人的权利、履行持

续督导职责的其他主要约定 

按照保荐制度有关规定积极行使保荐职责；严格履

行保荐协议、建立通畅的沟通联系渠道。 

(三)发行人和其他中介机构配合保荐人

履行保荐职责的相关约定 

会计师事务所、律师事务所持续对发行人进行关

注，并进行相关业务的持续培训。 

(四)其他安排 无 

七、保荐人和相关保荐代表人的联系地址、电话和其他通讯方式 

保 荐 人： 山西证券有限责任公司 

法定代表人： 吴晋安 

法定地址： 山西省太原市府西街 69 号 

联系地址： 山西省太原市府西街 69 号 

保荐代表人： 周炜、毛传武 

联系电话： (0351)8686811 

联系传真： (0351)8686838 

 

八、保荐人认为应当说明的其他事项 

无其他需要说明的事项。 

 

九、保荐人对本次股票上市的保荐结论 

本保荐人认为，科陆电子申请其股票上市符合《中华人民共和国公司法》、

《中华人民共和国证券法》及《深圳证券交易所股票上市规则》等法律、法规的

有关规定，发行人股票具备在深圳证券交易所上市的条件。山西证券愿意保荐发

行人的股票上市交易，并承担相关保荐责任。 
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请予批准。 

 



德美化工股份有限公司                               山西证券关于科陆电子股票上市保荐书 

 

 

 

 


