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重要声明

万和证券股份有限公司（以下简称“万和证券”）编制本报告的内容及信息来

源于上海荣泰健康科技股份有限公司（以下简称“荣泰健康”、“发行人”或“公司”）

对外公布的《上海荣泰健康科技股份有限公司 2024年年度报告》等相关公开信

息披露文件、第三方中介机构出具的专业意见以及发行人向万和证券提供的资

料。

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为万和证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，万和证

券不承担任何责任。
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第一节 公司债券概要

一、发行人名称

中文名称：上海荣泰健康科技股份有限公司

英文名称：Shanghai Rongtai Health Technology Corporation Limited.

二、本次债券发行的核准情况

本次发行经发行人 2020年 3月 26日召开的第三届董事会第二次会议、2020

年 4月 17日召开的发行人 2019年年度股东大会审议通过。

本次发行于 2020年 9月 11日取得中国证券监督管理委员会“《关于核准上

海荣泰健康科技股份有限公司公开发行可转换公司债券的批复》（证监许可

【2020】2139号）”文核准。

三、本次债券的基本情况

（一）债券名称

上海荣泰健康科技股份有限公司 2020年可转换公司债券（以下简称“本次债

券”）。

（二）债券代码及简称

债券代码：113606.SH；债券简称：荣泰转债。

（三）本次债券起息日

本次债券起息日为 2020年 10月 30日。

（四）票面金额和发行价格

本次发行的可转换公司债券每张面值为人民币 100元，按面值发行。

（五）债券期限

本次发行的可转换公司债券的期限为自发行之日起六年，即自 2020 年 10

月 30日至 2026年 10月 29日。

http://fthzcnc.10jqka.com.cn/thsft/iFindService/f9WebBond/javascript:jump('main=DepthInformation&sub=STOCK&code=603579.SH')
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（六）募集资金量及募集资金净额

本次发行可转换公司债券募集资金总额为人民币 60,000.00万元（含发行费

用），募集资金净额为 59,398.23万元。

（七）募集资金用途

本次发行可转换公司债券募集资金扣除发行费用后的募集资金净额将投入

浙江湖州南浔荣泰按摩椅制造基地项目。

（八）票面利率

本次发行的可转债票面利率第一年 0.50%、第二年 0.70%、第三年 1.00%、

第四年 1.50%、第五年 2.50%、第六年 3.00%。

（九）还本付息的期限和方式

本次发行的可转换公司债券采用每年付息一次的付息方式，到期归还本金和

最后一年利息。

1、年利息计算

年利息指可转换公司债券持有人按持有的可转换公司债券票面总金额自可

转换公司债券发行首日起每满一年可享受的当期利息。年利息的计算公式为：

I=B×i。

I：指年利息额；

B：指本次发行的可转换公司债券持有人在计息年度（以下简称“当年”或“每

年”）付息债权登记日持有的可转换公司债券票面总金额；

i：可转换公司债券的当年票面利率。

2、付息方式

（1）本次发行的可转换公司债券采用每年付息一次的付息方式，计息起始

日为可转换公司债券发行首日。

（2）付息日：每年的付息日为本次发行的可转换公司债券发行首日起每满

一年的当日。如该日为法定节假日或休息日，则顺延至下一个工作日，顺延期间

不另付息。每相邻的两个付息日之间为一个计息年度。
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（3）付息债权登记日：每年的付息债权登记日为每年付息日的前一交易日，

公司将在每年付息日之后的五个交易日内支付当年利息。在付息债权登记日前

（包括付息债权登记日）申请转换成公司股票的可转换公司债券，公司不再向其

持有人支付本计息年度及以后计息年度的利息。

（4）可转换公司债券持有人所获得利息收入的应付税项由持有人承担。

（十）转股期限

本次发行的可转换公司债券转股期自可转换公司债券发行结束之日起满六

个月后的第一个交易日起至可转换公司债券到期日止（即 2021年 5月 5日至 2026

年 10月 29日止）。

（十一）初始转股价格

本次发行的可转债的初始转股价格为 33.32元/股，不低于《上海荣泰健康科

技股份有限公司公开发行可转换公司债券募集说明书》（以下简称“募集说明书”）

公告日前二十个交易日公司股票交易均价（若在该二十个交易日内发生过因除

权、除息引起股价调整的情形，则对调整前交易日的收盘价按经过相应除权、除

息调整后的价格计算）和前一个交易日公司股票交易均价。

前二十个交易日公司股票交易均价=前二十个交易日公司股票交易总额/该

二十个交易日公司股票交易总量；前一个交易日公司股票交易均价=前一个交易

日公司股票交易总额/该日公司股票交易总量。

（十二）转股价格的调整

转股价格的调整方式及计算公式在本次发行之后，若公司发生派送红股、转

增股本、增发新股（不包括因本次发行的可转换公司债券转股而增加的股本）、

配股以及派发现金股利等情况，则转股价格相应调整。具体的转股价格调整公式

如下：

派送股票股利或转增股本：P1=P0/（1+n）；

增发新股或配股：P1=（P0+A×k）（/1+k）；

上述两项同时进行：P1=（P0+A×k）（/1+n+k）；

派送现金股利：P1=P0-D；
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上述三项同时进行：P1＝（P0-D+A×k）/（1+n+k）。

其中：P0为调整前转股价，n为派送股票股利或转增股本率，k为增发新股

或配股率，A为增发新股价或配股价，D 为每股派送现金股利，P1为调整后转

股价。

当公司出现上述股份和/或股东权益变化情况时，将依次进行转股价格调整，

并在上海证券交易所网站和中国证监会指定的上市公司信息披露媒体上刊登转

股价格调整的公告，并于公告中载明转股价格调整日、调整办法及暂停转股时期

（如需）。当转股价格调整日为本次发行的可转换公司债券持有人转股申请日或

之后，转换股份登记日之前，则该持有人的转股申请按公司调整后的转股价格执

行。

当公司可能发生股份回购、合并、分立或任何其他情形使公司股份类别、数

量和/或股东权益发生变化从而可能影响本次发行的可转换公司债券持有人的债

权利益或转股衍生权益时，公司将视具体情况按照公平、公正、公允的原则以及

充分保护本次发行的可转换公司债券持有人权益的原则调整转股价格。有关转股

价格调整内容及操作办法将依据届时国家有关法律法规及证券监管部门的相关

规定来制订。

（十三）转股价格向下修正条款

1、修正条件及修正幅度

在本次发行的可转换公司债券存续期间，当公司股票在任意连续 30个交易

日中至少有 15个交易日的收盘价低于当期转股价格的 80%时，公司董事会有权

提出转股价格向下修正方案并提交公司股东大会表决。

上述方案须经出席会议的股东所持表决权的三分之二以上通过方可实施。股

东大会进行表决时，持有本次发行的可转换公司债券的股东应当回避。修正后的

转股价格应不低于本次股东大会召开日前二十个交易日公司股票交易均价和前

一交易日均价之间的较高者，同时，修正后的转股价格不得低于最近一期经审计

的每股净资产值和股票面值。
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若在前述三十个交易日内发生过转股价格调整的情形，则在转股价格调整日

前的交易日按调整前的转股价格和收盘价计算，在转股价格调整日及之后的交易

日按调整后的转股价格和收盘价计算。

2、修正程序

如公司决定向下修正转股价格，公司将在上海证券交易所网站和中国证监会

指定的上市公司信息披露媒体上刊登相关公告，公告修正幅度和暂停转股期间等

有关信息。从转股价格修正日起，开始恢复转股申请并执行修正后的转股价格。

若转股价格修正日为转股申请日或之后，转换股份登记日之前，该类转股申请应

按修正后的转股价格执行。

（十四）转股股数确定方式

本次发行的可转换公司债券持有人在转股期内申请转股时，转股数量=可转

换公司债券持有人申请转股的可转换公司债券票面总金额/申请转股当日有效的

转股价格，并以去尾法取一股的整数倍。

可转换公司债券持有人申请转换成的股份须为整数股。转股时不足转换为一

股股票的可转换公司债券余额，公司将按照上海证券交易所、证券登记机构等部

门的有关规定，在本次可转换公司债券持有人转股当日后的五个交易日内以现金

兑付该不足转换为一股股票的本次可转换公司债券余额及该余额所对应的当期

应计利息，按照四舍五入原则精确到 0.01元。

当期应计利息的计算公式为：IA=B×i×t/365

IA：指当期应计利息；

B：指本次可转换公司债券持有人持有的该不足转换为一股股票的可转换公

司债券票面总金额；

i：指本次可转换公司债券当年票面利率；

t：指计息天数，即从上一个付息日起至支付该不足转换为一股股票的本次

可转换公司债券余额对应的当期应计利息日止的实际日历天数（算头不算尾）。

（十五）赎回条款

1、到期赎回条款
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在本次发行的可转债期满后五个交易日内，公司将以本次发行可转债的票面

面值 115%（含最后一期年度利息）的价格向投资者赎回全部未转股的可转债。

2、有条件赎回条款

在本次发行的可转换公司债券转股期内，如果公司 A 股股票连续三十个交

易日中至少有十五个交易日的收盘价不低于当期转股价格的 130%（含 130%），

或本次发行的可转换公司债券未转股余额不足人民币 3,000万元时，公司有权按

照债券面值加当期应计利息的价格赎回全部或部分未转股的可转换公司债券。

当期应计利息的计算公式为：

IA=B×i×t/365

IA：指当期应计利息；

B：指本次发行的可转换公司债券持有人持有的可转换公司债券票面总金

额；

i：指可转换公司债券当年票面利率；

t：指计息天数，即从上一个付息日起至本计息年度赎回日止的实际日历天

数（算头不算尾）。

若在前述三十个交易日内发生过转股价格调整的情形，则在转股价格调整日

前的交易日按调整前的转股价格和收盘价计算，在转股价格调整日及之后的交易

日按调整后的转股价格和收盘价计算。

（十六）回售条款

1、有条件回售条款

本次发行的可转换公司债券最后两个计息年度，如果公司股票在任何连续三

十个交易日的收盘价格低于当期转股价格的 70%时，可转换公司债券持有人有权

将其持有的可转换公司债券全部或部分按债券面值加上当期应计利息的价格回

售给公司。

若在上述交易日内发生过转股价格调整的情形，则在转股价格调整日前的交

易日按调整前的转股价格和收盘价计算，在转股价格调整日及之后的交易日按调
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整后的转股价格和收盘价计算。如果出现转股价格向下修正的情况，则上述三十

个交易日须从转股价格调整之后的第一个交易日起重新计算。

本次发行的可转换公司债券最后两个计息年度，可转换公司债券持有人在每

年回售条件首次满足后可按上述约定条件行使回售权一次，若在首次满足回售条

件而可转换公司债券持有人未在公司届时公告的回售申报期内申报并实施回售

的，该计息年度不应再行使回售权，可转换公司债券持有人不能多次行使部分回

售权。

2、附加回售条款

若本次发行可转换公司债券募集资金运用的实施情况与公司在募集说明书

中的承诺相比出现变化，且该变化被中国证监会认定为改变募集资金用途的，可

转换公司债券持有人享有一次以面值加上当期应计利息的价格向公司回售其持

有的全部或部分可转换公司债券的权利。在上述情形下，可转换公司债券持有人

可以在回售申报期内进行回售，在回售申报期内不实施回售的，自动丧失该回售

权（当期应计利息的计算方式参见赎回条款的相关内容）。

（十七）转股后的股利分配

因本次发行的可转换公司债券转股而增加的公司股票享有与原股票同等的

权益，在股利发放的股权登记日当日登记在册的所有普通股股东（含因本次可转

换公司债券转股形成的股东）均参与当期股利分配，享有同等权益。

（十八）募集资金存放管理

公司已经制定《募集资金管理办法》，本次发行的募集资金存放于公司董事

会决定的专项账户中。

（十九）信用评级

发行人聘请上海新世纪资信评估投资服务有限公司（以下简称“上海新世

纪”）为本次发行的可转换公司债券进行信用评级。根据上海新世纪出具的《上

海荣泰健康科技股份有限公司公开发行可转换公司债券定期跟踪评级报告》，发

行人主体信用等级为 AA-，本次可转换公司债券的信用等级为 AA-，评级展望为

稳定。
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（二十）本次债券担保情况

为保障本次可转换公司债券持有人的权益，发行人实际控制人林琪将为本次

发行可转换公司债券提供保证担保，承担连带保证责任，保证范围为本次经中国

证监会核准发行的可转换公司债券总额的 100%本金及利息、违约金、损害赔偿

金、实现债权的合理费用，保证的受益人为全体债券持有人。
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第二节 受托管理人履职情况

万和证券作为上海荣泰健康科技股份有限公司 2020年可转换公司债券受托

管理人，万和证券严格依据《可转换公司债券管理办法》《公司债券受托管理人

执业行为准则》等规定以及募集说明书和受托管理协议的约定，持续跟踪发行人

的资信状况、募集资金使用情况、本次债券本息偿付情况、偿债保障措施实施情

况等，督促发行人履行募集说明书、受托管理协议中所约定的义务，积极履行债

券受托管理人职责，切实维护债券持有人的合法权益。
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第三节 发行人 2024年度经营和财务状况

一、发行人基本情况

发行人名称：上海荣泰健康科技股份有限公司

股票简称：荣泰健康

股票代码：603579.SH

股票上市地：上海证券交易所

法定代表人：林琪

统一社会信用代码： 913100007449143662

成立日期：2002年 11月 15日

注册资本：17,738.1762万元人民币

注册地址：上海市青浦区朱枫公路 1226号

办公地址：上海市青浦区徐泾镇高光路 169弄虹桥时代广场 6栋 02

董事会秘书：张波

联系电话：86-21-59833669

传真：86-21-59833708

公司网址：www.rotai.com

经营范围：许可项目：第二类增值电信业务。（依法须经批准的项目，经相

关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以相关部门批准文件或许可证件

为准）一般项目：家用电器研发；家用电器制造；家用电器销售；电子元器件与

机电组件设备制造；集成电路制造；虚拟现实设备制造；机械电气设备制造；电

机及其控制系统研发；体育用品及器材制造；体育用品及器材零售；体育用品及

器材批发；体育健康服务；电子专用材料研发；机械电气设备销售；智能机器人

的研发；智能机器人销售；智能家庭消费设备销售；技术服务、技术开发、技术

咨询、技术交流、技术转让、技术推广；工业设计服务；第一类医疗器械生产；

https://www.qcc.com/pl/p185b3c0e4a3b48d3dfe670a3ded6af4.html
http://fthzcnc.10jqka.com.cn/standardgwapi/bff/f9_bff/pc/f9stock/company/company_introduce/javascript:void(0);
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第一类医疗器械销售；货物进出口；技术进出口。（除依法须经批准的项目外，

凭营业执照依法自主开展经营活动）

二、公司业务基本情况

（一）报告期内公司主要业务

公司的主要业务为按摩器具的设计、研发、生产、销售，以及打造按摩体验

平台，提供共享按摩服务。作为国内主要的按摩器具产品与技术服务提供商之一，

公司以“服务亿万人群，走进千万家庭”为愿景，致力于为全球用户带来健康时尚

的生活方式。

（二）公司主要产品及用途

公司主要产品为按摩椅及按摩小件。

按摩椅用途：通过软件程序控制机械手、气囊、电动椅架、加热装置等硬件

设备，为用户提供一种全身按摩体验，部分机型还可在按摩时提供视觉、听觉、

嗅觉等辅助体验，从而使用户达到身心放松、缓解疲劳、促进睡眠等效果。

按摩小件：按摩功能专注于特定部位、能实现特定按摩动作，携带或移动方

便的按摩器具。代表产品包括颈部按摩仪、眼部按摩仪、按摩背靠、按摩腰带、

脚部按摩器、按摩垫、手持式按摩器等。

三、发行人 2024年度经营情况

报告期内，公司实现合并营业收入 159,686.83万元，比上年同期下降 13.92%，

实现利润总额 20,999.41 万元，比上年同期下降 8.77%，归属于母公司净利润

19,194.59万元，比上年同期下降 5.31%，实现归属于上市公司股东的扣除非经常

性损益的净利 16,320.75万元，比上年同期下降 12.47%。

发行人主营业务分行业、分产品、分地区情况表如下：

单位：万元

主营业务分行业情况

分行业 营业收入 营业成本 毛利率（%）

营业收入比

上年增减

（%）

营业成本比

上年增减

（%）

毛利率比上年增减
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制造业 156,996.11 107,635.56 31.44 -14.64 -15.98 增加 1.09个百分点

服务业 499.62 157.53 68.47 -17.30 -21.60 增加 1.73个百分点

小计 157,495.73 107,793.09 31.56 -14.64 -15.98 增加 1.09个百分点

主营业务分产品情况

分产品 营业收入 营业成本 毛利率

营业收入比

上年增减

（%）

营业成本比

上年增减

（%）

毛利率比上年增减

按摩椅 151,817.02 103,143.71 32.06 -14.05 -15.58 增加 1.23个百分点

按摩小

电器
5,145.87 4,478.23 12.97 -28.64 -23.27 减少 6.10个百分点

体验式

按摩服

务

469.91 148.20 68.46 0.76 -25.27 增加 10.98个百分点

其他 62.93 22.94 63.55 -68.23 72.00 增加 4.92个百分点

小计 157,495.73 107,793.09 31.56 -14.64 -15.98 增加 1.09个百分点

主营业务分地区情况

分地区 营业收入 营业成本 毛利率（%）

营业收入比

上年增减

（%）

营业成本比

上年增减

（%）

毛利率比上年增减

外销 92,275.12 67,873.67 26.44 -10.25 -10.65 增加 0.33个百分点

内销 65,220.61 39,919.41 38.79 -20.17 -23.73 增加 2.85个百分点

小计 157,495.73 107,793.09 31.56 -14.64 -15.98 增加 1.09个百分点

四、发行人 2024年度财务情况

发行人主要财务数据情况如下：

单位：万元

主要会计数据
2024年末/2024

年度

2023年末/2023
年度

本期比上年同期增减(%)

归属于上市公司股东的净资产 201,411.57 196,888.90 2.30

总资产 374,204.00 338,489.87 10.55

营业收入 159,686.83 185,502.94 -13.92

归属于上市公司股东的净利润 19,194.59 20,270.69 -5.31

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润
16,320.75 18,646.83 -12.47

经营活动产生的现金流量净额 16,814.25 34,429.47 -51.16



15

发行人主要财务指标情况如下：

主要财务指标 2024年度 2023年度 本期比上年同期增减(%)

基本每股收益（元／股） 1.11 1.17 -5.13

稀释每股收益（元／股） 0.97 1.17 -17.09

扣除非经常性损益后的基本每

股收益（元／股）
0.94 1.07 -12.15

加权平均净资产收益率（%） 9.64 10.50 减少 0.86个百分点

扣除非经常性损益后的加权平

均净资产收益率（%）
8.20 9.66 减少 1.46个百分点
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第四节 发行人募集资金使用及专项账户运作情况

一、本次债券募集资金情况

本次发行可转换公司债券募集资金总额为人民币 60,000.00万元（含发行费

用），扣除保荐及承销费用以及其他费用后，本次债券募集资金净额为 59,398.23

万元。中汇会计师事务所（特殊普通合伙）已对募集资金到账情况进行了验证，

并出具了“中汇会验[2020]6483 号”《可转换公司债券募集资金到位情况验证报

告》。

二、本次债券募集资金实际使用情况

（一）2024年年度使用金额及当前余额

2020年未使用募集资金，2021年使用募集资金 4,230.14万元，2022年使用

募集资金 1,085.14 万元，2023年使用募集资金 1,635.17万元，本年度使用募集

资金 4,971.69万元。截至 2024年 12月 31日止，结余募集资金余额为 54,019.06

万元（含利息收入扣除银行手续费的净额 377.48万元,理财产品投资收益 1,093.69

万元），其中：募集资金专户存储余额 14,219.96万元，大额存单金额 39,800万

元。

2024年 1-12月募集资金使用情况如下：

项目 金额（人民币万元）

2023年 12月 31日募集资金专户余额 32,039.07
减：募集资金投资项目本期投入资金 4,971.69
减：暂时闲置募集资金购买大额存单 72,800.00
加：赎回大额存单 （注 2）58,481.41
加：2024年 1-12月扣除手续费后存款利息收入 377.48
加：2024年 1-12月理财产品投资收益 1,093.69
2024年 12月 31日募集资金专户余额 14,219.96

注 1：表格中合计数与各分项数值之和如存在尾数上的差异，均为四舍五入原因造

成。

注 2：公司于 2024年 8月 14日将购买对应大额存单的本金 1,600万元及收益 137.27

万元全部收回（其中 814,133.33元为支付原先持有人持有大额存单期间的利息，公司本

次实际购买获得利息为 558,533.34元）。
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截至 2024年末本次债券募集资金专户存储情况如下：

开户银行 银行账号 账户类别 存储余额(万元）

招商银行股份有限公司上海青浦支行 122907372110608 募集资金专户 2.49

中国工商银行股份有限公司湖州南浔支行 1205240029200143207 募集资金专户 444.70

杭州银行股份有限公司上海青浦支行 3101040160002060538 募集资金专户 13,757.85

中国农业银行股份有限公司上海长三角一

体化示范区支行
09111501040097696 募集资金专户 14.93

合 计 14,219.96

（二）公司对闲置募集资金进行现金管理，投资相关产品情况

1、公司于 2022年 4月 21日召开第三届董事会第十七次会议及 2021年年度

股东大会审议通过了《关于公司 2022年度使用可转债闲置募集资金进行现金管

理的议案》,同意公司在确保不影响募集资金安全、不改变募集资金用途和募集

资金投资项目资金使用进度安排的前提下，使用可转换公司债券闲置募集资金进

行现金管理，仅限于购买期限不超过 12个月的安全性高、流动性好、有保本约

定的理财产品或结构性存款，总额不超过人民币 35,000万元，授权期限自公司

2021年年度股东大会审议通过之日起 12个月内。在前述额度及授权期限内，该

35,000万元额度可由公司、公司全资子公司及控股子公司共同滚动使用。具体内

容详见公司于 2022年 4月 22日披露的《关于使用可转债闲置募集资金进行现金

管理的公告》（公告编号：2022-014）。

2、公司于 2023年 4月 6日召开第四届董事会第五次会议及 2022年年度股

东大会审议通过了《关于公司 2023年度使用可转债闲置募集资金进行现金管理

的议案》,同意公司在确保不影响募集资金安全、不改变募集资金用途和募集资

金投资项目资金使用进度安排的前提下，使用可转换公司债券闲置募集资金进行

现金管理，仅限于购买期限不超过 12个月的安全性高、流动性好、有保本约定

的理财产品或结构性存款，总额不超过人民币 30,000万元，授权期限自公司 2022

年年度股东大会审议通过之日起 12个月内。在前述额度及授权期限内，该 30,000

万元额度可由公司、公司全资子公司及控股子公司共同滚动使用。具体内容详见
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公司于 2023年 4月 7日披露的《关于使用可转债闲置募集资金进行现金管理的

公告》（公告编号：2023-016）。

3、公司第四届董事会第十四次会议及 2023年年度股东大会审议通过了《关

于公司 2024年度使用可转债闲置募集资金进行现金管理的议案》，同意公司在

确保不影响募集资金安全、不改变募集资金用途和募集资金投资项目资金使用进

度安排的前提下，使用可转换公司债券闲置募集资金进行现金管理，仅限于购买

期限不超过 12个月的安全性高、流动性好、低风险的理财产品或结构性存款，

总额不超过人民币 40,000万元，授权期限自公司 2023年年度股东大会审议通过

之日起 12个月内。在前述额度及授权期限内，该 40,000万元额度可由公司、公

司全资子公司共同滚动使用。具体内容详见公司于 2024年 4月 16日披露的《关

于使用可转债闲置募集资金进行现金管理的公告》（公告编号：2024-024）。

截至 2024年 12月 31日，公司使用公开发行可转换公司债券闲置募集资金

进行现金管理尚有 39,800.00万元未到期。

报告期内，公司使用公开发行可转换公司债券闲置募集资金进行现金管理情

况如下：

签约方 产品名称 收益类型 起息日 到期日
投资金额

（万元）

投资收益

（万元）

期末金

额（万

元）

杭州银行股份有

限公司

单位大额存单新

客 G12期 3年

本金保障固

定收益
2023/5/12 2024/2/20 5,000.00 130.33 -

杭州银行股份有

限公司

单位大额存单新

资金 G02期 3年

本金保障固

定收益
2023/5/24 2024/2/20 5,000.00 119.23 -

杭州银行股份有

限公司

单位大额存单新

资金 G02期 3年

本金保障固

定收益
2023/7/28 2024/7/12 5,000.00 153.42 -

杭州银行股份有

限公司

单位大额存单新

客 G08期 3年

本金保障固

定收益
2023/8/18 2024/7/17 6,000.00 194.91 -

杭州银行股份有

限公司

单位大额存单新

客 G08期 3年

本金保障固

定收益
2023/8/18 2024/7/2 2,800.00 86.87 -

中国民生银行股

份有限公司

FGG2236015/2022

年对公大额存单

第 3期（3年 E款）

本金保障固

定收益
2023/8/21 2024/8/14 1,600.00

55.85

注 1
-

杭州银行股份有

限公司

单位大额存单新

资金 G05期 2年

本金保障固

定收益
2024/1/30

2024/12/2

4
5,000.00 130.70 -

杭州银行股份有

限公司

单位大额存单新

资金 G05期 2年

本金保障固

定收益
2024/1/30

2024/12/2

5
5,000.00 131.10 -
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杭州银行股份有

限公司

单位大额存单新

资金 G05期 2年

本金保障固

定收益
2024/2/1

2024/12/2

5
3,000.00 78.18 -

杭州银行股份有

限公司

杭州银行“添利

宝”结构性存款产

品

(TLBB202404494)

保本浮动型 2024/5/13 2024/5/31 10,000.00 12.33 -

杭州银行股份有

限公司

单位大额存单多

元服务 G12期 2

年

本金保障固

定收益
2024/6/4 2024/6/5 10,000.00 0.77 -

杭州银行股份有

限公司

单位大额存单多

元服务 G12期 2

年

本金保障固

定收益
2024/6/5 注 2 10,000.00

10,000.0

0

杭州银行股份有

限公司

单位大额存单新

客 G08期 3年

本金保障固

定收益
2024/7/3 注 3 2,800.00 2,800.00

杭州银行股份有

限公司

单位大额存单新

资金 G02期 3年

本金保障固

定收益
2024/7/15 注 4 5,000.00 5,000.00

杭州银行股份有

限公司

单位大额存单新

客 G08期 3年

本金保障固

定收益
2024/7/18 注 3 6,000.00 6,000.00

杭州银行股份有

限公司

单位大额存单新

客 G12期 3年

本金保障固

定收益
2024/8/28 注 5 3,000.00 3,000.00

杭州银行股份有

限公司

单位大额存单新

资金 G05期 2年

本金保障固

定收益
2024/12/25 注 6 5,000.00 5,000.00

杭州银行股份有

限公司

单位大额存单新

资金 G05期 2年

本金保障固

定收益
2024/12/26 注 6 5,000.00 5,000.00

杭州银行股份有

限公司

单位大额存单新

资金 G05期 2年

本金保障固

定收益
2024/12/26 注 6 3,000.00 3,000.00

合计 98,200.00 1,093.69
39,800.0

0

注 1：公司于 2024年 8月 14日将购买对应大额存单的本金 1,600万元及收益 137.27万元全

部收回（其中 814,133.33元为支付原先持有人持有大额存单期间的利息，公司本次实际购买

获得利息为 558,533.34元）。

注 2：公司购买的单位大额存单多元服务 G12期 2 年为可转让大额存单，持有期限不超过

12个月。

注 3：公司购买的单位大额存单新客 G08期 3年为可转让大额存单，持有期限不超过 12个
月。

注 4：公司购买的单位大额存单新资金 G02 期 3年为可转让大额存单，持有期限不超过 12
个月。

注 5：公司购买的单位大额存单新客 G12期 3年为可转让大额存单，持有期限不超过 12个
月。

注 6：公司购买的单位大额存单新资金 G05 期 2年为可转让大额存单，持有期限不超过 12
个月。
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（三）本年度募集资金实际使用情况

单位：万元

募集资金总额 59,398.23 本年度投入募集资金总额 4,971.69

变更用途的募集资金总额 -
已累计投入募集资金总额 11,922.14

变更用途的募集资金总额比例 -

承诺投资项目

已变

更项

目(含
部分

变更)

募集资金

承诺投资

总额

调整后投

资总额

截至期末承

诺投入金额

(1)
本年度

投入金额

截至期末

累计投入金

额

(2)

截至期末累计投

入金额与承诺投

入金额的差额

(3)＝(2)-(1)

截至期末投

入进度(%)
(4)＝(2)/(1)

项目达

到预定

可使用

状态日

期

本年度

实现的

效益

是否达

到预计

效益

项目可

行性是

否发生

重大变

化

浙江湖州南浔荣

泰按摩椅制造基

地项目

否 59,398.23 59,398.23 59,398.23 4,971.69 11,922.14 -47,476.09 20.07 2025年 - [注 1] 否

合计 59,398.23 59,398.23 59,398.23 4,971.69 11,922.14 -47,476.09 20.07

未达到计划进度原因(分具体募投项目)

1、因新土地法实施影响，本次募投项目用地的征地审批时间晚于预期，公司于 2021年底办

理完成项目用地的土地证明等资质，晚于实施计划。经公司第三届董事会第十三次会议及第

三届监事会十三次会议审议通过，实施周期延长至 2023年 12月。

2、2022年，因疫情影响，公司未能按照原定计划前往投标入围企业及其实施项目进行实地

考察，延误了开标时间，建设过程中，项目实际推进进度也晚于计划要求。2023 年 8 月 7
日，经公司第四届董事会第七次会议及第四届监事会第六次会议审议通过，项目实施周期延

长至 2025年 12月。

项目可行性发生重大变化的情况说明 无
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募集资金投资项目先期投入及置换情况 无

用闲置募集资金暂时补充流动资金情况 无

对闲置募集资金进行现金管理，投资相关产品情况 详见本报告第四节 二、（二）对闲置募集资金进行现金管理，投资相关产品情况

用超募资金永久补充流动资金或归还银行贷款情况 无

项目资金结余的金额及形成原因 无

募集资金投资项目实施方式调整情况 无

[注 1]浙江湖州南浔荣泰按摩椅制造基地项目目前处于建设期，项目尚未正式投产，暂未产生效益。
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三、募集资金专项账户运作情况

根据《上海荣泰健康科技股份有限公司募集资金管理办法》，公司及本次公

开发行可转换公司债券募集资金所投资浙江湖州南浔荣泰按摩椅制造基地项目

之实施主体全资子公司浙江荣泰健康电器有限公司在招商银行股份有限公司上

海青浦支行、中国工商银行股份有限公司湖州南浔支行、杭州银行股份有限公司

上海青浦支行、中国农业银行股份有限公司上海长三角一体化示范区支行设立募

集资金专户，于 2020年 11月 9日、2020年 12月 28日、2021年 7月 9日、2022

年 7月 29日与保荐机构万和证券、各家存放募集资金的商业银行分别签订了《募

集资金三方监管协议》。具体内容详见公司分别于 2020年 11月 10日、2020年

12月 29日、2021年 7月 10日、2022年 8月 2日披露的《关于签署募集资金三

方监管协议的公告》（公告编号：2020-067、2020-081、2021-049、2022-034）。

《募集资金三方监管协议》与上海证券交易所《募集资金专户存储三方监管协议

（范本）》不存在重大差异，公司在使用募集资金时已经严格遵照履行，以便于

募集资金的管理和使用以及对其使用情况进行监督，保证专款专用。
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第五节 发行人偿债意愿和偿债能力分析

一、偿债意愿分析

报告期内，发行人按时还本付息，不存在违约或延迟兑付的情形，发行人偿

债意愿较强。

二、偿债能力分析

近两年主要偿债能力指标统计表

项目 2024年末 2023年末 较上年变动比率

资产负债率（%） 46.14 41.71 10.62%

流动比率 2.21 3.34 -33.83%

速动比率 2.06 3.12 -33.97%

贷款偿还率（%） 100.00 100.00 -

利息偿付率（%） 100.00 100.00 -

从短期指标来看，最近两年末，公司流动比率分别为 3.34 和 2.21，速动比

率分别为 3.12和 2.06，2024年末流动比率和速动比率较上年下降较大。主要原

因是公司自有资金投资于理财产品未到期，公司借入银行借款以应对生产经营过

程中的资金需求，2024年末公司流动负债 9.85亿元，较上年末增长 47.80%，造

成短期偿债能力较上年趋于承压。

从长期指标来看，资产负债率从 2023年的 41.71%增加到 2024年的 46.14%，

上升了 10.62%。整体而言企业的偿债能力及财务稳定性变化不大。

公司在 2024年末的偿债能力指标较 2023年末有所下降。主要系发行人所处

行业市场竞争加剧，部分业务承压所致。整体而言，其经营情况及偿债能力等并

未发生显著不利变化。
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第六节 内外部增信机制、偿债保障措施发生重大变化的情况

为保障本次可转换公司债券持有人的权益，发行人实际控制人林琪将为本次

发行可转换公司债券提供保证担保，承担连带保证责任，保证范围为本次经中国

证监会核准发行的可转换公司债券总额的 100%本金及利息、违约金、损害赔偿

金、实现债权的合理费用，保证的受益人为全体债券持有人。

截至本报告出具日，本次债券担保人林琪未被列入失信被执行人名单，未被

列入证券期货失信记录名单中。

报告期内，本次债券内外部增信机制和偿债保障措施未发生重大不利变化。
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第七节 本次债券本息偿付情况

发行人于 2024 年 10 月 30 日已完成支付本次债券自 2023 年 10 月 29 日至

2024年 10月 29日期间的利息。本次付息为本次债券第四年付息，第四年票面

利率为本次债券 1.50%（含税），即每张面值人民币 100元可转债兑息金额为 1.50

元人民币（含税）。
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第八节 本次债券跟踪评级情况

上海新世纪资信评估投资服务有限公司在对发行人经营状况及相关行业进

行综合分析与评估的基础上，于 2025年 6月 23日出具了《上海荣泰健康科技股

份有限公司公开发行可转换公司债券定期跟踪评级报告》（新世纪跟踪（2025）

100137），本次公司主体信用等级评级结果为“AA-”,评级展望为“稳定”；“荣泰

转债”信用等级评级结果为“AA-”。本次评级结果较前次没有变化。
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第九节 债券持有人会议召开情况

2024年度发行人未发生需召开债券持有人会议的情况，未召开债券持有人

会议。
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第十节 债券持有人权益有重大影响的其他事项

一、报告期内本次债券披露的重大事项

序号 重大事项 基本情况 发行人公告披露情况

1
预计将触发转股价格向

下修正条件

2024年 4月 23日至 2024年 5月 9日，

公司股票已有 10个交易日的收盘价格低

于当期转股价格的 80%（25.33元/股），

预计将触发转股价格向下修正条件

发行人于 2024年 5月 10日披露了

《上海荣泰健康科技股份有限公

司关于“荣泰转债”预计触发转股

价格向下修正条件的提示性公告》

2

发行人董事会决议本次

不向下修正“荣泰转债”

转股价格

经 2024年 5月 16日发行人召开的第四届

董事会第十六次会议审议通过，发行人董

事会决议本次不向下修正“荣泰转债”转

股价格，且自发行人董事会审议通过之日

起六个月内（即 2024年 5月 17日至 2024

年 11月 16日），如再次触发“荣泰转债”

转股价格向下修正条款，亦不提出向下修

正方案。

发行人于 2024年 5月 17日披露了

《上海荣泰健康科技股份有限公

司关于不向下修正“荣泰转债”转

股价格的公告》

3

因实施 2023年度利润分

配方案对“荣泰转债”转

股价格进行调整

因实施 2023年度利润分配方案对“荣泰

转债”转股价格进行调整，“荣泰转债”

的转股价格由 31.66元/股调整为 23.78元

/股。调整后的转股价格自 2024年 6月 5

日起生效。

发行人于 2024年 5月 29日披露了

《上海荣泰健康科技股份有限公

司关于利润分配调整“荣泰转债”

转股价格的公告》

4

发行人董事会决议本次

不向下修正“荣泰转债”

转股价格

经公司于 2024年 12月 6日召开的第四届

董事会第十九次会议审议通过，决定本次

不向下修正“荣泰转债”转股价格，同时

在未来三个月内（2024年 12月 7日至

2025年 3月 6日）如再次触及可转债转

股价格向下修正条款，亦不提出向下修正

方案。

发行人于 2024年 12月 7日披露了

《上海荣泰健康科技股份有限公

司关于不向下修正“荣泰转债”转

股价格的公告》

受托管理人已对上述事项进行了核查，并及时披露了临时受托管理公告。

二、转股情况

（一）累计转股情况

“荣泰转债”自 2021年 5月 6日进入转股期，截至 2025年 3月 31日，累计

有人民币 493,000元“荣泰转债”转换为公司普通股股票，累计转股数量 19,263股，

占“荣泰转债”转股前公司已发行股份总额的 0.0138%。

（二）未转股可转债情况
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截至 2025 年 3 月 31日，尚未转股的“荣泰转债”金额为人民币 599,507,000

元，占“荣泰转债”发行总量的 99.9178%。

三、转股价格调整情况

（一）因实施 2020年度利润分配调整转股价格

“荣泰转债”自 2021年 5月 6日起可转换为公司普通股股票，初始转股价格

为 33.32元/股，由于发行人实施 2020年现金分红，“荣泰转债”转股价格于 2021

年 6月 24日调整为 32.83元/股。

（二）因实施 2021年度利润分配调整转股价格

发行人因实施 2021年度利润分配方案对“荣泰转债”转股价格进行调整，“荣

泰转债”的转股价格将由 32.83 元/股调整为 32.15 元/股。调整后的转股价格自

2022年 6月 2日起生效。

（三）因实施 2022年度利润分配调整转股价格

发行人因实施 2022年度利润分配方案对“荣泰转债”转股价格进行调整，“荣

泰转债”的转股价格将由 32.15 元/股调整为 31.66 元/股。调整后的转股价格自

2023年 6月 20日起生效。

（四）因实施 2023年度利润分配调整转股价格

发行人因实施 2023年度利润分配方案对“荣泰转债”转股价格进行调整，“荣

泰转债”的转股价格将由 31.66 元/股调整为 23.78 元/股。调整后的转股价格自

2024年 6月 5日起生效。

（五）因实施 2024年中期利润分配调整转股价格

发行人因实施 2024年中期利润分配方案对“荣泰转债”转股价格进行调整，

“荣泰转债”的转股价格将由 23.78元/股调整为 23.49元/股。调整后的转股价格自

2024年 10月 16日起生效。

（六）因注销部分回购股份调整转股价格

发行人因注销部分回购股份对“荣泰转债”转股价格进行调整,“荣泰转债”的

转股价格将由 23.49 元/股调整为 23.42 元/股。调整后的转股价格自 2024 年 10

月 21日起生效。
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（七）因实施 2024年度利润分配调整转股价格

发行人因实施 2024年度利润分配方案对“荣泰转债”转股价格进行调整，“荣

泰转债”的转股价格将由 23.42 元/股调整为 23.07 元/股。调整后的转股价格自

2025年 6月 12日起生效。

转股价格调整日
调整后转股

价格
披露时间 转股价格调整说明

2021年 6月 24日 32.83元 2021年 6月 17日 因公司实施 2020年利润分配作出调整

2022年 6月 2日 32.15元 2022年 5月 27日 因公司实施 2021年利润分配作出调整

2023年 6月 20日 31.66元 2023年 6月 14日 因公司实施 2022年利润分配作出调整

2024年 6月 5日 23.78元 2024年 5月 29日 因公司实施 2023年利润分配作出调整

2024年 10月 16
日

23.49元
2024年 10月 10
日

因公司实施 2024年中期利润分配作出

调整

2024年 10月 21
日

23.42元
2024年 10月 18
日

因公司注销部分回购股份作出调整

2025年 6月 12日 23.07元 2025年 6月 6日 因公司实施 2024年利润分配作出调整
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