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证券代码：600938 证券简称：中国海油 公告编号：2025-015

中国海洋石油有限公司

2025年第一季度报告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者

重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

重要内容提示

中国海洋石油有限公司（以下简称“本公司”或“公司”）董事会及董事、高级管理人员保证季

度报告内容的真实、准确、完整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带

的法律责任。

公司副董事长及首席执行官周心怀先生、首席财务官穆秀平女士、财务部总经理王宇凡女士声明：

保证季度报告中财务信息的真实、准确、完整。

第一季度财务报表是否经审计

□是 √否

一、主要财务数据

1.1 按照中国企业会计准则编制的主要财务数据

（一）主要会计数据和财务指标

单位：百万元 币种：人民币

项目 本报告期 上年同期

本报告期比上年同

期增减变动幅度

(%)

营业收入 106,854 111,468 -4.1

归属于母公司股东的净利润 36,563 39,719 -7.9

归属于母公司股东的扣除非

经常性损益的净利润
37,027 39,475 -6.2

经营活动产生的现金流量净

额
57,274 59,978 -4.5

基本每股收益（元/股） 0.77 0.84 -8.3

稀释每股收益（元/股） 0.77 0.84 -8.3

加权平均净资产收益率（%） 4.78 5.79 减少 1.01个百分点

本报告期末 上年度末 本报告期末比上年
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度末增减变动幅度

(%)

总资产 1,102,706 1,056,281 4.4

归属于母公司股东的所有者

权益
783,824 747,548 4.9

注：“本报告期”指本季度初至本季度末 3个月期间，下同。

（二）非经常性损益项目和金额

√适用 □不适用

单位:百万元 币种:人民币

非经常性损益项目 本报告期金额

资产处置损失 -704
公允价值变动收益 197
处置交易性金融资产取得的投资收益 4
捐赠支出 -90
其他营业外收入和支出 14
减：非经常性损益的所得税影响数 -115

少数股东损益影响额

合计 -464

对公司将《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第 1号——非经常性损益》未列举的项目认

定为非经常性损益项目且金额重大的，以及将《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第 1号
——非经常性损益》中列举的非经常性损益项目界定为经常性损益的项目，应说明原因。

□适用 √不适用

（三）主要会计数据、财务指标发生变动的情况、原因

□适用 √不适用

1.2 境内外会计准则差异

国际/香港财务报告会计准则下的主要会计数据和财务指标与按中国企业会计准则编制的“1.1（一）

主要会计数据和财务指标”中列示的数据均无差异。

1.3 收入、资本支出及实现价格

单位：百万元 币种：人民币

（未经审计）

截至 3月 31 日止 3个月（1-3月）期间

2025年 2024年
本报告期比上年同期增

减变动幅度(%)
营业收入 106,854 111,468 -4.1
油气销售收入 88,268 89,977 -1.9
其中：石油液体 74,633 78,203 -4.6

天然气 13,635 11,774 15.8
资本支出

勘探 4,419 4,849 -8.9
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开发 17,585 17,471 0.7
生产资本化 5,333 6,400 -16.7
其他 376 294 27.9
合计 27,713 29,014 -4.5

平均实现价格

石油液体（美元/桶） 72.65 78.75 -7.7
天然气（美元/千立方英尺） 7.78 7.69 1.2

二、股东信息

(一) 普通股股东总数和表决权恢复的优先股股东数量及前十名股东持股情况表

单位：股

报告期末普通股股东总数 233,407
报告期末表决权恢复的优先股股东总

数（如有）
不适用

前 10名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 股东性质 持股数量

持股

比例

(%)

持有有限售

条件股份数

量

质押、标记或

冻结情况

股份

状态
数量

中国海洋石油（BVI）公

司
国有法人 28,772,727,268 60.54 - 无 -

香港中央结算（代理人）

有限公司
其他 15,603,322,167 32.83 - 未知 -

国新投资有限公司 国有法人 210,433,927 0.44 - 无 -
中国石油天然气集团有限

公司
国有法人 185,185,185 0.39 - 无 -

中石化国际能源投资有限

公司
国有法人 185,185,185 0.39 - 无 -

国新发展投资管理有限公

司
国有法人 138,888,888 0.29 - 无 -

中国航空油料集团有限公

司
国有法人 81,985,292 0.17 - 无 -

国家能源集团资本控股有

限公司
国有法人 73,148,148 0.15 - 无 -

中国国有企业混合所有制

改革基金有限公司
国有法人 61,994,000 0.13 - 无 -

全国社保基金一零九组合 其他 57,691,405 0.12 - 无 -
前 10 名无限售条件股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称 持有无限售条件流通股的数量
股份种类及数量

股份种类 数量

中国海洋石油（BVI）公

司
28,772,727,268

境外上市外

资股
28,772,727,268



中国海洋石油有限公司2025 年第一季度报告

4 / 10

香港中央结算（代理人）

有限公司
15,603,322,167

境外上市外

资股
15,603,322,167

国新投资有限公司 210,433,927
人民币普通

股
210,433,927

中国石油天然气集团有限

公司
185,185,185

人民币普通

股
185,185,185

中石化国际能源投资有限

公司
185,185,185

人民币普通

股
185,185,185

国新发展投资管理有限公

司
138,888,888

人民币普通

股
138,888,888

中国航空油料集团有限公

司
81,985,292

人民币普通

股
81,985,292

国家能源集团资本控股有

限公司
73,148,148

人民币普通

股
73,148,148

中国国有企业混合所有制

改革基金有限公司
61,994,000

人民币普通

股
61,994,000

全国社保基金一零九组合 57,691,405
人民币普通

股
57,691,405

上述股东关联关系或一致

行动的说明

1.公司前十名股东及前十名无限售条件股东中，中国海洋石油（BVI）
公司系公司控股股东；国新投资有限公司、国新发展投资管理有限公

司均由中国国新控股有限责任公司控制。除前述情况外，公司未知其

他前十名股东及前十名无限售条件股东之间是否存在关联关系或一

致行动人的情况。

2.《个人资料（私隐）条例》（香港法例第 486 章）规定，收集个人

资料应向资料当事人说明收集资料是否为必须事项，《香港联合交易

所有限公司证券上市规则》及《证券及期货条例》（香港法例第 571
章）未要求披露持股 5%以下的普通股股东信息。基于前述规定，公

司未披露其余持股比例低于 5%的普通股股东持股情况。

3.香港中央结算（代理人）有限公司为香港交易及结算所有限公司之

全资附属公司，以代理人身份代其他公司或个人股东持有本公司港股

股票。

前 10名股东及前 10名无

限售股东参与融资融券及

转融通业务情况说明（如

有）

不适用

注：截至本报告期末，普通股股东总数 233,407户中：A股 231,765户，港股 1,642户。

（二）持股 5%以上股东、前 10名股东及前 10名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况

□适用 √不适用

（三）前 10 名股东及前 10 名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用 √不适用
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三、经营情况回顾

需提醒投资者关注的关于公司报告期经营情况的其他重要信息

√适用 □不适用

2025 年第一季度，中国经济起步平稳、开局良好，国内生产总值（GDP）同比增长 5.4%。国际

油价冲高回落，布伦特原油期货均价为 74.98美元/桶，同比下降 8.3%。本公司坚持增储上产、降

本增效，油气净产量稳步增长，成本竞争优势得到巩固。

2025年第一季度，本公司实现总净产量 188.8百万桶油当量，同比上升 4.8%。其中，中国净产量

130.8百万桶油当量，同比上升 6.2%，主要得益于渤中 19-6等油气田的贡献；海外净产量 58.0百
万桶油当量，同比上升 1.9%，主要得益于巴西 Mero2等项目的贡献。

2025 年第一季度，本公司共获得 2个新发现，并成功评价 14 个含油气构造。其中，新发现的涠

洲 10-5展示了北部湾盆地潜山领域广阔的勘探前景；成功评价绥中 36-1 南，有望成为中型油田。

开发生产方面，番禺 10/11 区块联合开发项目、渤中 26-6油田开发项目（一期）、曹妃甸 6-4 油

田综合调整项目、文昌 19-1油田二期项目以及巴西 Buzios7项目等已成功投产。其他新项目正在

顺利推进。

2025年第一季度，本公司未经审计的油气销售收入约人民币 882.7亿元，同比下降 1.9%，主要由

于实现油价下跌，油气销量上升部分抵销了实现油价下跌的影响。实现归属于母公司股东的净利

润人民币 365.6亿元，同比下降 7.9%。公司桶油主要成本为 27.03美元，同比下降 2.0%。本季度

内，本公司的平均实现油价为 72.65美元／桶，同比下降 7.7%；平均实现气价为 7.78美元／千立

方英尺，同比上升 1.2%。

2025年第一季度，本公司资本支出约人民币 277.1亿元，同比下降 4.5%，主要由于勘探工作及调

整井工作量同比有所减少。

此外，中国海油所属公司与英力士能源已就此前签署的股权售购协议完成交割。

第一季度净产量概要（未经审计）

2025年第一季度 2024年第一季度

石油

液体
天然气

油气

合计

石油

液体
天然气

油气

合计

(百万

桶)
(十亿立

方英尺)
(百万桶

油当量) (百万桶) (十亿立方

英尺)
(百万桶油

当量)
中国

渤海 58.6 25.4 62.8 54.3 18.6 57.4
南海西部 9.8 81.0 23.7 9.2 65.2 20.5
南海东部 28.8 37.2 35.0 29.6 40.9 36.4
东海 0.7 23.3 4.6 0.7 18.5 3.8
陆上 0.01 28.0 4.7 0.01 30.6 5.1

合计 97.9 194.9 130.8 93.8 173.7 123.2
海外

亚洲(不含中国) 5.4 21.7 9.3 4.3 18.2 7.5
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大洋洲 0.3 11.8 2.6 0.4 13.0 2.9
非洲 3.6 1.9 3.9 4.8 1.5 5.0
北美洲(不含加拿大) 5.2 8.7 6.6 5.0 9.0 6.5
加拿大 8.6 - 8.6 9.0 - 9.0
南美洲 22.3 13.9 24.7 21.0 13.9 23.4
欧洲 2.2 0.2 2.2 2.6 0.3 2.6

合计 47.6 58.1 58.0 46.9 55.9 56.9
总计* 145.5 253.0 188.8 140.7 229.5 180.1
* 包括本公司享有的按权益法核算的被投资实体的权益，其中，2025 年一季度约 4.9 百万桶油当

量，2024 年一季度约 5.0 百万桶油当量。

四、季度财务报表

（一）审计意见类型

□适用 √不适用

（二）财务报表

合并资产负债表

2025年 3月 31日
编制单位：中国海洋石油有限公司

单位：百万元 币种：人民币 审计类型：未经审计

项目 2025年 3月 31 日 2024年 12 月 31 日

流动资产：

货币资金 188,734 154,196
交易性金融资产 41,683 45,771
衍生金融资产 63 4
应收票据 108 160
应收账款 50,205 32,918
应收款项融资 518 583
预付款项 3,474 2,924
其他应收款 5,537 5,608
其中：应收利息

应收股利 205 206
存货 5,811 5,732
持有待售资产 12,408
其他流动资产 3,636 4,305

流动资产合计 299,769 264,609
非流动资产：

债权投资 8,790 8,504
长期股权投资 48,473 48,491
其他权益工具投资 18 18
固定资产 6,626 6,739
在建工程 157,486 157,278
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油气资产 477,384 468,393
使用权资产 10,758 10,670
无形资产 3,618 3,762
商誉 15,264 15,285
长期待摊费用 720 767
递延所得税资产 25,213 25,465
其他非流动资产 48,587 46,300

非流动资产合计 802,937 791,672
资产总计 1,102,706 1,056,281

流动负债：

短期借款 4,314 4,303
衍生金融负债 64 12
应付账款 66,050 59,685
合同负债 1,485 508
应付职工薪酬 2,638 2,302
应交税费 22,275 19,949
其他应付款 10,179 8,905
其中：应付利息

应付股利

持有待售负债 5,166
一年内到期的非流动负债 18,314 18,045

流动负债合计 125,319 118,875
非流动负债：

长期借款 5,476 5,786
应付债券 55,322 55,457
租赁负债 8,295 8,296
长期应付款 3,217 3,167
预计负债 103,178 99,740
递延所得税负债 13,225 12,521
其他非流动负债 2,890 3,003

非流动负债合计 191,603 187,970
负债合计 316,922 306,845

所有者权益（或股东权益）：

实收资本（或股本） 75,180 75,180
资本公积 2,853 2,851
其他综合收益 9,055 9,427
专项储备 97 15
盈余公积 70,000 70,000
未分配利润 626,639 590,075
归属于母公司股东权益合计 783,824 747,548
少数股东权益 1,960 1,888

股东权益合计 785,784 749,436
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负债和股东权益总计 1,102,706 1,056,281

首席执行官：周心怀 首席财务官：穆秀平 财务部总经理：王宇凡

合并利润表

2025年 1—3月

编制单位：中国海洋石油有限公司

单位：百万元 币种：人民币 审计类型：未经审计

项目 2025年第一季度 2024年第一季度

一、营业总收入 106,854 111,468
其中：营业收入 106,854 111,468
二、营业总成本 56,530 59,520
其中：营业成本 48,462 51,914

税金及附加 5,006 5,074
销售费用 938 884
管理费用 1,648 1,622
研发费用 321 336
财务费用 155 -310
其中：利息费用 452 462

利息收入 1,134 1,480
加：其他收益 37 38

投资收益（损失以“-”号填列） -637 577
其中：对联营企业和合营企业的投

资收益 -49 276
公允价值变动收益（损失以“-”号填

列） 197 56
信用减值损失（损失以“-”号填列） 2 -1
资产减值损失（损失以“-”号填列） 2 -24
资产处置收益（损失以“-”号填列） 2 3

三、营业利润（亏损以“-”号填列） 49,927 52,597
加：营业外收入 37 39
减：营业外支出 132 99

四、利润总额（亏损总额以“-”号填列） 49,832 52,537
减：所得税费用 13,231 12,811

五、净利润（净亏损以“-”号填列） 36,601 39,726
（一）按经营持续性分类

1.持续经营净利润（净亏损以“-”号填

列） 36,601 39,726
2.终止经营净利润（净亏损以“-”号填

列）

（二）按所有权归属分类

1.归属于母公司股东的净利润（净亏 36,563 39,719
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损以“-”号填列）

2.少数股东损益（净亏损以“-”号填列） 38 7
六、其他综合收益的税后净额 -372 151
（一）归属母公司股东的其他综合收益

的税后净额 -372 151

1．不能重分类进损益的其他综合收益
83 -241

（1）重新计量设定受益计划变动额 83 -60
（2）权益法下不能转损益的其他综合收

益

（3）其他权益工具投资公允价值变动 -181
（4）企业自身信用风险公允价值变动

2．将重分类进损益的其他综合收益 -455 392
（1）权益法下可转损益的其他综合收益 -1 1
（2）其他债权投资公允价值变动

（3）金融资产重分类计入其他综合收益

的金额

（4）其他债权投资信用减值准备

（5）现金流量套期储备 52 60
（6）外币财务报表折算差额 -506 331
（7）其他

（二）归属于少数股东的其他综合收益

的税后净额

七、综合收益总额 36,229 39,877
（一）归属于母公司股东的综合收益总

额 36,191 39,870
（二）归属于少数股东的综合收益总额 38 7

八、每股收益：

（一）基本每股收益(元/股) 0.77 0.84
（二）稀释每股收益(元/股) 0.77 0.84

首席执行官：周心怀 首席财务官：穆秀平 财务部总经理：王宇凡

合并现金流量表

2025年 1—3月
编制单位：中国海洋石油有限公司

单位：百万元 币种：人民币 审计类型：未经审计

项目 2025年第一季度 2024年第一季度

一、经营活动产生的现金流量：

销售商品、提供劳务收到的现金 105,861 113,672
收到的税费返还 126
收到其他与经营活动有关的现金 37 18

经营活动现金流入小计 105,898 113,816
购买商品、接受劳务支付的现金 -23,940 -26,733
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支付给职工及为职工支付的现金 -2,540 -2,466
支付的各项税费 -22,054 -24,544
支付其他与经营活动有关的现金 -90 -95

经营活动现金流出小计 -48,624 -53,838
经营活动产生的现金流量净额 57,274 59,978

二、投资活动产生的现金流量：

收回投资收到的现金 18,638 13,790
取得投资收益收到的现金 692 1,493
处置固定资产、无形资产和其他长

期资产收回的现金净额 6
投资活动现金流入小计 19,336 15,283

购建固定资产、无形资产和其他长

期资产支付的现金 -25,311 -28,520
投资支付的现金 -29,433 -20,647

投资活动现金流出小计 -54,744 -49,167
投资活动产生的现金流量净额 -35,408 -33,884

三、筹资活动产生的现金流量：

吸收投资收到的现金 33 21
其中：子公司吸收少数股东投资收

到的现金 33 21
取得借款收到的现金 9 1,331

筹资活动现金流入小计 42 1,352
偿还债务支付的现金 -1,160 -1,629
分配股利、利润或偿付利息支付的

现金 -676 -879
筹资活动现金流出小计 -1,836 -2,508
筹资活动产生的现金流量净额 -1,794 -1,156

四、汇率变动对现金及现金等价物的

影响 47 30
五、现金及现金等价物净增加额 20,119 24,968
加：期初现金及现金等价物余额 81,284 133,439

六、期末现金及现金等价物余额 101,403 158,407

首席执行官：周心怀 首席财务官：穆秀平 财务部总经理：王宇凡

（三）2025年起首次执行新会计准则或准则解释等涉及调整首次执行当年年初的财务报表

□适用 √不适用

特此公告

中国海洋石油有限公司董事会

2025年 4月 29日
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