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中国国际金融股份有限公司 

关于中国西电电气股份有限公司分拆所属子公司 

西安高压电器研究院股份有限公司至科创板上市 

2024 年持续督导核查意见暨持续督导总结报告 

 

中国西电电气股份有限公司（以下简称“公司”“上市公司”或“中国西电”）

将其所属子公司西安高压电器研究院股份有限公司（以下简称“西高院”）分拆至上

海证券交易所（以下简称“上交所”）科创板上市（以下简称“本次分拆上市”或“本

次分拆”），中国国际金融股份有限公司（以下简称“中金公司”或“独立财务顾问”）

作为本次分拆上市的独立财务顾问，根据《上市公司分拆规则（试行）》（以下简称

“《分拆规则》”），对本次分拆后上市公司核心资产与业务的独立经营状况及持续经

营能力、西高院是否发生对上市公司权益有重要影响的资产和财务状况变化、西高

院是否存在其他对上市公司股票价格产生较大影响的重要信息以及上市公司是否依

法履行相关信息披露义务等持续督导事项进行了专项核查，发表核查意见如下： 

一、本次分拆上市概况 

2022 年 4 月 13 日，中国西电召开第四届董事会第四次会议审议通过了《关于

分拆西安高压电器研究院股份有限公司首次公开发行股票并在上海证券交易所科创

板上市的议案》《关于本次分拆履行法定程序的完备性、合规性及提交的法律文件的

有效性的说明的议案》《关于公司所属子公司分拆上市符合<上市公司分拆规则（试

行）>的议案》等相关议案。2022 年 5 月 1 日，中国电气装备集团有限公司作出《中

国电气装备集团有限公司关于同意中国西电电气股份有限公司分拆西安高压电器研

究院股份有限公司上市暨西安高压电器研究院股份有限公司 IPO 并在科创板上市项

目的批复》（中国电气装备[2022]101 号）。2022 年 5 月 12 日，中国西电召开 2021

年年度股东大会审议通过了上述相关议案。中国西电对上述事项及时履行了信息披

露义务。 
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2022 年 6 月 30 日，西高院收到上交所出具的《关于受理西安高压电器研究院

股份有限公司首次公开发行股票并在科创板上市申请的通知》（上证科审（受理）

[2022]94 号）；2022 年 11 月 23 日，西高院首次公开发行股票申请获得上交所科创板

上市委员会审核通过；2023 年 6 月 19 日，西高院于上交所科创板上市。 

二、上市公司核心资产与业务的独立经营状况及持续经营能力 

中国西电和西高院均拥有独立的经营性资产；建立了独立的财务部门和财务管

理制度，并进行独立建账、核算、管理。西高院的组织机构独立于中国西电和其他

关联方。中国西电和西高院各自具有健全的职能部门和内部经营管理机构，该等机

构独立行使职权，亦未有西高院与中国西电及中国西电控制的其他企业机构混同的

情况。中国西电不存在占用、支配西高院的资产或干预西高院对其资产进行经营管

理的情形，中国西电和西高院将保持资产、财务和机构独立。西高院拥有独立的高

级管理人员和财务人员，不存在与中国西电的高级管理人员和财务人员交叉任职的

情形。本次分拆后，中国西电和西高院将继续保持高级管理人员和财务人员的独立

性，避免交叉任职。 

中国西电与西高院资产相互独立完整，在财务、机构、人员、业务等方面均保

持独立，分别具有完整的业务体系和直接面向市场独立经营的能力，在独立性方面

不存在其他严重缺陷。西高院在科创板上市未对中国西电其他业务板块的独立经营

运作构成任何不利影响，不影响上市公司保持独立性，符合相关法律、法规、规章、

规范性文件和《分拆规则》的要求。 

2024 年度，中国西电经营情况良好，2024 年度公司实现营业收入 221.75 亿元，

同比增长 5.59%；归属于上市公司股东的净利润 10.54 亿元，同比增长 17.50%；总

资产 461.33 亿元，同比增长 4.90%，归属于上市公司股东的净资产 220.25 亿元，同

比增长 1.67%。分拆上市后，中国西电仍直接持有西高院 140,680,000 股股份，占西

高院总股本的 44.44%，仍是西高院的直接控股股东，西高院仍纳入合并财务报表，

公司可继续从西高院的未来业务增长中获益；同时，分拆上市进一步拓宽了融资渠

道，提高了上市公司整体融资效率，增强了上市公司的综合实力。 

中国西电分拆所属子公司西高院上市后，继续保持了独立性，上市公司未因本
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次分拆影响其持续经营能力。 

三、分拆上市后对上市公司权益有重要影响的资产和财务状况变化情况 

中国西电分拆所属子公司西高院科创板上市后，没有发生对上市公司权益有重

要影响的资产和财务状况变化的情况。 

2024 年度，中国西电主要财务数据如下所示： 

单位：元 

项目 2024 年 
2023 年 本期比上

年同期增

减（%） 调整后 调整前 

营业收入 22,174,776,075.83 21,000,929,520.66 20,847,910,805.44 5.59 

归属于上市公司股东

的净利润 
1,054,152,468.03 897,173,311.76 885,188,186.50 17.50 

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润 

996,560,623.80 640,788,188.66 640,788,188.66 55.52 

经营活动产生的现金

流量净额 
3,498,797,262.82 1,265,051,896.21 1,215,069,883.41 176.57 

项目 2024年末 

2023年末 本期末比

上年同期

末增减

（%） 
调整后 调整前 

归属于上市公司股东

的净资产 
22,024,621,140.11 21,662,407,056.21 21,641,977,981.11 1.67 

总资产 46,132,601,108.92 43,978,480,696.54 43,778,740,536.72 4.90 

注 1：西高院于 2024 年 9 月完成收购河南省高压电器研究所有限公司（以下简称“河高所”）55%

股权的工商变更程序，河高所成为西高院控股子公司，纳入西高院及中国西电合并报表范围，

根据《企业会计准则第 20 号——企业合并》《企业会计准则第 33 号——合并财务报表》及其相

关指南、解释等规定，公司按照同一控制下企业合并的相关规定，对前期合并资产负债表、合

并利润表及合并现金流量表相关财务数据进行追溯重述； 

注 2：本期比上年同期增减比例系与调整后数据进行比较的结果，下同。 

 

2024 年度，中国西电主要财务指标如下所示： 

主要财务指标 2024 年 
2023 年 本期比上年同期增

减（%） 调整后 调整前 

基本每股收益（元/股） 0.2057 0.1750 0.1727 17.54 

稀释每股收益（元/股） 0.2057 0.1750 0.1727 17.54 

扣除非经常性损益后的基本每

股收益（元/股） 
0.1944 0.1250 0.1250 55.52 
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主要财务指标 2024 年 
2023 年 本期比上年同期增

减（%） 调整后 调整前 

加权平均净资产收益率（%） 4.83 4.20 4.15 增加 0.63个百分点 

扣除非经常性损益后的加权平

均净资产收益率（%） 
4.56 3.00 3.00 增加1.56个百分点 

 

中国西电不存在由于本次分拆上市导致上市公司资产和财务状况发生重大变化

的情形。 

四、对上市公司股票价格产生较大影响情况 

截至本持续督导总结报告出具之日，分拆上市后西高院没有发生对中国西电股

票价格产生较大影响的情况。 

五、上市公司依法履行信息披露情况 

中国西电持续督导期内关于西高院及本次分拆上市的信息披露符合相关法律、

法规和规范性文件及公司章程的规定，披露的相关信息不存在虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏。 

六、上市公司是否存在应向中国证监会和上海证券交易所报告的事项 

中国西电持续督导期内不存在按相关规则规定应向中国证监会和上海证券交易

所报告的事项。 

七、持续督导总结意见 

截至本持续督导总结报告出具之日，中金公司对中国西电分拆所属子公司西高

院至科创板上市的持续督导期限已届满。经核查，独立财务顾问认为，中国西电在

分拆所属子公司西高院上市后持续督导期内符合《分拆规则》的相关要求： 

（一）上市公司核心资产与业务在分拆后继续保持独立经营，上市公司经营情

况良好，主营业务及未来经营计划未发生重大变化，上市公司能够继续保持良好的

持续经营能力； 

（二）本次分拆上市后上市公司所属子公司西高院没有发生对上市公司权益有
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重要影响的资产和财务状况变化； 

（三）上市公司所属子公司西高院不存在其他可能对上市公司股票价格产生较

大影响的情况； 

（四）上市公司关于西高院及本次分拆上市的信息披露符合相关法律、法规和

规范性文件及公司章程的规定，披露的相关信息不存在虚假记载、误导性陈述或者

重大遗漏。 
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（以下无正文，为《中国国际金融股份有限公司关于中国西电电气股份有限公司分

拆所属子公司西安高压电器研究院股份有限公司至科创板上市 2024 年持续督导核

查意见暨持续督导总结报告》之签章页） 

 

 

 

 

 

独立财务顾问主办人： 
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中国国际金融股份有限公司 

 

年     月     日 

 

 

 

 

 

 


