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释  义 
 

除非文义载明，在本核查意见中下列简称具有如下含义： 

景谷林业、上市公司、

公司 
指 云南景谷林业股份有限公司 

标的公司、汇银木业 指 唐县汇银木业有限公司 

标的资产、交易标的 指 唐县汇银木业有限公司 51%股权 

交易对方 指 
崔会军、王兰存、石家庄高新区京保股权投资基金中心（有

限合伙）、河北工业技术改造发展基金中心（有限合伙） 

京保基金 指 石家庄高新区京保股权投资基金中心（有限合伙） 

技改基金 指 河北工业技术改造发展基金中心（有限合伙） 

本次交易、本次重大资

产重组、本次重组 
指 上市公司采用支付现金的方式购买汇银木业 51%股权 

承诺业绩 指 

崔会军、王兰存承诺标的公司 2023年、2024年、2025年

的净利润分别为 4,353.00 万元、5,767.00 万元和 6,404.00

万元，2023 年至 2025 年三年累计承诺的净利润为

16,524.00万元。 

实际业绩 指 
标的公司在各业绩承诺年度实现并经专项审核报告审核

的净利润 

业绩承诺年度、业绩承

诺期 
指 2023年度、2024年度及 2025年度 

国务院 指 中华人民共和国国务院 

中国证监会、证监会 指 中国证券监督管理委员会 

董事会 指 云南景谷林业股份有限公司董事会 

监事会 指 云南景谷林业股份有限公司监事会 

股东大会 指 云南景谷林业股份有限公司股东大会 

上交所 指 上海证券交易所 

本独立财务顾问、独立

财务顾问、华创证券 
指 华创证券有限责任公司 

上市公司审计机构、中

审众环 
指 中审众环会计师事务所（特殊普通合伙） 

评估机构、亚超评估 指 北京亚超资产评估有限公司 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《重组管理办法》 指 《上市公司重大资产重组管理办法》 

《上市规则》 指 《上海证券交易所股票上市规则》 

《股权转让框架协议》 指 

《云南景谷林业股份有限公司与崔会军、王兰存、石家庄

高新区京保股权投资基金中心（有限合伙）、河北工业技术

改造发展基金中心（有限合伙）关于唐县汇银木业有限公
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司之股权转让框架协议》 

《<股权转让框架协

议>之补充协议》 
指 

《云南景谷林业股份有限公司与崔会军、王兰存、石家庄

高新区京保股权投资基金中心（有限合伙）、河北工业技术

改造发展基金中心（有限合伙）关于唐县汇银木业有限公

司之股权转让框架协议之补充协议》 

《盈利预测补偿协议》 指 
《云南景谷林业股份有限公司与崔会军、王兰存关于唐县

汇银木业有限公司之盈利预测补偿协议》 

工作日 指 星期六、星期日及法定节假日以外的中国法定工作时间 

报告期 指 2024年 

元、万元、亿元 指 人民币元、万元、亿元 

注：本核查意见中部分合计数与各加数直接相加之和在尾数上存在差异，均为四舍五入所

致。本核查意见所引用的财务数据和财务指标，如无特殊说明，指合并报表口径的财务数据和

根据该等财务数据计算的财务指标。 
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华创证券作为景谷林业本次重大资产重组的独立财务顾问，根据《公司法》、

《证券法》、《重组管理办法》与《上市公司并购重组财务顾问业务管理办法》

等法律法规的有关要求，结合《关于云南景谷林业股份有限公司业绩承诺实现情

况的专项审核报告》，对业绩承诺方崔会军、王兰存做出的关于标的公司2024年

度业绩承诺实现情况进行了核查，并发表意见如下： 

一、基本情况 

经公司第八届董事会2022年第二次临时会议、第八届董事会2023年第一次临

时会议及2023年第一次临时股东大会审议通过，同意公司以支付现金的方式收购

崔会军、王兰存、京保基金、技改基金合计持有的汇银木业51%的股权，交易金

额为27,030.00万元。本次重组完成后，景谷林业持有汇银木业51%股权。 

二、业绩承诺补偿的主要条款 

（一）业绩承诺 

本次交易的业绩承诺期为2023年、2024年、2025年三个年度。若本次交

易未能在2023年度实施完毕，则业绩承诺期及承诺净利润数作相应调整，届

时由双方另行签署补充协议约定。 

崔会军、王兰存承诺标的公司2023年、2024年、2025年的净利润分别为

4,353.00万元、5,767.00万元和6,404.00万元，2023年至2025年三年累计承诺的

净利润为16,524.00万元。 

标的公司2023年、2024年、2025年各年度实际实现净利润以经上市公司

聘请的年度审计机构对标的公司该年度进行审计得出的扣除非经常性损益前

后孰低的净利润为准。 

上市公司有权在《盈利预测补偿协议》约定的期限内，依据下述公式计

算并确定崔会军、王兰存应补偿的金额，补偿方式为标的公司股权、现金或

标的公司股权和现金相结合的方式补偿，上市公司有权选择补偿方式： 

（1）业绩承诺期内的前两年，如标的公司截至任一会计年度当期期末累

积实现净利润数低于截至当期期末累积承诺净利润数的85%（不含85%），则
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崔会军、王兰存应对上市公司进行补偿，应补偿金额按照下述公式计算： 

当期补偿金额＝（截至当期期末累积承诺净利润数－截至当期期末累积

实现净利润数）÷业绩承诺期限内三年承诺净利润数总和×标的股权的交易

价格—累积已补偿金额 

（2）业绩承诺期满，如标的公司在业绩承诺期内三年累积实现净利润数

低于业绩承诺期内三年累积承诺净利润数，则崔会军、王兰存应对上市公司

进行补偿，应补偿金额按照下述公式计算： 

当期补偿金额＝（业绩承诺期限内三年承诺净利润数总和－业绩承诺期

限内三年实现净利润数总和）÷业绩承诺期限内三年承诺净利润数总和×标

的股权的交易价格—累积已补偿金额 

按照上述第（1）、（2）项公式计算的应补偿金额小于0时，按0取值，即

已经补偿的金额不冲回，已经补偿的股权和现金不退回。 

若上市公司选择标的公司股权补偿或现金和股权结合的补偿方式的，则

按照下列方式计算标的公司股权价值：  

标的公司股权补偿：当期补偿股权比例=当期补偿金额÷标的公司整体估

值（即届时上市公司聘请的资产评估机构出具的标的公司企业价值评估值） 

现金和标的公司股权结合的补偿：当期补偿股权比例=（当期补偿金额-

当期现金补偿金额）÷标的公司整体估值（即届时上市公司聘请的资产评估机

构出具的标的公司企业价值评估值） 

补偿股权将由上市公司分别以1元对价向崔会军、王兰存购买，崔会军、

王兰存按照其届时持有标的公司股权的相对比例分别向上市公司出售，如补

偿股权购买涉及相关税赋由崔会军、王兰存承担。 

崔会军、王兰存对对方的业绩补偿责任承担连带责任。 

业绩承诺义务补偿的上限为本次交易的交易对价27,030.00万元。 

（二）减值测试及补偿 



6 

在业绩承诺期限届满时，由上市公司聘请符合《证券法》规定的资产评

估机构对标的公司的企业价值进行减值测试，并聘请会计师事务所对减值结

果出具专项审核意见，除非法律法规有强制性规定，否则减值测试采取的估

值方法应与本次交易的《评估报告》保持一致。 

如果业绩承诺期限届满时，标的公司的减值额大于崔会军、王兰存已补

偿数额，则崔会军、王兰存各按50%的比例另行向上市公司补偿差额部分，应

补偿金额＝期末减值额－已补偿金额。崔会军、王兰存对于上述补偿金额承

担连带责任。 

三、业绩承诺实现情况 

根据中审众环出具的《关于云南景谷林业股份有限公司业绩承诺实现情况

的专项审核报告》（众环专字（2025）1600059号），汇银木业2024年业绩承诺

实现金额为-3,245.80万元，业绩承诺金额为5,767.00万元，完成本年业绩承诺的

-156.28%。 

四、未完成业绩承诺的主要原因 

2024年度，全国建成投产48条刨花板生产线，新增生产能力1,541万立方米

/年，为中国刨花板产业发展历史上年度投产总量最大的一年。刨花板行业产能

极速扩张，但需求释放缓慢，导致行业供需失衡。行业新产能下线后为快速开拓

市场和去库存实施降价策略，导致行业产品价格大幅下降，同时，市场竞争导致

汇银木业产品销量下降。另外，企业在产品价格下降初期实施挺价策略，导致部

分客户流失。因此，销量下降叠加产品价格大幅下降，综合导致汇银木业2024年

度业绩下滑。 

五、独立财务顾问对业绩承诺实现情况的核查意见及致歉声明 

独立财务顾问通过查阅上市公司与相关方签署的《盈利预测补偿协议》、中

审众环出具的《关于云南景谷林业股份有限公司业绩承诺实现情况的专项审核报

告》（众环专字(2025)1600059号）、《云南景谷林业股份有限公司董事长及总经

理对唐县汇银木业有限公司未能实现2024年度业绩承诺的致歉公告》，对上述业

绩承诺实现情况进行了核查。 
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经核查，独立财务顾问认为：汇银木业2024年业绩承诺实现金额为-3,245.80

万元，业绩承诺金额为5,767.00万元，完成本年业绩承诺的-156.28%，未能完成

业绩承诺。 

独立财务顾问及主办人对本次交易的标的公司未能如期实现业绩承诺深感

遗憾，并向广大投资者诚恳致歉。独立财务顾问及主办人将督导上市公司及业绩

承诺相关方严格按照相关规定和程序，履行相关承诺，切实保护中小投资者利益。 

 

 

（以下无正文） 

  






