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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、

完整性，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 中兴财光华会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

公司第八届董事会第十二次会议审议通过《2024年度利润分配预案》，经中兴财光华会计师

事务所（特殊普通合伙）审计，公司2024年度实现归属于上市公司股东的净利润-96,771,592.11

元，根据《公司法》、《公司章程》的有关规定,鉴于2024年度实现归属于上市公司股东的净利润为

负数，并兼顾南非扩产及公司中长期发展、股东利益的前提下，公司拟定2024年度不进行利润分

配,也不进行资本公积转增股本。

第二节 公司基本情况

1、 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 鹏欣资源 600490 中科合臣

联系人和联系方式 董事会秘书

姓名 王健

联系地址 上海市闵行区联航路1188号32号楼

电话 021-61679636
传真 021-61679511
电子信箱 600490@pengxinzy.com.cn

2、 报告期公司主要业务简介

公司所属行业分类为有色金属行业，有色金属为国民经济发展的基础材料，其价格的变动根
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据供应和需求的变化具备一定的周期性。公司在全球范围内从事黄金、铜、钴及其他金属矿产资

源的勘探、开采、冶炼加工及相关产品销售业务，开展与金属矿冶关联的贸易和金融等方面业务。

公司响应“一带一路”倡议，加快海外扩张与资源储备的步伐，目前主要在南非、刚果（金）等

地拥有矿山及运营中心，已初步实现有色资源的全面布局。

2024年世界经济在困境中继续复苏，在克服通胀、加强贸易合作等方面取得积极成效，总体

发展态势趋于稳定，但整体而言，并未解决全球经济结构性问题，增长不均衡、债务压力增大等

问题凸显。随着特朗普再度当选美国总统，全球经济遭遇“特朗普 2.0”不确定性的冲击增加。

2024年，全球矿业市场的行情呈现出复杂多变的态势。从金属矿来看，黄金市场备受瞩目。

受全球经济不确定性以及地缘政治紧张局势等因素影响，黄金作为避险资产，其价格在年内多次

出现波动上涨，吸引了众多投资者的目光，也促使矿业企业加大了对金矿的勘探与开采力度。而

像铜等工业金属，随着全球制造业复苏步伐的快慢变化，需求也起伏不定，进而影响着其价格走

势和矿业企业的生产决策。新能源金属镍钴锂等在这一年价格出现了下滑，由于全球大部分钴资

源与铜、镍等金属伴生存在，钴大部分为副产品，在铜的价格处于历史高位的情况下，中资企业

在刚果（金）的生产动力强劲，而钴下游需求增幅放缓，导致钴原料供应过剩明显，钴价持续下

行。

1、黄金

2024年，金价在美联储降息和地缘局势避险需求等利好推动下震荡上涨。金价最高触及 2790
美元/盎司，最大涨幅超 35%。第一轮上涨在 3-4月，美国 ISM制造业 PMI等经济数据放缓，市

场降息预期升温，叠加中东局势动荡，金价大幅上涨。5月，美国非农数据超预期，美联储上半

年降息无望，金价冲高回落。7月，降息预期再度升温，9月美联储超预期降息 50基点，金价开

启第二轮上涨。11-12月，特朗普重返白宫引发通胀担忧，美联储连续降息共 50基点但 12月议

息会议释放鹰派信号，金价高位震荡。2024年底金价收于 2624.16美元/盎司，全年上涨 27%。

Comex黄金价格走势（美元/盎司）

数据来源：wind
2、铜

2024年铜价整体呈现先扬后抑的走势。年初至 5月，受海外降息预期前移和铜矿停产导致国

内冶炼厂减产消息的发酵，宏观面和供需面共同推动铜价强势上攻，创出历史新高。然而，随着

COMEX挤仓情绪消退和较高铜价抑制消费，铜价快速回落。进入下半年，随着美联储再次降息
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和国内财政刺激措施的出台，宏观面再度推动铜价上行。但受特朗普政府潜在关税和支出政策变

动、美联储降息路径复杂化等因素影响，铜价承压下行。截止 2024年底，伦铜收于 8781.5美元

/吨，较年初上涨 2.56%。

LME铜价走势图

数据来源：wind
3、钴

随着全球供大于求形势持续加深，中资企业释放的钴产量对国际市场形成冲击，钴价整体呈

下行趋势，2024年国际标准级钴低幅均价 11.27-13.16 美元/磅，低幅同比下跌 25.38%，高幅同

比下跌 19.89%；欧洲合金级金属钴全年均价 14.94-16.32美元/磅，低幅均价同比下跌 10.62%；

高幅同比下跌 9.42%。2024年国际钴价格整体处于 8年来低位，徘徊在 10美元/磅左右，钴价历

史低位为 6美元/磅。

MB钴价格走势（美元/磅）

数据来源：Fastmarkets MB
2024年，S&P/TSX全球矿业指数（Global Mining Index）高位波动，年内均值为 117.8，比

2023 年均值增长 7.6%，反映出投资者对矿业市场的信心持续增强。2024年全球经济复苏的大
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趋势为矿业产品提供了稳定的需求基础，技术创新为企业降本增效开辟了新路径，而新兴市场的

崛起以及绿色矿业发展理念的推行，也让那些能够率先适应变化、积极转型的矿业企业看到了新

的发展曙光。另一方面，新发现减少、资源储量下降、环境和社会要求更加严苛、地缘政治风险

加剧以及生产成本上升等因素也给矿业公司带来了巨大压力。

并购成为重要战略，为了应对这些挑战和机遇，矿业公司纷纷通过并购来整合资源、提高竞

争力。据环球数据公司统计，2023年全球矿业并购案件达到 1526宗，增长 5%；并购额达到 1210
亿美元，增长 75%。2024 年这一趋势继续延续，并购案件和并购额均实现大幅增长。特别是在

锂矿、稀土矿等领域，并购活动尤为活跃。矿业企业希望通过地理和矿产品多元化来保持竞争地

位和资产组合平衡。在复杂多变的市场环境下，并购能够给企业提供扩大规模、优化组合和实现

协同的手段。

2001—2024 年全球矿业公司并购变化趋势

2024年全球经济趋稳是否会延续至 2025年，存在着一定的变数。特朗普再度当选，给全球

经济发展带来了更大的冲击。从特朗普第一任期的政策取向看，“美国优先”是其政策底色，保护

主义是其鲜明特征。目前而言，无论是基于特朗普本人对使用关税的长期政策偏好，还是其所任

用的经贸团队主要负责官员构成，特朗普第二任期美国优先主义和经贸保护主义将会更为强化。

展望 2025 年，世界仍面临帝国主义、霸权主义、贸易保护主义、资源民族主义等各种挑战

和风险，全球矿业投资有机遇，更有风险。地缘政治紧张使得关键矿产重要性日益凸显，各国目

前都认识到了矿产的价值，采矿业在全球政治中的地位上升。矿产安全已经成为目前贸易争端加

剧和能源转型背景下各国所面临的重要挑战。各国都在尽最大努力控制或确保对于能源转型至关

重要的矿产的供应安全。

安永公司（Ernst & Young）在《2025 年采矿和金属工业 10 大经营风险和机遇》报告中指

出，2025 年矿业企业经营将面临资本、环境管理、地缘政治、资源储量耗竭、运营许可证、成

本上升和生产率、气候变化、新项目、商业模式变化、创新等十大风险。资本是最大风险，要满

足能源转型对矿产飙升的需求，矿业公司需要在企业增长和资本风险中寻找平衡。矿业公司要加

强环境风险控制，要把治理重点放在废物、水和自然生态。新发现减少、矿产资源储量下降、开

采成本上升，要求矿业公司必须采取更适用的方法来开采和回收关键矿产。

（一）报告期内公司的主要业务

公司聚焦金属矿产资源全产业链开发，核心业务涵盖黄金、铜、钴等有色金属的勘探、开采、

冶炼及销售，并配套硫酸生产与贸易业务，形成“资源开发+产业协同”的多元化布局。黄金业

务方面，南非奥尼金矿凭借资源量大、品位高等优势，通过整合 Tau矿资产实现规模化开采，全

年矿石开采量超 30万吨，同步推进选冶产能建设，完成“采矿-选矿-冶炼”全流程布局；铜钴酸

业务依托刚果（金）加丹加铜钴成矿带资源，产品包括阴极铜，氢氧化钴和硫酸，其中阴极铜广

泛应用于电气、轻工、机械制造、建筑工业、国防工业等领域；氢氧化钴广泛应用于新能源电池、
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电子工业等领域；硫酸采用硫磺制酸工艺，除自用于冶炼生产外，优质余量供应周边企业，形成

循环经济协同效应；贸易业务以传统国内贸易、进口贸易及国际转口贸易（境外采购境外销售）

为核心模式，覆盖铜、白银、铝锭、锰硅、镍、铝等多品种金属，通过规模采购、内外盘期货套

利及跨期交易等策略优化运营效率，形成稳定的境内外客户网络。

（二）经营模式

1、黄金业务

公司围绕黄金矿产资源开发利用，综合过去多年研究成果，结合金矿本身赋存条件及现状，

确定了经济可行的开发方案，整合周边有利资源，积极推进奥尼金矿开发工作，并已取得积极进

展。

（1）采购模式：公司生产所用的金矿石主要为在南非自有矿山开采而来。南非公司采取属地

化经营策略，奥尼地区拥有历史悠久、经验丰富的金矿开采及选冶人才及供应商体系，公司的用

工、生产材料及承包商等均以南非本地为主。

（2）生产模式：通过 Tau 矿对井下开采、提升出来的金矿石在西选厂进行选冶，选冶后委

托至兰德精炼厂加工为标准金。

（3）销售及定价模式：公司黄金的销售客户为全球最大的单体黄金精炼厂之一的兰德精炼厂，

结算价格以交货日的伦敦黄金市场价格的美元价格及当日的美元兰特汇率计价，以兰特结算。

2、阴极铜、氢氧化钴业务

（1）采购模式：公司生产所用的铜钴矿石主要为在刚果（金）自有矿山开采、直接外部采购

而来。铜矿石采购价格以伦敦金属交易所报价（LME）为基准，根据铜矿石的金属含量、品位、

市场行情、供应商议价能力等因素进行结算，通过对铜矿石进行套期保值，对冲矿石价格的波动

风险。钴矿石采购一般以英国金属导报（MB）的金属钴报价为基准，根据钴矿石的金属含量、品

位、市场行情、供应商议价能力等因素进行结算。

（2）生产模式：公司阴极铜产品为公司主要盈利产品之一，采取“以产定销”的生产模式，

合理安排生产，提高公司的营运效率。公司氢氧化钴产品主要采取“市场导向，以销定产”的生

产模式，结合市场行情合理安排生产。

（3）销售及定价模式：公司以直销方式为主。在铜产品销售定价方面，主要采取与 LME铜

价挂钩方式定价。在钴产品销售定价方面，公司主要根据伦敦金属导报（MB）的钴金属报价，结

合各类钴产品的市场供需情况、价格调整情况，按照市场化原则制定销售价格。

3、贸易业务

贸易业务以“多元渠道整合、动态套利对冲”为核心策略，构建覆盖传统国内贸易、进口贸

易及国际转口贸易（境外采购境外销售）的三维业务体系，并延伸至内外盘期货套利、跨期交易

等衍生领域，形成多品种、全链条的贸易生态。

3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2024年 2023年
本年比上年

增减(%)
2022年

总资产 7,246,999,517.83 8,249,724,515.27 -12.15 8,787,972,930.80

归属于上市公司

股东的净资产
6,076,056,209.00 6,114,150,361.02 -0.62 6,037,743,307.70
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营业收入 5,132,523,627.93 5,373,475,919.53 -4.48 8,352,284,602.40

扣除与主营业务

无关的业务收入

和不具备商业实

质的收入后的营

业收入

5,120,265,847.65 5,361,816,141.37 -4.51 8,333,694,193.68

归属于上市公司

股东的净利润
-96,771,592.11 -107,860,518.27 不适用 -622,980,963.43

归属于上市公司

股东的扣除非经

常性损益的净利

润

-159,076,590.99 -112,617,014.11 不适用 -562,108,064.64

经营活动产生的

现金流量净额
-512,993,130.14 -60,328,054.01 不适用 15,813,698.84

加权平均净资产

收益率（%）
-1.59 -1.79 增加0.20个百分点 -10.52

基本每股收益（元

／股）
-0.0437 -0.0487 不适用 -0.2815

稀释每股收益（元

／股）
-0.0437 -0.0487 不适用 -0.2815

3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3 月份）

第二季度

（4-6 月份）

第三季度

（7-9 月份）

第四季度

（10-12 月份）

营业收入 596,314,379.97 739,517,642.71 1,920,022,358.05 1,876,669,247.20

归属于上市公司股

东的净利润
28,096,667.36 -75,824,569.11 -69,311,889.52 20,268,199.16

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益后的净利润

-11,333,583.68 -73,431,779.50 -80,658,267.59 6,347,039.78

经营活动产生的现

金流量净额
-165,671,768.77 -111,158,175.97 -190,963,401.88 -45,199,783.52

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用

4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 84,140

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 81,552

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0
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年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）

报告期内增

减

期末持股数

量

比例

(%)

持有有限售

条件的股份

数量

质押、标记或冻结情

况 股东

性质股份

状态
数量

上海鹏欣（集

团）有限公司
0 398,740,027 18.02 0

质押 302,201,899 境内非国有

法人冻结 96,538,128

姜照柏 0 138,166,058 6.24 137,666,058
质押 83,600,000

境内自然人
标记 83,600,000

西藏智冠投资

管理有限公司
0 91,183,431 4.12 0 无 0

境内非国有

法人

姜雷 0 82,599,635 3.73 82,599,635 无 0 境内自然人

上海逸合投资

管理有限公司
0 57,585,300 2.60 0 未知 57,585,300

境内非国有

法人

西藏风格投资

管理有限公司
0 30,000,000 1.36 0 质押 30,000,000

境内非国有

法人

香港中央结算

有限公司
17,067,606 25,694,927 1.16 0 无 0

境内非国有

法人

吴海标 7,022,900 15,529,976 0.70 0 无 0 境内自然人

沈波 13,000,000 13,000,000 0.59 0 无 0 境内自然人

招商银行股份

有限公司－南

方中证 1000 交

易型开放式指

数证券投资基

金

10,858,000 12,746,800 0.58 0 无 0 其他

上述股东关联关系或一致行动

的说明

公司第一大股东上海鹏欣（集团）有限公司和西藏智冠投资管理有限公司、

西藏风格投资管理有限公司是一致行动人；姜照柏为公司实际控制人，姜

雷是其一致行动人。公司未知除上述外的其他股东是否存在关联关系或是

否为一致行动人。

表决权恢复的优先股股东及持

股数量的说明
无

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用
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4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用
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4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

□适用 √不适用

第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

公司主要经营黄金、阴极铜、氢氧化钴、硫酸的生产和销售以及大宗商品贸易。 2024 年实

现营业收入人民币 51.33 亿元，比上年同期减少 4.48%，营业成本人民币 48.97 亿元，比上年同

期减少 2.47%。截止 2024 年 12 月 31 日，公司总资产人民币 72.47 亿元,比期初减少 12.15%；总

负债人民币 15.56 亿元,比期初减少 35.74%，资产负债率 21.47%，较期初降低 7.88 个百分点。归

属母公司股东权益人民币 60.76 亿元，比期初减少 0.62%；实现归属母公司所有者的净利润人民

币-0.97 亿元，比上年同期减亏 0.11 亿元。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用
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