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广汇物流股份有限公司

关于重大资产重组标的资产减值测试

专项审核报告

大信专审字[2025]第 12-00037 号

广汇物流股份有限公司全体股东：

我们接受委托，对后附的广汇物流股份有限公司（以下简称“贵公司”）管理层编制的

《重大资产重组标的资产 2024 年 12 月 31 日减值测试报告》（以下简称“减值测试报告”）

进行了专项审核。

一、管理层和治理层的责任

贵公司管理层负责按照中国证券监督管理委员会《上市公司重大资产重组管理办法》的

规定、《监管规则适用指引——上市类第1号》编制减值测试报告，并保证其内容真实、准确、

完整，以及不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

治理层负责监督减值测试报告过程。

二、注册会计师的责任

我们的责任是在实施审核工作的基础上，对贵公司编制的减值测试报告发表审核意见。

我们按照《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3101 号—历史财务信息审计或审阅以外的鉴

证业务》的规定执行了审核业务。该准则要求我们计划和实施审核工作，以对减值测试报告

是否不存在重大错报获取合理保证。在执行审核工作的过程中，我们实施了询问、检查、重

新计算等我们认为必要的审核程序。我们相信，我们的审核工作为发表审核意见提供了合理

的基础。

三、审核意见
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我们认为，贵公司已按照《上市公司重大资产重组管理办法》、《监管规则适用指引—

—上市类第 1 号》的规定编制减值测试报告，在所有重大方面公允的反映了重大资产重组标

的资产减值测试的结论。

四、其他说明事项

本审核报告仅供贵公司披露重大资产重组相关信息时使用，不得用作任何其他目的。因

使用不当造成的后果，与执行本审计业务的注册会计师及会计师事务所无关。

大信会计师事务所（特殊普通合伙） 中国注册会计师：

中 国 · 北 京 中国注册会计师：

二○二五年四月十八日

Administrator
3°
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广汇物流股份有限公司

关于重大资产重组标的资产减值测试

专项审核报告

一、重大资产重组基本情况

根据广汇物流股份有限公司第十届董事会 2022 年第四次会议，第十届董事会 2022 年第

七次会议及 2022 年第二次临时股东大会会议决议，广汇物流股份有限公司（以下简称“广汇

物流”、“本公司”）将通过支付现金 417,627.15 万元购买广汇能源股份有限公司（以下简

称“广汇能源”）持有的新疆红淖三铁路有限公司（以下简称“铁路公司”或“标的资产”）

92.7708%股权，本次交易不涉及发行股份购买资产及募集配套资金。同时广汇物流将承接广

汇能源未来回购国开基金 7.0529%股权的义务。

2022 年 10 月 17 日，伊吾县市场监督管理局出具的《准予变更登记证明》，“经审查，你

单位提交的股东变更登记申请，申请材料齐全，符合法定形式，我局决定准予变更登记，待

疫情结束后 5 日内进行办理。”

2022 年 10 月 17 日，铁路公司出具股东名册。根据该名册，广汇物流已被登记为铁路公

司股东，持有铁路公司 92.7708%股权。

2022 年 10 月 17 日，广汇物流与广汇能源签署《资产交割确认书》，铁路公司尚未完成本

次交易工商变更登记的完整手续，但已取得伊吾县市场监督管理局出具《准予变更登记证明》，

双方确认标的资产已正式完成交割，资产交割日为 2022 年 10 月 17 日。

2022 年 11 月 11 日，铁路公司完成工商变更登记。

二、标的资产情况

（一）企业注册地、组织形式和总部地址

新疆红淖三铁路有限公司（以下简称“铁路公司”或“标的资产”）于 2011 年 11 月 21

日经伊吾县工商行政管理局批准，并取得注册号为“652223050000887”的《企业法人营业执

照》；2016 年 5 月企业法人营业执照号变更为统一社会信用代码 91652223584777242G 号。公

司类型其他有限责任公司；法定代表人：何海；注册地址：新疆哈密地区伊吾县淖毛湖兴业

路 1 号。母公司为广汇物流股份有限公司（以下简称“广汇物流”、“本公司”）。

广汇物流于 2024 年 2 月依据《国开发展基金投资合同》的约定回购国开基金所持公司认
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缴（实缴）出资合计 40,000,000.00 元。截至 2024 年 12 月 31 日，股东出资情况及股权结构

如下：

序号 股东名称 认缴出资（元） 实缴出资（元） 持股比例（%） 出资方式

1 广汇物流 3,723,000,000.00 3,723,000,000.00 93.78 货币、债权

2
国开发展基金有限公

司
240,000,000.00 240,000,000.00 6.04 货币

3

新疆维吾尔自治区哈

密地区国有资产投资

经营有限公司

6,000,000.00 6,000,000.00 0.15 货币

4
新疆大陆桥集团有限

责任公司
1,000,000.00 1,000,000.00 0.03 货币

合计 3,970,000,000.00 3,970,000,000.00 100.00

（二）企业的业务性质和主要经营活动

业务性质：铁路运输服务。

主要经营活动：铁路项目投资建设；铁路设施技术服务；国内货运代理；铁路货运代理；

铁路设备租赁；铁路专用设备租赁、安装；铁路施工工程管理服务；仓储装卸服务。（依法

须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）

三、标的资产业绩承诺情况

（一）业绩承诺

根据《业绩承诺及补偿协议》的约定，本次交易的全体交易对方承诺铁路公司在 2022 年、

2023 年和 2024 年实现的扣除非经常性损益后的归属于母公司股东的净利润数分别不低于

15,932.26 万元、35,098.04 万元和 49,627.69 万元。如实际净利润低于上述承诺金额，则由

广汇能源以现金方式向广汇物流支付补偿金额，业绩金额计算及补偿方式如下:

当期补偿金额=(截至当期期末累计承诺的净利润－截至当期期末累计实现的净利润)÷

补偿期限内各年的承诺净利润数总和×拟购买资产交易作价－累计已补偿金额。

截至当期期末累计承诺净利润－截至当期期末累计实现的净利润≤0时,按0取值,即乙方

无需补偿,同时已经补偿的现金不冲。

（二）资产减值

在业绩承诺期限届满时，广汇物流将聘请符合《证券法》规定的审计机构对铁路公司进

行减值测试并出具专项审核报告。如经测试，标的公司期末减值额×92.7708%>业绩承诺期内

已补偿现金总额，则广汇能源应向广汇物流以现金方式另行补偿。

资产减值补偿金额=标的公司期末减值额×92.7708%-业绩承诺期内已补偿现金总额。
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“标的公司期末减值额”为标的公司的本次评估值减去期末标的公司的评估值并扣除业

绩承诺期限内标的公司股东增资、减资、接受赠予以及利润分配的影响。已经补偿的金额不

予冲回。

（三）业绩承诺完成情况

铁路公司业绩承诺期 2022 年-2024 年累计盈利预测数为 100,657.99 万元，盈利实现数为

108,172.86 万元，承诺完成率 107.47% ，已完成承诺业绩。其中，铁路公司 2023 年度盈利

实现数与盈利预测数差额为-17,974.99 万元，广汇能源支付业绩补偿款 56,084.90 万元，根

根据《业绩承诺及补偿协议》的约定，已经补偿的现金不予冲回。

2022 年度-2024 年度铁路公司业绩承诺完成情况具体如下：

年度 项目 盈利预测（万元） 盈利实现数（万元） 差额（万元） 承诺完成率

2022 年度
铁路公司扣

非净利润
15,932.26 20,389.47 4,457.21 127.98%

2023 年度
铁路公司扣

非净利润
35,098.04 17,123.05 -17,974.99 48.79%

2024 年度
铁路公司扣

非净利润
49,627.69 70,660.34 21,032.65 142.38%

合计 100,657.99 108,172.86 7,514.87 107.47%

四、承诺期内标的资产发生的股东增资、接受赠与以及利润分配事项

承诺年度内，无股东增资、减资、接受赠与事项，无利润分配事项。

五、标的资产减值测试方法及过程

（一）聘请专家进行评估

广汇物流聘请中盛华资产评估有限公司（以下简称“中盛华评估公司”）以 2024 年 12

月 31 日为评估基准日，对标的资产进行了减值测试，并由其于 2025 年 3 月 28 日出具了《广

汇物流股份有限公司重大资产重组业绩承诺期满拟对标的资产进行减值测试涉及的新疆红淖

三铁路有限公司股东全部权益价值资产评估报告》（中盛华评报字（2025）第 1026 号)。标

的资产评估值为 6,955,000,000.00 元，根据评估结果测算标的资产未发生减值，具体计算如

下：

“标的公司期末减值额”=标的公司的本次评估值-期末标的公司的评估值-业绩承诺期限

内标的公司股东增资、减资、接受赠予以及利润分配的影响

=4,501,710,000.00 -6,955,000,000.00-0

=-2,453,290,000.00< 0 （未减值）
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