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	问题一、关于标的公司经营情况。公告显示，Phytoca Holdings Pty Ltd（以下简称标的公司）主营管制药品的销售和渠道服务。标的公司最近两期经审计净资产（2024年9月30日和2023年12月31日）账面价值分别为137.37万澳元和-3.05万澳元，经审计营业收入（2024年1-9月和2023年6月22日-12月31日）分别为 1296.38万澳元和456.44万澳元，税后利润分别为302.37万澳元和174.09万澳元，财务数据波动较大，其中，净资产及税后利润等数据均低于签订意向...
	一、结合标的公司所处行业的竞争格局、业务壁垒、标的公司的市场份额变化等，说明标的资产核心竞争优势，以及未来与公司相关业务的协同安排；
	（一）标的公司所处行业的竞争格局和业务壁垒
	（二）标的公司的市场份额变化情况
	（三）标的资产的核心竞争优势
	（四）未来与公司相关业务的协同安排

	二、补充披露标的公司近三年的关键财务数据（包括2024年度），并说明2023年末净资产为负的原因；
	（一）补充披露标的公司近三年的关键财务数据（包括2024年度）
	（二）标的公司2023年末净资产为负系由于审计追溯调整

	三、说明经审计净资产数据大幅低于意向协议公告披露数据的原因，相关情况是否在交易对价中予以考虑；
	（一）经审计净资产数据大幅低于意向协议公告披露数据的原因
	（二）相关情况均已在交易对价中予以考虑

	四、结合标的公司业绩变化趋势及近期业务开展情况，分析其业绩增长的可持续性。
	（一）标的公司业绩变化趋势及近期业务开展情况
	（二）标的公司业绩增长的可持续性


	问题二、关于标的公司估值情况。公告显示，本次交易按照标的公司EBIT的9倍进行整体估值，作价约6,229.51万澳元。请公司：（1）补充披露具体估值方法和相关参数选取依据，审慎论证高溢价收购的原因及合理性；（2）结合标的公司未来经营增长的可持续性，对本次交易将产生的大额商誉及减值风险进行充分提示；（3）审慎评估将采取何种措施以保障上市公司和中小投资者利益。
	一、补充披露具体估值方法和相关参数选取依据，审慎论证高溢价收购的原因及合理性；
	（一）本次交易的具体估值方法和相关参数选取依据
	（二）审慎论证高溢价收购的原因及合理性

	二、结合标的公司未来经营增长的可持续性，对本次交易将产生的大额商誉及减值风险进行充分提示；
	三、审慎评估将采取何种措施以保障上市公司和中小投资者利益。
	（一）本次交易采取分期收购及浮动估值的交易方案
	（二）通过积极主导标的公司的经营管理加大产业链整合力度
	（三）设置竞业禁止条款约束交易对方
	（四）及时履行交易决策程序和进展的信息披露义务


	问题三、关于资金来源。财务数据显示，截至三季度末，公司货币资金余额2.13亿元。请公司明确本次对外投资的资金安排，是否以向特定对象发行股票为前提推进项目。
	一、本次对外投资的资金安排
	二、本次交易不以向特定对象发行股票为前提


