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TAEBEELAE; MEPLRASITHESEREES . FRENGK, TRES
AR ; (3) M ERFRARBEMEMETME, WHEESH 5, 755. 68
hTt, BEZEHK 12 63%, TERFAEEE=MIEE=FE—ETGILE; (4
RIBITME, MHEE~ZERENIEE 45 85%, HRIL&IE(E 62. 88%, ZEiHiE
18 199. 72%, FEZRFAMIBERBETEFMAER; (5) R\ ITM, PIHEE™
T HbfsE AN (A 238. 06%, B FZEMMERICRAE FI@inTiiL(E;

BREHEE: (1) ZaNLRBEAEE, TIHELEELSES LS
AR S, MHERFERPMBNENERBARXSEREERER
Bl s, BREFEXEKXR, XHNMBHNARY, BEFEERXEKGEEH A
1B7; (2) FEREITIWEAEATN, EHE~HERRMMNE, EFRLEINE
RB AR BT A BN SIS R, sthlE ERZ - EFKTHRNERLE
B BREHRERBRNRL, TREFRERK. BERERANEHLSIE
t; (3) RAMAZEMG AR B EEFAYNEZ, RATTETMEE
SFENHELIBERFR; NREEHEE, TERERFNKEE. #EMN
WHE{E, BXESFIAFRMLFHAERNERBL; EMHERANERS
%, BEREESHNER, EEEAERKREFNLER; (4) MERICROENER
HEFER, EERMRANEERBNER, FRERTETEITMGESYH,
ST ENSIEY; BERAKNEZTMERNMAME, KESERIKE
IR AR EL BT AL

IR S5 mE]. S THIMFITE iR E ik el 3 & REATHE L -
B &
— G AR RBATR NN R, 23 B IR R L5 =B O BT A F] e8Ik 5,

32



PHBER > EEZE T MENEHEAFLLZ G ERESREMRELS, =T
FHERBRRR, ZHMEKIARYE, REFFER KRBT AN EKEE;

(—) B2 HMEEEHE R EVS A LT AR EHIE
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WA AT 18,440.13| 20,609.38| 27,082.59

R, 2022 4F. 2023 4F K2 2024 4F 1-9 H RS R BN CLFE 2V 55K
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1-9 5 -
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sy
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R 2024 4E1-9 A | 2023 4EEE | 20224EE | 2021 EFE | 2020 £
B S50 1,901.03 951.06 | -2,01942 | 6,603.46 | 16,566.71
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MO &
111a) % H 6,681.50 8,947.56 8,927.36 | 12,871.87 | 12,584.99
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SRR S £

Ja N BRI, AR A B Rk 55 B B AR S I S BT R R R E S, E

B 2022 SFEAMEFRAXTER E

NI

R 4=

AT

b 5E S 0 ] 5 SR KB A i el
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Az Jigo. itk ot

;3 202455 1-9 H | 2023 FEE 2022 5 F | 2021 FEE | 2020 FEF
'ON 16,860.23 19,097.20 25444.02 | 36,125.86 | 32,871.73
HEHE 2,205.28 2,642.11 3,048.71 4,106.32 |  3,460.46
SF-51 By 7.65 7.23 8.35 8.80 9.50
1) AL A 7.06 7.11 | 9.14 [7E] 7.41 7.27
SV 7.67% 1.67% -9.53% 15.78% 23.44%
SSvAIE 1,292.96 319.05 -2,425.16 5,701.03 |  7,706.54

TE: RN TRaZE e, HoAR SRR A A7 M el 55 787 A 1) B B . 2022

o SR A RIS, R ARSI S Kl B 71, th 4.87 J8/37 05K ETHZ 6.95
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SRRV S5 AT BOB SRR AN, AL RAR A A7 BT E R . 1k
B2 R AT ERCR RIER , 2 m) JE 2 AER S M 55 (81 2w BBRAR Pl e Y b 55K
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BURE WU . 2020 45 2024 £F 1-9 AR KBRS BTG DL an R R .

Hfi: JiJt
i H 2024 4E1-9 H | 2023 £ | 2022 £ | 2021 EF | 2020 EF
P RIEEN 67.93 | 1,325.99 | 1,368.39 667.40 395.41
[EE-RCAEEGES 1,241.38 | 4,038.08 | 24917.61
TCTE B 7= B 51 2K 29.14 754.30
BrEmER KA 97.06 | 3,321.67 | 5,406.47 | 25,585.01 395.41

Zi ERTIR, SRR IBAR BB WA o BBV 55 B B VA S R AEAIR AL %
B IR0 SR U = (S, R R B i R R 7 i
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T ORI R -

Bhi: Jit
miH ZF (202419 H | 20234 2022 £ 2021 £ 2020 4E
Y | 98,241.51 | 123,154.05 | 137,990.01 | 120,374.76 | 92,110.22
N | @R | 20,098.51 18,580.50 | 23,712.27 | 29,262.73 | 40,503.50
ety | 18,440.13 20,609.38 | 27,082.59 | 40,297.30 | 44,631.86
Ry 33.94% 32.36% 32.42% 29.96% 32.87%
Bﬁ{iﬁ?% VU8 A 11.52% 4.23% 5.54% 18.82% 22.14%
P R Iy 7.67% 1.67% -6.97% 17.02% 25.64%
A Y | 15,162.88 15,771.59 | 15301.37 | 12,663.65 | 10,266.33
PRI S ) | DUE By | -2,306.43 -5,556.54 | -437127 | -1,067.88 | -1,941.54
Gaiials R | -6,134.32 -11,909.30 | -17,137.40 | -31,298.42 106.01

Hla AR MR =] E IR
SR IETE R i BT 2K B 40 L T 2 0 55 DR 3R R R

B 28 17 37 ) 75 SR AN S 0, 7 e ) S BT M s el o T LR T 5 (R
BE— IR TARMN FE 4 AR o 7E EIRE BT, A RAA KB 6y 5 DU Ay
e FaRML S BAIR I RES T s, JRsT . M2 T, BRkA
IEAEREMINREF TR A TS, BRI BARORFFMIXAE, JFHret
B BRI T

(D BB SHE S RERIFRSERR

MR I A g 1R A B KT 0 R B e A 7 s AR BT L 35 PR 35 55
BN AR R ERE ) H R AN, RSN G HEK. &7 FRE.
& WA A AR R LS T Bk 2 SRR T RIFIIKIAGIE R R LA
H5m% T REFIGIER R, R % - S AR B, 856 AN S U
BORFFR G TS, 2RI SR RS AR R BN M2, DU
FBcA S R A ) 2 P B R BESUAIG, BT R P N B BN S A T T B
2020 2 2023 4, LR DUIEB A AN KA BT 1R BN B2 S e
ARG SRR T

mH L (2024198 | 20234 2022 £ 2021 £ 2020 £
B s | R / 83,646.44 | 89,624.65 | 67,911.40 | 52,910.12
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T8 7 5 A R S 55 (R 267 fE 0 AT 78 i 25 M R S HL LA, AN xHE
JIE RPN B LTI EAFIF M . MAN $BUE 77 = RSP AT
A P BT AR 77 B IS M 55 B DR, BRI AU R U, [E B ]
SKIUR ZIMLIIREE BERL, B DRAGAASZ A A9 Ak o A8 0 8T B AL BLR B i
AR A= AR, CERMIESAR R i B RS TTREFEAE. W
Bl R IE S 2 T A% L BOR . AROK, B 77 EE R R I SR = 1) S
RAAT MV R ke %, AN A2 veim 2% E A AR AT A SOt /55K, R BIHLIK B A3 AL
PR IS B 7 E T ARAAY 55 BT A R AEAN RIS

5. MAN MR SIFLEARIZBOF AR AL, MAN MR SILEAR IR BUK
HI AR AT A 98 7 AR SR, MAN i AR AL BORSRAA 2 0 1
O M 55 B AR S B RIRE 17 A AR
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7Ny RTRSEFE 7~ B3

RIBEREIRMR: (1) RXIMSLEFIEHET 100%R KB &= EaEmn
W ERSEBITIEE, HFUBZEMEEREARERES, AHHIEETA
501,713.07 A7, I{ER K 167. 84%, TEIEEIN H HKEIRIUE BRI EZ;

(2) EHET KBRS EWEMNE 33.30 27T, $R 10 REEZTAH,
KHARR % BT ML {E A 820, 436.39 /Ao, 1ThiE{E 487,436.39 A, BEXR
146.38%; (3) EHEIHWTEELH, SIRME~RIE—HALSREITHE~BE,
B NS FE 20% 0L £ B BEAREMAFARANIEIER (KiE)
BRAF, EHERTETEETBEABREE~MERE; (4) BEHETRITH
FEHASZEVS STX RHH 13 RAFFHE~, &t 21. 1M1 2T, HEBRAKXKESR
X RA XRIG&HITIBLE, K&, 2023 4502024 £ 1-9 AEHE TR
RIGHE 2.812 TR 25 12 7T,

BARKE: (1) FRHARIMAER, MR, mERSHMELERS AL
EHRBRXILEER, EFEAEMEE A MY ERFEERNRRE, EIMFE~E
HSEEARZTHEERINAEN; (2) EHETL TR 10 RFARANERFER, &
BEEWS. FERE FEEE EWIAMSEFEER, 513 X QRHE
PRI RLIEA, BRIENEMIINESEFERMCEEZMNFAR; 3) BEAEL
REASEZ LR, HESRFLRFERANZ €. ZEUREEGRSERL, &
ERNBTEL AABRIAREL RIS EHIER; (4) ENEREEEFIIUL
TibfE AR E R B, FIFRiEAEEIRED B RARNHETT A IKENE.
PHENMEIHEIEERR, IHETTMESHURERE, 2EFAEVREMEREHF
Miait; (5) FRIEJEMRSS, FIRMBENELTEEM 9 RFARMKENE.
THENEFURERRL, SMAETFLARE, E—EomEENRAREURISESE
t; (6) 10 RFABPMBERXE~RATIAETME, FIRIRARATIRETHESE
FRRAEER, SEE~AE, Et. TMESH. FIELEARFUR AT, i)
B R A XA HME R B S ME R HE

BEMIMF e, SiHIhFIE&ITZEL EER, HLFRPEHERL.
Ep=F
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— WRIAT AR, HFR, THREIME L3RR 5 7 LA 7 #x
LB DL, B BRI SR E TG S RIFEER IR E , SHE = EAE R
LVPAL 45 R B L

(=) AT T ER., WHEE. THRRHMME SRS LT AR K
% LB L

B ) T TATE R —m il . & eefl ZEAn G 2 i he
G AR, MR REINLE A MG 2 IS, R EORGUG. )
gty PG A AR . BT, B E T O RSN S,
SRR ARMS S SRS F s S i M R A P I e 7. BL 2024 4F 9 H 30 H N PRAG
S, H 7 E TAGE N 800,639.44 56, 38 5 U i LAVEA R FE At B A
800,639.44 Jit, fE/JE T SFEAT AT Bl AR T ER, HdR, THHREE
bRkt U Bl R

1. TR HBIER
AR oy BN B E BN AA B i s O A A7 B B - S2 B b
() AT AT MY _E T 2 ) T R 0 LU AN R R s

AL

EZRAS UEZR faT AR T E
600150.SH SMERE 3.77
600685.SH SR HOTES 2.06
300008.SZ RHFB; % 3.83
BS6.SG WL 2.34
FHE 3.00
EAHET 2.57

T 1: FAT ML AT Bl 2 W) 3% 5 3278 b 25 S A il i A 5% 2 =) IR 51 Bk 3 (8, 208 K5 wind;

vE 2. FEATME AT R A B TR =T AT A ] 2024 59 A 30 H R TI{E/2024 £ 9 A
30 HARRS %, Hrhd 710 GIE#ARHY BS6.SG) [RIARH R 2024 455 =F I 554k %,
TR AL T HE=2024 4 9 H 30 Hi{E/2024 45 6 H 30 HIF BB~

7 3. fEE T R=1E 1 E T 100%8H805E 5 ks /-l Bk H A B 5 77

0 B2 Pros, Al EE BT A R RN 3.00 15, AIREZ G bR I T
AN 2.57 1, SR BT A ] W R AR . I AR A
FPEHT s AR 5 NSRS AE R S AT E N, Fe00% ig 1 Bl 24 =) Joh
NBEAS IR 2 o
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2. MEERHRFRL

A2 Gy b TR AT EEAT MV b 1 28w T B R A bR D T R s«

A fF

UEZFARAY UEZ TR [IEEES
600150.SH SREE 63.17
600685.SH B %% 795.16
300008.SZ RHFT 55 76.39
BS6.SG WL 12.92
FIME 236.91
EHET 26.60

VE 1 [FAT ML A] BN & 30 45 3278 b 45 R A i 3 4H o A =) FE 50 B 7 o i, B0 SR IR wind s
vE 20 FATIE AT EL A B T BR=[FAT L AT EE A ] 2024 42 9 H 30 H A T{E/2023 FEE TR

EAINEE

VE 3. E ) E LT AR=1E ) E L 100% BUSE 2 i/ 2024 4 L VA BRI .
RPN, FATIL AT BT A mDR R B B AR DAL B MRS 2 T

MAAAEZE S, IS BURAT L&A ] LE A 7] 3 3R e I B8 — e 2 5, 3k
i (7 N e N = A /A R e S £ s

3. MHRLRERL
A2 Sy bR TR AT EEAT MV b T 28w T A A ) EU B o T R s«

A fF

UEZFARAY UEZ TR Lik::ES
600150.SH SREE 2.50
600685.SH B %% 2.37
300008.SZ RHFT 55 2.15
BS6.SG WL 2.20
FIME 2.30
EHET 1.46

VE 1 [FAT NP AT BN =0 30 45 3278 b 45 R A a3 4H o A ) FE 50 B 7 i, B0 SR IR wind s
vE 20 FATIE AT B A B A R =47k a] LA &) 2024 2 9 H 30 H A T{E/2023 FEEE

O

VE 3: 1H A E T A SR=1E F1 5 T 100% BS540 88/ 2024 4 ELIRON
1HJE T F 2022 4 7 AKAL, 2023 FEEEEMNY A TR B, Bl

AP AR B . H BTE ) 8 3G Mk 55 1R AL TP B BB B, v 1 PR IE R Y
AHeE, WCRHIME ) E T 2024 SE BV TR R . I B3R PR, fEE
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T A RIS T AT T 1K

i EpriE, DR E A B TR AR RS FEAT At B A ]
BEATXT LG, EODE LA i, AR R E T RAT L B A R T
6, ARG e BA G,

(2 B EMVENW SR IE MG S RIFEER IR, SRR EMEEA
RAVHMES RO GHEME

1. PR iR G #

R LB BRI W55 BOR e 8, & T 5™ M Al il LR A
DURTAR IV 55 BRI i SRk s e, e nls s I I S sk g, ]
G SR AR IR L ANME, SR RPN IE A B SRR A

9»

16 A T EN S MR e D RE S48 SOV i R shL it 4B 7= .
18 78 TAE DA S HE H B &8, FLAR SR TR 25 K v AHE 1) XS T DA T 3 FH
WM&, MUK IE B R vk AT R4S

ST HAE N B 5 M58 A5 BSRBGR A IR, H RISV AL dh
FEJR 8 b 55 40 J T 22 S 0K, Ak LAERAS R W8 [V mT L b vl 28 ) BmT LA 5 S 4
PR B DR T A BEAT VRS, A R Al AN ] T 24T PR A

PRI, ARV A ade F B3 7 B A2 AL 2 v 2B AT PP A

2. B EREPPG SR

WAV AN, 1H ) E TAERERAR (REAR D48 MBE=IK AN E N
675,617.69 JiJG, VEAEMEN 1,163,210.12 Jiot, H{EHN 487,592.43 Jijt, 1
AN 72.17%; BAAGIKEE N 376,691.31 Jio6, PRAE1E N 362,570.67 Fi
TG, JAEAN 14,120.63 Jit, JRAEZR 3.75%; 1§ 2K {E N 298,926.38 i
TC, AR AR S VPG A Y 800,639.44 J37T, BEH N 501,713.07 Ji7t, HE
H N 167.84%.

3. WS R

WEMAIEAED, HE TEAGRAR (BEAR N2 IR E AN
298,926.38 Ji G, U advE1EAN 5 I AR A AL G AN E N 972,411.73 JiJ6, YEAEAN

129



N 673,485.35 JiJG, HEZEEA 225.30%.
4. BWEEERE. WRETHEERER ST

PP BRI VAL 5 1R B AR A B G AN A 800,639.44 376, WS as i Al 5 (1
AR AR E A 972,411.73 Ji T, WEAZE 171,772.29 Jioc. PIRRTEAL 5%
7553 1 E B R

Y PE AL He AR I A S ANV ANAR 7 PRV A AL A5 00 TR
PEA LA AT A FEAIL L1 5 DA RAME B VAL L B A L 5 A R
ANt N X A (£ D T R G | 2 N | A4 N G | KR Do N o S 27 e |
1456 R e

AT 7 925 A T i b A SRS R 1) £ S AL AR, 1 B A Y A T
NG AN BTN B IR 22 BE 8 A5 UL eIt AR B - Wi e vk 28 AR ) 5877
ARAREANBE ST BB AN AE I, —XTREI B 2 7 . AR
LB EEBIBN FERLIR A SR B I FEAE R N AR, R B AR
FIANRE T 7 B Sy BEXR AV A8 A

A IA I 2 2 A AE A A T B IO e, RN T E T —
At RIS BEREST . B MRS REAR S Ty, AT A D B AR LI
Bk mAIRE . HAE TS AR, B —EEflees, wdant
g SAF AN, IR AW B R 4 R e T AR A AL

gR EpTid, PR OTIE A D AL AE 1 AV BE AN L PP RN, i
bRl N O (o NS/ A i bl N K g S e S X

5. ARG SRR B =B At DP i 45 R IR B 20

AP E5 VR B3 77 SR DAL 45 R A T

— 7T, YRR A PG 45 R IR T E ) R AR R B AR R B e Ty,
TSI B B ) 3 IR S W A b AR IR SE A AEL o 87 SRR Pt A2 DA BT [ A R
B YHMEARAE, AT A B 2 W S R A b 4 55 7= B . 5877 SRR TP A
FAEARMV I SEBR T, VPGS 20 BT B A AT SERE AR Tl ai v, TRAl &5 AR B
HAWAEFI 2 A
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b2 s e P ¥ D e R S - DB R N Al i b ol AN 12 312 64
FZ R FWEBOR, EMATI R ERA —E FIE, F i E D E T H ATA
Tk S P ETHRY B 25 58 BN v 1 IR A e A H R T A B AN I
BEHTER T, AFAERIAIE R . I, RZEE USSPl 45 2R vl
DURH R B0 W 22 11 ) S 1B ) B T4 2024 48 9 J1 30 H A I A s 18

FEARIRAZ 5 T 5 REhR 0 2> 7 B PFAR 75 ka0 B FAth BT 28 =) SRAAE 55 1) 22 4F
ORFF— 20 Pl TR I O A S PR AT R L

BT AL
BEreLk .
e | d | s | SRS | T ST
g5 R -
o VR POy B LA ) () Ja Aol 3 B AN AR R
el | A2 P T 50 %, ST AL 2 M b
(mw%.%g/ 210.68|  214.02|  3.35|BGR. WAHERR. BUNEGE S R
SH) %%° AR, BT A A IAMEAT I, YR T
DAFAE— & M ASHR R 1
PR A 7@ TR AT, 4T B AT R
B BRSNS SR DX I R AR i, B
BAT VAR S M LA HER Ty, B —
it SE AN e P o T 8 P AR = 1Y)
Hilt et %% FORE B T B AT e, 5 A PR
wmﬁzlm% 75.29 7536  0.07 | AR FEEZ WAL P5REERY). I
SZ) ek FLAER, BTGRP KINEFHA
SHERREA 785 B TORME et AN
WA, ARG B I, ST E R
T, AR LS P R Rl PP 45 A N i
VP 4510
WYAT I B SR BTE A 4, E
RER Tl TG A 7= e I o7 JE R SR
BLHT R FEREJIA R, FA5E REVR L A AN W 48 55,
AV 28 8RR R ME S ) . VPAS T ARk
. IR SR R RAFIER BRI A B, R
= %Q AR D 0 A SR P SR R
(002110. 100% 27.62 28.35(  0.74 | Mgt e B AEIN S, WEAT IR T E
SZ) B 17l HB P E TR & A T 5%

o ISR IR B i, 587 38 R A 22
R7EF IR, AT, LRI A 2% B &
TR e 2PNEE BT &S .

XL ERPIR TS, WS AR, VF
AN B3 7 FE A2 B3 & A Al H

e Bk T Eii AR A S
LREPTA, 7 AN AR 2024 4 9 A 30 HIE/E T4
WEARBUGEANME, APPSR B3 7 SRR VE VR 04 45 R0 8 iR &P IME, BA &
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B, 5 SR ANAE By A B A AT ML AR B A 7

= EAETTRE 10 XTARKEAKEL, BFEEELE. B=EH. &
PEEAL BN SERRER, 513 XH\ZATRRTHINMFR, BRENE
MR BRI R EERMK T AT

(=) EAETLTR 10 ZT A7 HEAEFR

BRI, R TIA 10 KW TAR, BT

BAT: TITG
2024 4 | 2024 £
AT EES wig | mea | 198 | 198
BN | HF)E
IE F7 325 ]
rﬂﬁgfng%(@ ARG 1,028,144.52265,148.29294,851.75 | 15,563.33
1H I REHL K - s e 2
) AR AT A FH & S AL i Y 113,000.67| 8,539.08| 3,685.86|-1,032.80
PEIPE TR (K| g e o
) IR A EE TR 2 A5 ) 66,765.72| 27,984.76| 2,819.92|-1,994.67
TEITIRAAARSE O | W& 223, IR &G
) AN B, Bmmnsee| OV 178720 112320
1B AR RS OK | AR R & G Ay &
) HIRAF | wAEERemsees | 27 9639 -16.82
TEITR S OK | &R iE . By
) HIE A e 19,461.10] 9,011.33| 2,699.89| -858.32
18NSR RS OK YT A
) AR A (EX NN &S 25,700.82| 8,590.63 984.35| -465.55
18 gt @b OK | REHZA SR
> IR s 36,680.38| 16,442.87| 15,965.44| 3,831.97
HMIEREERER | FAR MRS IR E R
HiA R A F el
1H A3 & HE Ok BN liE
e iy 27,755.26| 9,865.56| 18,833.39| 368.02
&1t / 1,325,217.96 | 348,333.31 | 339,840.60 | 15,271.96

VTV 25 B 0 R 25 Bl - 1k G b R R e B, % 2 B it )
TR P IR, B R RS ANTTE S R0 R AR

{8 775 T BNV S5 UM S e e s W A A7 SR, B i A K
TEME e SEREARMS A RIS A . H T, 1B ) T B S A R A HE T
e TR A S T R S = KA, AR B9 E TG/ 18 /i TR 18
TIREININ T, Ha 7 A m R AR KA E RS .

(Z) 513 AT B KXt M
20227 H 8 H, EAELS LigERHEMASZARAR . bR 2 H
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PRASE A IR A A REE T GHSERECHIATS) 383 STX (CRIE) NZ A m™ M
77 PRI EEARS: BREEFY. MY, LRI BB, AR TR
Plasicsss—dit. WH, EAETS LR BEARAR . bR 2
PRAS A IR A A REE T GGHSERECHIATS) 3843 STX (RIE) -E5 o w7 M
77 R EEAR: BERERY). WY, LRI EE TR, Plasass
— it

B E TS 13 X STX CRE) #5757 a, T mIeprills
7R LI 55 S I F 4 B B AR BEAT 7R 52 o 18 70 5 AR SE T4 58 1 20N IS
Mk g5 s R TRENR S R BIHLLSS, PLRARSGEC L 55 o B 77 B TRkl
SR SN S5 AT R, 1E ) @I 9 KA S AR R kAT R, £
TR RS A B IERY S5 58 L W AR S5 B8 RS 57— — X R
UL, FAMAR BN 55 B B S R AT . BRI AR N R AR R

J& STX AR 4k BN E Tl 4k

STX CKIE) BBAMAF CEEMTE™) v

STX (Ki%E) HITAHMRAHA B
TH &M (OKIE) HRAH

STX (Ki%E) E&EMA R A A

STX (Ki%E) BESAER AT

STX (K& FRBEAHFRAF TENGE RS (KE) ARAR

RHE SR TR 0T R AT 24 )

STX (KD KAMPATIR A 7] fEA RN CRE) HIRA

%G (KiE) HIRAR

STX (Ki#E) &EARITIEAF

STX #ix CKIE) ARAH fESEEN (K% ARAR

KT (KD WIRATIR A -
AR i) A

KIHT (Ki) HHAT -
AT KD AR

{8724 HidE (0% HIRAF]
STX (ki) BALKEAA R IAEAH

B TR (KD AIRAR

STX (K FFEHE TAHRAF

B E T EIS 13 X STX (R #5757 )a, Bl 9 K radsr
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BIRTASL B BEATHRC . B RIS R AN LG AR AT

JR STX AF] F4k B =K WZAEH (G | HETERFA
[ e i 5 KA 5L 36,704.42
STX (i) @ T 47 | I AE AL 10,284.24
~l R TR 1,198.60

B N HoAh 7,182.28 | s (I 4

B3 JR SR S KSR 17,202.67 PR
- HAE FHAL 10,126.14
STX (j(%f;%jﬁﬁ%mﬁ EFETE 2,512.75
e A 4,291.06
= Hi A AL 191.87
[ e i 5 KA 5L 11,590.59
STX (i) 44 | T HAE A AL 5,064.14
Al e T 2050

4 R t6s6| e K
SX L REA e st 456
LRI L e st 0.03
A AL 155.39
[ e i 5 KA 5 11,522.16

A AL 3,824.52 | {5 B FHL (KdE)

TR 1,992.84 GLEYAG

STX (jﬁf,g%ﬁm i e o HAh 21,041.50
P J SR K K ) 3,463.13
= i A AL 900.35
TR TR 257.83

% 1 A 803.18 Tﬁgiﬁg’gzﬁ%k
A AL 2,731.11
STX (;ﬁ;ﬁ%ﬁ%)ﬁmﬁ TR TR 1,766.51
Bk S HoAth 1.85
[ e i 5 KA 5L 5,196.47

STX ﬁ&/é\fg@ L T 3,627.64 E?@?%ﬁ%ﬁi{%k
e A 1,602.21

KIt CRIED YA R | 552 @5 B 5 659.73 | TEJJMEAIAEE CK
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JE STX AR F4E BRI HEAEM A | EAHETEREAE
A F b AL 43411 ) HRAF
W S HoAh 12.29
W e HoAh 177.30
J75 J2 2 S A ) 1,347.53
FFHRE T (i) A7 | TR 1,242.48
2] 5 R S B K 50 393.74
TEIIMEAEEAR CK
b A FH AL 316.99 %> AR AT
B M oA 10.18
J5 J2 2 S A ) 6,616.41
L AE AL 2.331.97| i S g diE (ke
STX (KiE) HEAM:& o E) HIRAHE
HIRFAL AT A 15.09| = A
W S HoAh 709.68
Bt M oA 31.93
J73 J2 2 S A ) 16,173.31
(EWAREIE S
STX (i) gpes T | HHUEEAIAL 10,546.03 Tﬁg{)’igm%ak
GLYA e TR 129.03
W S HoAh 4,520.43

FEFA SIS STX W™ 837 5, 1EJE T —J5 % T 3 & AR5 Hi k) iE i
HE T F N AR AL S B AT AR R, 55— U TR T B BB A PSR

XA B AT 73 IR R

(2) BRE/EMIRTEAFELMERER MK T AT
BV, EAE TS AF BB AL SR BN S 1E 7T

HLEIF AR EIE LT

ALIEZY BEE A & B B BN S

iR (KiE) HIRAH 83.74% 85.24% 89.19%
fEAIRENL CRIE) HIRAF] 9.20% 2.75% 1.11%
PE TR TR (R AIRAH 5.44% 9.00% 0.85%
TE AR SE (%) HIRAH 0.53% 0.57% 0.00%
AR CORE) BIRAF 0.10% 0.31% 0.00%
fE IR # G (KE) HIRAF 1.59% 2.90% 0.82%
TN EEE RS (K BRAF 2.09% 2.76% 0.30%
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AT LR BB B b LI N 24

18 gt @ (K% AIRAR 2.99% 5.29% 4.83%
HMEREE RERHE B IR A A 0.00% 0.00% 0.00%
18 R HE CRE) ARAA 2.26% 3.17% 5.70%

WAV EEME R, BRAEIEMTSN, 1570 TAFAE R = B B P15 e
NETHEFREBE LB 7B 20%0 T AR . 2024 419 A, BRiET)
WAL, 1H B TAFLEEION S B TAFRENIRN 20%F 2 A . 2024
19 H, BREJEMSL, 15 E TARELE T A " 6HE ) E LA IR sk
i 20% 1A

BT, G AR & T AR R AL B AL BN 1R
(8 ) A T 4R 1 G EE DL AR 1 B KM FE B R, B J0 i A AN A7 A
oA B ZERE I A

=, BEAETERPEHZES DR, HEEXTAFFERANE S, B
PARARBMSIER, BIFERANE. fRAARTEBRANBUREM FEHHF L

fH BT 2022 4 7 H 8 Hild #1s284F STX (Ki%) 13 KA R K™, &
TS AHATEN R A B TR IL 211,005.34 576 CEREE /=, AR TR, I
BEr” 210,078.13 Jiut, 757 927.21 Jion), FASZRTIRA ST 40 i B E D A
B RENNL E D7 TRRAE 9 K A ml e, HE ) H L3RRS 55 Dok,
HAE & KT~ n] Frig &N & el T2 4 200G STX 587 K&own 8 % 7= 4L it
321,084.80 /3 JG-
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BEVEAE AR, SRS 57 I 9 KT, Wi € 517 AEE TR BB EE G118 531,162.94 7578 (HA STX
FHRBE™ 393,713.89 F570). RARBAEBNBEE LB 5= i Hin k-

Bfi: FIT
2022 FETIBMHEAN A 55 EHET EA580 | 000 | R | EA%E | BAK%E | EhES | £EBA
BwEF& R i S, s R% Eit ilpes i
STX Er= &4t ol 13,376.00 77.01 5,801.30|  893.85 64.24| 1,604.08 389.35 2,864.53 2,899.92| 27,970.28
i v e 343.93 19.03 19.42 - - 87.26 87.27 156.07 350.71| 1,063.69
B %
2022@%&;?']&)\* 13,719.93 96.04| 5,820.72| 893.85 64.24| 1,691.33 476.62 3,020.60 3,250.64| 29,033.96
SZ
2023 FETIBMHEAN A 55 EHET EA580 | 0000 | ERE | EA%E | BAK%E | EhES | £EBA
RE&ER® R %% S g AR % =y ) fiilpi=a =il
STX Er= &4t ok 63,837.17| 7,135.10|  8,790.29 - -| 3,34555| 3,620.24 3,081.68 3,204.95| 93,015.00
i g e 2,946.97 156.99 929.95 - 19.49 590.77 1,166.79 536.80 1,029.72| 7,377.48
B %
2023@%&;3]&)\* 66,784.14| 7,292.09|  9,720.25 - 19.49| 3,93632| 4,787.04 3,618.48 4,234.68| 100,392.49
3 =
2024 £ 1-9 HETIEM A B8 AT B | TEMR0 | BT | EA%E | EA&%B | EHEE | FEEA
BABREHE R i S, s R% Eit ilpes =878
STX %= 48 ik 51,968.07| 6,677.78 930.86| 754.83| 260.10 987.00 377.74 393.64 300.47| 62,650.48
i g e 126,524.48 424 47 587.32 18.48 72.82 211.56 553.90 605.07 9.76| 129,007.87
2024 4 1-9 HE T
e ; 178,492.55| 7,102.25 1,518.18| 773.31 332.92| 1,198.56 931.65 998.71 310.23| 191,658.35
BB L&A
Bz LRSI | 258,996.62| 14,490.38| 17,059.15| 1,667.15| 416.65| 6,826.22 6,195.30 7,637.79 7,795.55| 321,084.80
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2022 AR, fEJE T 9 KTl a3 B 28 T 27,970.28 T3 TCHET A
PE7% 1,063.69 Jigt, AN 29,033.96 JiJt; 2023 fEFEIE E T 9 K T/A
g ) > A 28 9k 93,015.00 J5 o0 FUE I\ B 7 7,377.48 Jiot, A bR
100,392.49 JiJt; 2024 4R 1-9 H, fHJ1E T 9 K+ A 55 5 3 H B 48 o A
62,650.48 Ji T AIHT I N 77 129,007.87 56, Hib#%A 191,658.35 Jigt. 2022
R 2024 4F 9 AR, fEE T 9 R A aHME e R @ 3L %N 321,084.80 JIt.

BrRFZR NS, HET 9 KT AR BHZREE TR RAH L%, If
BT H S SAE AT R TGS, R IR A T 2 e DL H B & B iR
B AE K o

fE O TSRS £ 2 RS A5 MAKNES 210,078.13 J37C,
2022 FE 2 2024 4 9 FRIE B THRNBLEHR S 183,635.76 Jiot, SN
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Al SFEJSANFRIABUR . WA TN S HUARFIEIWE SR ; (3) MR AIAARS]
ERERTBEAENEAXSHITERNRIA; (4) FmHNQRHWERAHAER, IR
BHIASN R FRIAMKE, A MIAKIBIRARSRBSIEMABRYOERE, BE
FERERASBARERA—HNIER; (6) MEHAEARITHRITREMNIE
MERER, SRTTHEERN. SFRFEN. BUHXERENRAEH, T
MEEZFWNFRAETIE R .

M E ), SitizEL EBR, HARABHER.
Ep=F

— AFEEEFR: REPRFHTLLE S NHEERL, REFERENE
FHISHE AN 50%. Fiil)E T a0 e % P By BT 8% P KSR

Efiar eEBmAMRE - B BEATTEARI” Z N bRATE
EEM SO 2 YD) B A AT O A TSR L

(43

3. WIAREFHERR
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B J3T

R b HHEE
3 FEW
: 2] (] eIk =4Z 2 IN SO LA
Dynacom Tankers Management 0
Ltd. & Sea Traders S.A. 169,239.18 32.72%
H. Vogemann Reederei Services

. 24.009
ambH & Co. KG 124,155.45 00%
ippi .61 16.769
2024 FEfE Fortune Ocean Shipping 86,677.6 6.76%
LASKARIDIS MARITIME S.A. 56,185.81 10.86%
4‘5'0_&‘19‘5‘ (R#E) fLAAT AR 19.795.55 3.83%

A4
&t 456,053.60 88.16%
(EWPEY 4 19,511.40 39.54%
4‘5'0_&‘19‘5‘ (R#E) fLAAT AR 19,142.50 38.80%

A4
Fortune Ocean Shipping 5,457.47 11.06%

2023 4EFE S q T —

amsung Heavy Industries Co., 1,093.61 2229%

Ltd.
TIONE SHIPPING LIMITED 1,002.96 2.03%
&t 46,207.95 93.65%

VE: 2 [H —sSEBR IR AR % P O A I .
AN, B TR R A S E A, B T R A R

JI28%%, &Y HIN 19,511.40 J5 70 % 18,879.68 JiJt. 1H 141k F1H /7 8 152k
PR AR, g BIaiEhl s, J&TE A E LB . Rtz 4h, 18
NETEBERPGEE T EERAR, EH, WH, SR KRB
FAGFIERB R R

2023 4} 2024 4, 18 ) E TAELE BRI BN S BONEE S 28
SN LB 50%310™ AR TS A% 7 S L. REHA, BAELHE
PEPEINES, 22REHEIHMANELSRTRG, THNEFHER
J, REPAGF LAMEIZANPE P GITENR. MERBAN EIT 2024 5K
BOHEPITEGEF L, ARRFRHEE?, BHAEIREPFEF EEH A
Tl REMAZ P ETERBRAHEAZT LR FRZEATHENRE, #5
BERIMRE KRR R, 2023 5% 2024 5, BEHEIHETELEPFFR
R SL
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&P AR

o XA |

A AHR

HBAEK

Dynacom Tankers
Management Ltd. & Sea
Traders S.A.

1991 5/1974 %

Dynacom Tankers F 1991 & %, Sea Traders F 1974 F & %, =
# 3% George Procopiou K#%& L T A3 #8/) 5. George Procopiou £
LT ARRNEHKX 170 £4%, BN 1,163 TR Ewk, sPIMREFHK
Raty, RbEmft LiGEzdsy, ALRGEHWRTLMAT ZR
RIFWYIEZ R, RABEEKRER, 2R, EHIBRE.

AB A8

H. Vogemann Reederei
Services GmbH & Co. KG

2020 £

Vogemann Reederei J 2020 5 Z/& B Mz, % H.Vogemann £ H
HETHAEHB LN 5. H Vogemann £ A 4] =T 1886 &, Ri&E4 4
HAMENEZ—, BARLENEE, AEAARER KN ERIAES
bz —, FERKPESZFENLE RERFHEMEXE.

Fortune Ocean Shipping

1998 4+

Fortune Ocean Shipping F 1998 sk =, /A 8] ¥ A £ AAL 48 20 &4,
AROIEERA, FTREBE, BXER, REALF, EHEBHIK
FobAZ 135 ok, FRPYBMEAE 1000 H ok, FIRAREEAG R
ERHRETLIATF.

LASKARIDIS MARITIME S. A.

2021

Laskaridis Maritime s = F 2021 &, R— KL MEFE N T,
Laskaridis £ A AMEB T LA L6 L$EE, QETRIE. 4
BAE. BB ARAEFEIE) | ol sbfeidkE S TAAR.

AB A8

WS (X&) HHRaf
A IR 8]

2023 £

FHmS (&) BAAFTARAIREZTF 20235, AP EMEEL
FHEBEWARAS (ATEA “PEERY) TEAT,

ABAA

BBk

1999 %

Bl BB A RN S (RERD: 600346, AT HAR “EHEHLY)
REZF 1999 %, ZEAEAARANNTELL, T2 LF5AIER
mmIRewF Rt 2EF5FHRE, B aEFFEAML
HEELITH,

ERABNER

Samsung Heavy Industries
Co., Ltd.

1974

Samsung Heavy Industries (VAT # A “SHI”) T 1974 %, &
ARF R LLEZ —, LEHE “ZEX” &bk —, SHI
AHBRAXGLLEA—=2FANBESTFNE, TELFREAS
A, BLEEFH, NMAKLEN, LHKFRE, ARARAFITAE
AR, o

AB FF) 4R ) 45 A AR

TIONE SHIPPING LIMITED

2019

RAMEERAHRAE (ATHA “RAf$”) T2019 Fiz, £
ZAFHMERE, BFEMEREF LT LS, ABRRSE “—3X
BAERRFER” R BE, RABFAF —LAS500 27 T4
REGELEAK, R&AMER, BRAUE, HHES. BRREFT
B E LR, LHFRFRALKIIAETEIK,

AB RG4S 22

»
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TNEEEFITREN, SPEAETREHEERRBNRE TE—F
5 eI 50% 5

(=) BFITREABEASMNEHE AT, NMAETERBDHE ) ERL

WA AN, FEABRE MRS R R S PAT I 5N, 1H ) AR S 1
HERN B AU AR P i R ) DA R R BN B AR D s A A
B IF T, AWk RS s sbGE TR, 2w, EAOETC
SRS EEL P, P EEESX 2R R R AER R, B
HLan R

MREER REMAR
S| FHEGIIE . BRI
o Sea Traders S.A.. Dynacom Tankers Management Ltd. -
" Cosmoship &5
& H. Vogemann Reederei Services GmbH & Co. KG
Hn M 574 A
Hi 1 Mediterranean Shipping Company S.A.
EFN H A = itk U
+HHE Ciner Bulkers Limited
RER Quis

RO AR TT 1, 1HJE T O 5 &AM George Procopiou it Tt G2 AE iz A
7] Sea Traders S.A.. f&[E i 7x H. Vogemann Reederei Services GmbH & Co. KG+
WM S AR B35 [ B gn 4 M AR @A 1F s e, HE A E T e 5 &R
112 L 75 i WG 4< George Procopiou il T /%8 /A ] Dynacom Tankers Management Ltd.
GE NN MTR LA AR, 5 E T 5 aROUE IR
12/~ 7] Mediterranean Shipping Company S.A. (LU R fEjFR “MSC £ H”7) &5
WSS AL, BT AERTENT . BER I MRS R Sl 55 U e 42 7 &
fE.

gib, EAETOARGUN. e, SIS 2 MR R i 5 B N 4
TGRS A R EVE, AR BB P IO

(2D RBEFIT BB LTI, FOFHE S E TAFFERRK
AR T B—F P B G BB I 50% K 1E
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MY 2025 4F 1 7 15 HAETATHA500, 150 E TR 2% 2 B E A Ah
RUE AT, EFITHRZ S EOEL (EFHHERFPO £ F 1T BB g A kT
50%. f£ Eid% 1, MSC ERIC S1EJH AT 20 FARREREMT 5, AR
AT 2027 42029 FFRELEALAT, ITHREHG I 44.6 (050, HEEL (F
EEEBD EFAT LGN 44.40%, R AT LIRS

MSC EH AL T 1970 4, SRR L HN L, &2 —FXNFEitia MR
WA BRI . AR B 5 WS s, MSC SRR DR 4Bk 155 /N K Elih X %
S 675 N IrEFAL, TR 860 MR, fE 300 £ KA B & HIFHE A
520 NS, 2 ki KSR REATIZ A 7] o iRYE Alphaliner (4l 4t it , AU 2024
7 H, MSC #£Hig 1B 41k F] 601.2 Jj TEU; MSC £ R 2024 FA&F I
750 MEHTRE, BGINIZ 77 54.85 73 TEU, fHiIGESEEE 4 RN 4ant b K & i
REFLIE AR . ERIRERFHUE T I A MR =T, MSC R CES
)R TS TR S0 MRS . 2024 4E 8 A, HE T.E5 MSC £H1%
FIREE AU, DU LEREN . BRI MEAMEEE, Se Sl 55 4T
Je Ui AE. ik’ MSC RIS &1, it — B FHE 8 T
Hi&ERe 7y, BIJJME ) E LS i RS, e 2 AR, [ KT B AR
S M E AR B — P

gr bk, R TOEAM. ME . Frini. b EF S X a4 iR g
SLRIFHIEER R, AEAE BB DB BN, RPEEE 202541 15 H
FETAT BB I, TUIE ) AR AR SR SRS T 80— 2 7 8l B I 50%
HITE L o

=. B ET A Samsung iTHKE R, ZLFHRAFIABUER. BH
NS H DA KR 1 oL

(—) fEJE T A&$E Samsung ] B E &

2023 4F F AR, AE AT TSI L SR A, T MR AR
B/l o SR AL L 55 ARG ) A PR D R 9 T
R, R, bR R KM R 4%, E ) Tk T Samsung
BRI FE 450761 4 AT . A ) 9 TR Samsung 3T 9 195 5 EL AR 2 00 A
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55 TG, SR T HME LB N T 7 22« B B AR AT S o
oL, PRI AE MR BARSRAY G e BER A NS5 ) 2 A FK
RACRE . TRl WIS A, A HL GO RE, JFIRYEE T
TR 0 R a0 P2 1 A IS A SO N T AT S B 7 22 () IRIBAE T 1
150, % g g P B T B N N B P SBME ” 2 “3, E ) T R 2 R R A
REEGERE” 2 “(2) AZEBERIHIEERES 7.

(=) ZEF RN FINBUER . WNBA A 285 DA K K IR [E Wi o0

{5 77 5 T[] Samsung £ N PR Fii AR il 205 R 140 S TR 28— I mUBAT IR 240 X
55, AR REFAN, BARES AR IR 2 “ At RTPAFMG F B
7R R =N R . E L ST Samsung FRERICER, 2 HUE
P2 AR B AN o 2023 4F J 2024 4 IR M FH AR il 25 R A4 (RN B A 82 50
LB K T (AL L AR I R

Hfr: T

Hile] N [B] 3K <52 [B] 3K L5
2024 18,862.76 17,420.58 92.35%
2023 4R 1,093.61 1,093.61 100.00%
it 19,956.37 18,514.19 92.77%

2023 4 J 2024 4, 18 77 AN 45 R A0 B IO 70 30l 9 1,093.61 75
TG 18,862.76 Jijt. Hort, 2023 4= CLASAT IEAAIAMSON (M FH 4l 45 A A4 2
A1, 2024 48 EAAS HEA O B M S5 A4 A4 [k LE 58 1) 92.35%,  [alk
LR AT . Samsung BOLT 1974 4, A= RERRIZOT AR, REKEKH
w2 —, BHETEILRE, ARREIFKREEN.

VU MR BT A 61 R 75 5 0 BN ) A B 240 LS AT W NN

RE (Al THHENSS 14 5——UN) ARSCHEE, “ N AU Il & R W Al
[ % AR T A R R S A R AR R AN A I 7 1L b AR SR AL E K
R 55 ARG 1% 7 il 55 5 TR AR A 1) H AR 7 it BB 5 B S R 400 I AL 5 77 ik 4
F s 2 A% AR R R RV (K AR R T DL B EUE s 3. %A
] m A U PR FLA R ot B e B R IR

WA, A5 E TR SO REAR o ARIE S R, 1E 7 H R K

211



i I S AT S A S BOR R HLREWS vy U B 384T UM AR, X7 AR AR
AR N A T AR 5555 A ARG Al 55 AT 205, BIME /0 3 1 2 - 4R A AE s
THAR S ARG ARG B 25 AL & o ARG FEATEARS, AR T SRIFR T
i A PP S AT M AR BT AR AR G 1 A, B B IR AN B e A A
MERRBC TR S5, 2 IRAR IS et Bk 5 2EAT 3. DRIk, 77 5 AR AR THS M A
il 3 18] FLAH 52 B L R SRS, RS R RIASREI I IX 70, HA R R
BRVE, 78 (b2 HENSE 14 5——WN) BDUER “ 1A% Fe ik iz i ah 17K
W5 A IR o AR AN R B X 7 (AR, AR IR AN R 1B 20 355 BEAT RN
NS

g5 BRI, 18 7 5 AR M AR A AR 3 35 20 D9 A R 0 R 240 55 1EA T
NHIN, F5 &= THHENTRLE -

I AR AT LR, FREH AN R MK, S amiMKIRE
WHART RS SEWNENEE, REFERERAEBABES—BHIHRL

(—) PRI AT E LB, SR SN INKSE, SamilMk
TR T RS S EMENE LR

WK (a2 THENY BORUE, R B 203 17 i AR BNTE A  HHE
H TR 2R e JB 2k FE AN A AT, [RAT L R] L =] S48 7 B TR A
BNIEHAE B LIESE, RIS R TH BN e85 TR A i LA 9 R 2032 2
AN, RN GHS WU S AR K IR 78 7, AHOCARYE BENS & LR 2
JEZVBERE . BEAt, %57 5 M 3K RN M A i I RE AT R R R S R, X
SR ) R SR AT AR TN, HEL S A 0 £ 1 B SR D ANEIE
PESCHF . BARTEOLT

1. BiHASHHIAKE
(1) BEEMHE

T I, HE D E AR R B AR G b (1 S RN A R R R4 R
BN SATIR R A, RS ARG B T E NS A . o, JER AN
PRI 9 JE A LR A & [F) SR AT B r 240 5 B B s JEURE AR QU 0 (0 3 D
PE R B
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BRI B R B AR, B RS T e Ry . A TS
ZEEAOR S R e A, A TR H e VRN AR TR, A
RIGERM LFe . f U I EARE . A2l T TR A SRR I, 27 N R R G
PR AZ HH P R B, A 7 2 ) A S A B T A o i e F RS B
1o BEEMITE S TR A/ 2z bk, BARYEE R e e
WO R EAT %8, oA AR

2) HEAL

I, 48 70 B TR B N L AE 5K B X AR B e AN DA,
FFES ARG R BN RA . o, BN T4 SR A AN AR 4 2 AR T L
A BN AR ACH 5, N LA A R A MR or B 4B B e it
N A5 S R S

AH 7 B AR AR T TR0 68 N TS A ARG AT M 256 J A 77 42 56 W
BB B BRI AR P T, AR AR M R E SN B B
B KA BT, SRR TN A% A H AR P2 R 1) g o IS T 2 S AR AR R
SHEHAE M . PSS TRERE RS Guitb A H se i TAE =, e AR B4~
RTINS A H 5500 TAE 3T 71 .

(3) il %k F R HoAh

P B TP ) 3 2 P R oAt BRI 2% L BhRE S M\ NS . fE ) E
AR [ e 75 7= R . T IHAERRSETEESTIH R H, KPR L6 W S Bl 2 it
P A A E . RIS, ShAER M EMRTE T E N RS, A G 3 0 &K TE
TR T %R S ARAT SCATRK « F 43 i) s 2 ) R oAt 2142 B AL 5% 2 s Ay Ji U
BEATIHSE, BAMKIEORESR. REE. S5 ARG,

Hilid 2 ) K ot ) 2 BOAR HE N & MR R AE I B N T3 . AT T
VEREA TAER AN, TR AN M T %80 TR T/EXER, itk
BN T2 R i i 9 1 R S At i) 20 BC A B L 4 A R

2. FE B RARMNKE

(1) FEAE

AE 7 5 TR AR Y 2% B R RRL LR A R . A . W RS
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MR LA o BN ARES A TRAR N et B4R, TR B R M BT 75 1) 25 i
MRS SR . — MO0, AR AT E ) 3 S IRT RH 2 S P AROR 2
M RAAE . M A BHL M A HAIL, il b3 AR SIS A B A e 5 R B
VL BF AR X T AR AR T ZEEARE, 5 e PR AR B AR D £ T
R PENITE A 4 2R K vt B AREs

2) HEAL

HLA N LIRS RAS B HE 9 N A A S et B AR e 1 45 L ) A
o B E A MR T AT N AR A S AT b e 6 S A 7 22 56 B
BB B B LA AP HE L, AR 2B A EE A e 4o B LB
AT BB (R Y o BENE AR A VER I BT AR, BB RS TR i e e e
LT ARRE.

(3) il 3% A K34t

18 77 5 T )3 2 e HoAth 3= B G IH 2% L BhAE St N il <5 . 16 &
AR E B O A AAHE THRITAG 3T IH 2%, KFEAT e ih . SRR AR
HIE O BEUE T W i S s 55 3 T 3 T o5 /K-F PG BB 0 . N SR I A Al 3%
Ho

3. B SHEAIEFAX RS EHT SRR S BB, IR
FERRT R ITRFHA

AR AAE SRR o, (R L O A P A XU 2052 00 B R s B Ao
PR 38 S A 5 PR Eh A A SR B R K I T, %)
R IREE T NS R 3 T AR o AT PR 5 . (i
RERL, P R A T R SR B BT TN, B
TR T A T AT A, IR TR A SO R TR
PR I SRR I, 96 7 5 T FRA K L4030 FE LR34 ) SN B4 3«

G LTI, SRS, 805 T B N G B A O A PR3 641
R A 2 L0 2 FE A0« 20 S5 ARk L AR AT o P T TR
B I, DR SR BRI AT S HIOA, 60 T T AR i 2
AT TSNS S8
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(2) REFERERASBAHEAN—BHHRL

18 77 5 A ARG M 55 R ERNVE I € B RE 1, BIAKE R TH RN G405 T
SIS AR LI N B LIBEE . BT BN BN B Q3 i S, —kls
DL N AEAE RTINS BAREA —BHIEE. it &N, 5 E AL
FERERNA S BLREA BTG .

v A, T TR AR R AR S TR A BE R — B

78~ REFIN EESITRPAT S RIER S FER, SFEIHEERAM. &
FERABN BLRERBEAFASH, THREFRZFFERAHNEHIER

Bt 35 FE A A1 M 25 T A5 HE N S R I 2 EDIRAS , 1 7 38 T AR T SRR
FIFF TAEAR R RR S 0, SO CARAN 56 TRk BEAWTER T, a1 5 B4 35 1
PAE D E TR E A URONRRS: BT RS HI, fHE T LM ECE A
36 i, b 2023 4F & 2024 SEFTIT TATRAECRE >0y 4 8. 32 . #E 2024 4
12 A 31 H, HAELCEPIT e EMARAIENE &R 3L 4 4, IEZESUT R AEAN g
AR 324, Hd OHAT R HN2003 A5 HE R, HAE R T
FlA. BB
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$1ﬁ ﬂfg’ %7 ﬁﬁ:&

2024 4E 2023 4E
MRS HE W2 A
BB LN JB 23tk BE LN
—. IEERITHEH
BB 82K 24 12-151H 42.02 250,876.58
ik 4 13-16 M H 34.12 106,219.95
BT 181K 4 12-15 M H 29.08 59,382.33
=, PITRERER
HN2003 1 385 K [ 2] 37.90 [iE 11 7,379.68 | 62.10 [ 1] 12,089.35
HN2004 1 290 K [ 2] 63.77 LiE 11 12,415.87 36.23 7,053.16
HN2005 1 362 K [k 2] 77.59 L% 11 18,040.83 22.41 5,190.21
HN2006 1 334 K [k 2] 98.85 [i% 11 23,014.47 1.15 267.26

W 1 18 E TR BN &S TS A I EL B B 298k . BN SN NN AT IS Bt R AE R SEBR A . — BB, Bit
BNEET EESRA . SERITTEANESHE L E WS RAR—FWBE AR (1) BT HN2003 N 5HAR, 2023 FARME I E TKE (4
Mp 2 HHETDY IREE, SR I R 1T B A T a6, FR AT E WSS RA, B HRASFIAEEZE S T (2) 2024 4, fHET
SERL T HN2003. HN2004. HN2005 A HN2006 F52AF 3 T A2 AF I BN 85 5 i s 2 FH o 18 TAKYR 2024 4F 3 H AT (Al 2 v E N S A 48 /e
19w 2024) H8 5 RS B N E SR, 1SRN 8RS T

7E 2: HN2003. HN2004. HN2005 ;2 HN2006 C. 52 BASAT, 1% )8 Wk S s it J& 44
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G TR ERRL

(—) BEREF

BEXE BRI, JRSLI 55 B AT T LA N B

1 SREPR I A A BGER, X 3 8% AT BRAUEFE U7

2. ARSI AR EZZ P AIFGORMA AT BORE, 1 bR 2w 32 2%
FROLI ] FER S ERDL, AL SRS R

3. RARAOA T BB PHATEY, TRIEEIL, ShRA R 6 1
B RRIOA BB E TR B S

4y FREUPRI 2~ FIE AT BN, 0 i S 32 5 7 AR BRI 22 =] 00 5T
WONCE AR

5. WTHRARHIA R SET], TR THRNGH TGS A B AR -
fiaE RIS PR A A AR E

6. VitrHI AR EI TN TN, T iRA A5 Samsung &5, S1ERIE 5t X
M,

7+ BUSARAG A YN BRAS B0 R SARAT KA, 1 Al i S AR 19 2 =) i
JRVAI) H1) 45 A A PR WA N A A < B0 SR T R WA TG L 5

8 AN T HEN IF U RAR I 2 7 55 BT N, 1 AR 23w ) i
Mk S5SNI, 20 MRS A AR il 3 T 75 4% 70 AN 7] 1) JE 2 355 kAT i
PN GNIDEESE S e

9y HUAFRR ARG L 55 SN BRAS AR, 0 A e I A AE A AL 55 2k AR
JRA 5 JE L3 EA— SR I 5

10+ BB bR 22 m RS I IEAE AT RTS8 SR IR G & A, 1 ks
S A IEAE AT SAAAT 56 B I A AR it B B 00

11 BUASAR I 2w E M 55 HE = T2, 7 i s U A IEAE ST A kAT
SEER MM ARG A R O T i A 3

12 B BR IR 28 m] IEAEPRAT R AAAT 56 BR RO AR S i 5 [RD e 2 [ 0 55 6 Al
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A%, VLR AR I AR 1 22 )M A E M S5 N BRAS B AHR, 15 R AR i &
[FIAEFR 5 M P IR BCAS TN B 2033 B2 B SO N ff LA 42 0

13« VPRSI AR AP BRI DTN, 1 AR 2 =) i B 40 ) S A
(2) ZREBER
Zehz A, ML S5 R A .

I, Eliam CEEHREH “HE BEABTEAREL” Z “ON e
m EENSTROL” 2 ) EEF AR ERR O #h e “ R I
JRT LA B T A SO, R S AFAE IR A 20 7 (A B LB 50%. Bl +
Hil 1144 %5 7 8™ ARG T B0 P IR DL

2. bREIAE S AR FEEL B rh A S X R A4 IS o F] ST
EE, AL BB DB S RSO, IRPEECE 2025 4 1 H 15 HAETIT #.16
Ol PRHE 77 B AR RAAFAE AR T 81— % 7 B LIS 50% 1% 0L 5

3. 1E 778 T7%$: Samsung 1T H 18 5= H &S HME, IWATABEERT & (4
ME S TENY R, RIS R T

4y M, AR 2 SRR A AR BT AT AR 3R AN R (4 2 S5
FTWNEAIN, AF a2 THEN R LE ;

5. AW, 157 E TR RASHE WSS A K IE 725, AH5C
AR RENS & PR S JE L BEIL . %5 7 SRS IL R AR i i R AT AR R
B, JFR O I BLRRRE Y REEAT A A, B I B 20 B R
JIH MRS ST

6 B E 2024 £ 12 A 31 H, [EE T EE AT B EIE & E 4L 4 4,
IEEHAT MG & F 3 32 A4, AN JB 2933 LU\ 4 80 B S
HEWf .
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+. XTHEEMRE

RFBRBAAEL, (1) BEHETE~AFEEEMRETZCEMARM . A
Rl BRRA RN SAEMEWNIRE; (2) QFERAAM’NEEE EER
REBRLNFE, AFAEMERERTIMNS A; 3) [EHETRB LN ST
fEek S g2, MEMEFEARTEMBREMAALZIRIER; (4) AR
FARAEM B RBN RIS T HIAN, EERAENEIL LI RBEERHEM
BHNE; 6) MEMAEHEL XA RMITASEF, ZARERE SFREIR.

HRREKE: (1) DEEMRBHAERIBNERFR, FHLARSHEIER
ERRGER, RURERESHEMER, RTABKLEERBLE; (2)
BEAETAMALNHLFZHEMRERFR, RERRBNEIIMNREN, REH
RISNR &SR IT BEMAR AR EMRIEM; (3) EEEMRTIHNER:
FTREMERAT, EHETEESREERRMEERMER, SHnE—LEE
R, RFAEFERKFE; (4) BRKBELSN, BAETRGHREEEREIRD
KB, REWNMEREIHIANBILLEITR, KXW EEH GFEERRE S5
Eefl, PARKREARMMNE L (5) SaREHMENITMEAERITHIMMREE
BEIER, TEAEE. TEWSEA. ARG SRR TR K E1E
5, BAERVAEREHER.

IR SSEE). St EL LR, HLRAHERL.

B &

—  EEERAZERA T NERFI, AT SHEEEH LR HHER,
KIGMER T SHIEMEAS. RTABRLER FHALE

WRIEIIE Vs L RNIHE R, EREERR A RN (BRI © EfEfR”
RISEA R DL AR -

YIRS R ERRA G AR A A

AIE it AIRTHAE A

M B A 1,000.00 /3G

A Ak g L X 118 5 5518 =
JSC L[] 201543 A 30 H
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i FBIEFFK 90%, FBEFHRK 10%

RN 5N
WELEMEL. LM HEH . Fidiih. U5 (BREE).
2y =N RSB WY R AR S . KIEGR ST H ,

SRR ER I3t E 5 5 T R B s 3D

FHlFEAREENER LA 5055, 2022 FEE R 553K
R GIEE L SIERR.

A HA, FE D ) i AR ORI A 2 B AR A FAR A
IR 2022 45-2024 4, fH T W) B R FR ISR IE £ 8055
N 82.22 Ji7G+ 3,018.00 170 43,395.96 FiyG. F&IAIIE /) HE 44
TR AN, BRI R A A A . 2024 4, fE
T[] b3 AR A R A FAROME 40 5 3 2024 45 BBV U
ELf1 298 50%.

WENEAZ Z KA LR TN £ S M3y, W) A wmi-RIEm « K
AP R, BT EE . HER, MHELmE S HE 2 HRON . K, 18
WA, 0 B A KB TR R PR PR P R
RS ARG S, im) TR AR Z 950 2 w6 %5 7 o SR e 3, JEad
SEBHE M E R TR mE T . FIERERNINM R S 4, KNG H
iM%, wI K AR M m) e ) AR N 5 T SE A A FHAROM S b . R, 1E D
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	一、关于交易必要性
	一、恒力集团自2018年取得控制权至今，对上市公司主营业务发展的规划及调整情况，说明选择当前时点向上
	（一）恒力集团自2018年取得控制权至今，对上市公司主营业务发展的规划及调整情况，说明选择当前时点向
	1、恒力集团自2018年取得控制权至今，对上市公司主营业务发展的规划及调整情况
	（1）布局教育领域，形成“陶瓷+教育”双主业业务模式
	（2）恒力集团成为上市公司的控股股东
	（3）退出教育类业务，重新专注于陶瓷业务
	（4）拟战略转型电池业务，但未顺利推进

	2、说明选择当前时点向上市公司置入船舶制造业务的原因及考虑因素，是否具有合理的商业逻辑
	（1）标的公司盈利能力持续提升，经营稳定向好
	（2）船舶制造行业景气度持续上升，发展空间广阔
	（3）同一控制便于重组后的整合


	（二）结合标的资产运行时间、经营状况以及实际控制人管控能力等，说明本次交易是否符合上市公司产业转型升
	1、经过逾两年的整合，恒力重工经营状况良好，符合上市公司产业转型升级的实际需求
	（1）生产已进入相对稳定的阶段
	（2）已组建一支稳定且经验丰富的技术和管理团队
	（3）在手订单充足

	2、实际控制人具备有效整合和管控上市公司与标的公司的能力，符合上市公司产业转型升级的实际需求
	（1）实际控制人具备规范化运作大型上市公司的管理能力
	（2）实际控制人具备丰富的并购重组及后续整合经验

	3、恒力重工在船舶制造领域的生产力符合新质生产力高科技、高效能、高质量的特征，本次交易有利于上市公司
	（1）持续引进智能化、自动化或更先进的生产设备，提高生产的智能化、自动化及生产效率
	（2）不断优化生产工艺流程，降低生产成本，提高生产效率
	（3）通过本次募投项目进一步提升生产的智能化、自动化及生产效率



	二、结合标的公司未来资金需求、经营活动现金流、银行授信额度等情况，分析标的公司的偿债能力，以及本次交
	（一）结合标的公司未来资金需求、经营活动现金流、银行授信额度等情况，分析标的公司的偿债能力
	1、在不考虑未来投资活动资金需求的情况下，恒力重工经营活动产生的现金流入及现有的授信额度可有效满足经
	2、针对投资活动的资金需求，恒力重工具有合理的安排
	3、募投项目的实施将推动恒力重工未来的偿债能力进一步提升

	（二）本次交易对上市公司偿债能力、每股收益的具体影响，是否有助于改善财务状况和增强持续经营能力、提高
	1、本次交易对上市公司偿债能力的具体影响
	2、本次交易对上市公司盈利能力的具体影响
	3、本次交易对上市公司营运能力的具体影响


	三、结合上市公司2024年度收入、利润、净资产等主要财务数据，说明公司股票是否存在于2024年年报披
	（一）结合上市公司2024年度收入、利润、净资产等主要财务数据，说明公司股票是否存在于2024年年报
	1、上市公司2024年度主要财务数据
	2、公司股票存在于2024年年报披露后被实施退市风险警示的可能

	（二）退市风险警示对本次交易的影响
	1、退市风险警示不会构成本次交易的实质性障碍
	2、本次交易将从根本上改善公司经营状况和财务状况，消除退市风险

	（三）拟消除退市风险警示的措施和计划以及预计消除时间
	1、拟消除退市风险警示的措施
	（1）积极推进本次重大资产重组，加快公司战略转型
	（2）加快配套融资项目的实施，提高公司的盈利能力
	（3）积极推动降本增效，提升经营业绩

	2、拟消除退市风险警示的计划以及预计消除时间

	（四）风险提示补充披露情况

	四、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	二、关于交易方案和整合管控
	一、上市公司本次资产置出不纳入非经营性负债的原因与合理性
	二、选择定价基准日前60个交易日为定价基础的原因与合理性，是否有利于保护中小股东权益
	三、报告期内，标的公司的管理团队和规范运作情况，交易完成后，上市公司管理团队和决策机制的安排或调整计
	（一）标的公司管理团队和规范运作情况
	1、标的公司管理团队情况
	2、标的公司规范运作情况

	（二）交易完成后，上市公司管理团队和决策机制的安排或调整计划
	1、上市公司管理团队的安排或调整计划
	2、上市公司决策机制的安排或调整计划

	（三）上市公司对标的公司及其子公司主营业务和核心人员的整合计划和管控安排
	1、上市公司对标的公司及其子公司主营业务、核心人员的整合计划
	2、上市公司对标的公司及其子公司的管控安排
	（1）对标的公司董事会进行改组，委派财务总监等相关管理人员
	（2）督促标的公司建立和完善公司治理结构和内部控制体系
	（3）加强对标的公司的管理与监督



	四、结合最近三年上市公司及其控股股东、实际控制人、现任董事、高管的违规处分情况，说明上市公司的规范运
	（一）报告期内上市公司运作规范
	（二）上市公司及其控股股东、实际控制人、现任董事、高管不存在影响本次重组交易的违法违规行为

	五、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	三、关于拟出售资产
	一、结合松发股份收入构成，分析置出的陶瓷业务是否为上市公司全部业务，拟出售资产主要客户和供应商的基本
	（一）截至评估基准日置出的陶瓷业务为上市公司全部业务
	（二）拟出售资产主要客户和供应商的具体情况及相关业务往来
	1、拟出售资产主要客户的具体情况及相关业务往来
	2、拟出售资产主要供应商的具体情况及相关业务往来


	二、结合陶瓷行业整体变化，置出资产销售及采购价格、毛利率及各项费用波动以及同行业公司业绩对比情况，分
	（一）结合陶瓷行业整体变化，置出资产销售及采购价格、毛利率及各项费用波动以及同行业公司业绩对比情况，
	1、松发股份近年长期亏损的原因
	（1）上市公司退出教育业务
	（2）陶瓷业务毛利额大幅下降
	（3）资产减值损失金额较高

	2、松发股份近年来持续亏损的情形与同行业可比公司对比不存在较大差异，公司近年来持续亏损具备合理性
	（1）华瓷股份与优质客户保持良好的合作关系
	（2）华瓷股份具有规模化生产优势


	（二）各年计提存货跌价损失、无形资产减值损失、商誉减值损失的金额及合理性
	1、各年计提的存货跌价损失金额合理
	（1）公司计提存货跌价准备的会计政策符合公司的实际情况
	（2）公司的存货跌价准备计提比例与同行业可比公司不存在较大差异

	2、各年计提的商誉及无形资产减值损失合理
	（1）2022年商誉及无形资产的减值损失计提情况
	（2）2023年商誉及无形资产的减值损失计提情况
	（3）2024年1-9月商誉及无形资产的减值损失计提情况



	三、采用成本法和市场法评估的房屋建筑物的主要构成，采用市场法评估的写字间的数量及增值率情况；机器设备
	（一）采用成本法和市场法评估的房屋建筑物的主要构成，采用市场法评估的写字间的数量及增值率情况
	1、采用成本法和市场法评估的房屋建筑物的主要构成
	2、采用市场法评估的房屋的数量及增值率情况

	（二）机器设备的数量，主要增值设备的账面值、净值和评估值，相关资产折旧年限和经济耐用年限的差异情况
	（三）车辆评估采用的主要方法，增值率较高的原因，是否存在特殊定制化车辆

	四、账面未记录的专利商标的具体情况，是否充分识别正在申请的商标，结合选取的评估方法和评估参数，分析评
	（一）账面未记录的专利商标的具体情况，是否充分识别正在申请的商标
	1、账面未记录的专利商标的具体情况
	2、本次评估中对于正在申请的商标不纳入评估范围具备合理性

	（二）结合选取的评估方法和评估参数，分析评估值的合理性
	1、商标估值的合理性
	（1）基准日后预期分成收入Ri的确定
	（2）分成率K的确定
	（3）折现率r的确定
	（4）估值结果

	2、专利估值的合理性
	（1）基准日后预期分成收入Ri的确定
	（2）收入分成率K的确定


	（三）增值较大的主要土地使用权的所处位置，账面净值及获取的市场价格比较情况
	1、增值较大的主要土地使用权的所处位置
	2、该土地使用权与市场价格比较


	五、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	四、关于配套募集资金
	一、“绿色高端装备制造项目”和“国际化船舶研发设计中心项目”的建设实施背景，预计新增产能以及产能消化
	（一）积极响应国家支持行业升级政策，助力船舶行业实现高质量发展
	（二）响应国家号召加快发展新质生产力，助力船舶行业更好地发展
	（三）船舶行业长期向好，船舶制造企业市场空间广阔
	（四）恒力重工致力于打造世界一流的高端化、智能化、绿色化船舶制造及高端装备制造企业
	1、恒力造船（大连）有限公司绿色高端装备制造项目
	（1）优化生产工序，缩短船台/坞建造周期，进而提高船舶产出效率
	（2）优化厂区布局，提升信息及物料转运效率，进而提高船舶产出效率
	（3）提高部分车间自动化、无人化水平，提升船舶产出效率
	（4）升级产线设备，提高生产过程精准度，提高生产效率

	2、恒力重工集团有限公司国际化船舶研发设计中心项目（一期）
	（1）攻坚克难、研发高精尖船型，提升综合竞争力
	（2）丰富现有船型种类以适应市场的多元化需求
	（3）前瞻性布局，符合船舶制造行业绿色化、高端化、智能化的发展趋势
	（4）产研结合，提升恒力重工生产技术水平


	（五）未来新增产品消化措施
	1、造船行业发展空间广阔助力新增船舶消化
	2、市场知名度的提升助力新增船舶消化
	3、完善的客户结构及稳定的合作关系助力新增产品消化
	4、丰富的船型种类助力新增船舶消化
	5、订单持续增加助力新增船舶消化


	二、结合上市公司和标的公司目前资金余额、受限资金、资本性支出等情况，说明资金缺口具体测算过程和金额；
	（一）资金缺口测算
	1、可动用的货币资金
	2、未来流动资金需求
	3、募投项目需要以自有资金投入部分
	4、偿还有息负债利息
	5、银行授信不足以覆盖资金缺口

	（二）募投项目的实施有助于增强公司偿债能力
	1、降低公司资产负债率，增强公司偿债能力
	2、增强公司盈利能力，提升公司偿债能力
	3、降低公司资金成本，提升公司偿债能力


	三、两项建设项目投资构成的测算依据和测算过程，建设工程造价和设备购置价格，以及各项目募集资金规模的合
	（一）恒力造船（大连）有限公司绿色高端装备制造项目
	1、恒力造船（大连）有限公司绿色高端装备制造项目投资构成的测算依据和测算过程，建设工程造价和设备购置
	（1）建筑工程费
	（2）设备购置费
	（3）建设用地及相关费用
	（4）其他费用
	（5）预留费用

	2、恒力造船（大连）有限公司绿色高端装备制造项目募集资金规模的合理性分析

	（二）恒力重工集团有限公司国际化船舶研发设计中心项目（一期）
	1、恒力重工集团有限公司国际化船舶研发设计中心项目（一期）投资构成的测算依据和测算过程，建设工程造价
	（1）人员工资
	（2）软件及设备购置费
	（3）房屋购买及装修费
	（4）其他费用

	2、恒力重工集团有限公司国际化船舶研发设计中心项目（一期）募集资金规模的合理性


	四、结合标的公司船舶研发制造的核心技术来源及技术先进性，说明募投项目建设的技术和研发团队等资源的储备
	（一）标的公司船舶研发制造的核心技术来源及技术先进性
	（二）募投项目建设的技术和研发团队等资源的储备情况
	（三）LNG气体运输船等绿色高端船舶的具体研发计划和发展规划
	1、发展规划
	2、具体研发计划


	五、标的公司及其子公司金融机构债务的具体情况和偿还计划，拟使用配套募集资金偿还债务规模的测算过程，以
	（一）标的公司及其子公司金融机构债务的具体情况和偿还计划
	1、银行借款
	2、融资租赁（售后回租）租金款

	（二）拟使用配套募集资金偿还债务规模的测算过程，以及募集资金金额的合理性
	1、短期借款
	2、融资租赁（售后回租）款


	六、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	五、关于拟购买资产业务
	一、结合造船行业发展周期和三大指标的历史变动趋势，以及各主要类型船舶的供需结构和变化情况，分析说明该
	（一）造船行业发展周期和三大指标的历史变动趋势，分析说明该行业正处于需求景气上行早期阶段的判断依据，
	1、造船行业发展周期概况
	2、造船行业三大指标的历史变动趋势

	（二）主要类型船舶的供需结构和变化情况，分析说明最近一个上行周期船舶订单的可持续性
	1、散货船、油轮、集装箱船为造船行业三大主力船型
	2、船舶供不应求的市场趋势将持续多年，三大主力船型需求持续上涨
	（1）全球船舶产能已大幅出清，当前船舶市场处于供不应求状态
	（2）船舶行业供不应求市场趋势将持续多年，船舶制造企业市场空间广阔
	（3）三大主力船型为本轮造船周期需求重点并且需求将持续增长
	（4）中国为全球第一大造船大国，美国对中国展开301调查但影响有限



	二、散货船、油轮、集装箱船等主要类型船舶的平均船龄和强制报废年限，更新替换的市场空间，除全球主要船厂
	（一）散货船、油轮、集装箱船等主要类型船舶的平均船龄和强制报废年限
	1、船舶实际更新替换年限小于强制报废年限，实际报废年限为20至25年
	2、散货船、油轮、集装箱船等主要类型船舶的平均船龄情况

	（二）更新替换的市场空间，除全球主要船厂已排期在手订单外，预计未来剩余市场空间

	三、结合标的公司的业务发展现状，产能规模、在手订单及船舶制造技术等情况，对比分析标的公司船舶研发、制
	（一）结合标的公司的业务发展现状、在手订单及船舶制造技术等情况说明标的公司是否具备稳定的业务模式
	1、恒力重工制定了符合企业自身发展情况的研发、采购、生产及销售模式，业务模式稳定
	2、恒力重工基础设施完善，船舶订单陆续实现交付
	3、恒力重工高度重视技术研发，研发项目持续推进
	4、恒力重工新接订单数量不断提升，新接订单位居行业前列

	（二）结合标的公司的业务发展现状，产能规模、在手订单及船舶制造技术等情况，对比分析标的公司船舶研发、
	1、标的公司与同行业可比公司的业务发展现状、船舶制造技术及研发方向、造船业务营业收入、员工人数、船厂
	2、与同行业可比公司相比的竞争优劣势情况
	（1）恒力重工营业收入及员工人数已位于行业前列，与国际龙头企业存在一定差距，我国充足的劳动力为恒力重
	（2）单体船厂面积位居行业前列，船厂规模优势为恒力重工迈向龙头企业提供坚实基础
	（3）坐落于大连的天然地理位置优势助力恒力重工打造世界级船厂
	（4）发动机的自主稳定供应可确保恒力重工船舶的交付及时性，进一步提高恒力重工的船舶订单承接能力
	（5）目前制造技术重点与龙头企业一致，未来研发方向均为行业前沿难点 

	3、恒力重工属于具有行业代表性的优质企业
	（1）恒力重工单体船厂面积位居行业前列
	（2）高技术难度船舶研发进程处于行业前列
	（3）恒力重工新接订单数量位居全球第五



	四、标的公司具备发动机自主生产能力的情况下，使用MAN授权发动机相关技术和专利的原因，相关授权技术是
	（一）使用MAN授权发动机相关技术和专利的原因
	1、MAN授予恒力发动机的发动机及部件的生产权为船用低速机的生产权
	2、专利授权生产模式为船用发动机行业的行业惯例，恒力重工使用MAN授权发动机相关技术和专利的生产模式
	3、专利授权生产模式下，恒力重工可灵活承接船舶订单并发动机的稳定供应，确保船舶交付的及时性
	4、产能全部投产后，恒力重工船用发动机可覆盖各类船用发动机主流机型

	（二）相关授权技术是否为恒力重工开展造船业务的核心技术，采用授权方式对标的资产创新发展的影响
	1、发动机为船舶制造的主要原材料之一，相关授权技术不属于恒力重工造船核心技术
	2、恒力重工专注于船舶的自主研发工作，已掌握一系列船舶核心技术
	3、恒力重工将持续进行技术创新，不断满足高端绿色船舶研发及建造需求，发动机的授权生产模式不会对恒力重


	五、MAN船用发动机技术授权是否为独家授权，授权收费模式及金额，预计对标的公司造船业务毛利率及盈利能
	（一）MAN船用发动机技术授权是否为独家授权，授权收费模式及金额
	（二）预计对标的公司造船业务毛利率及盈利能力的影响

	六、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	六、关于拟购买资产的评估
	一、标的公司市盈率、市净率、市销率或其他适当指标与可比上市公司的对比情况，资产基础法和收益法评估结果
	（一）标的公司市净率、市盈率、市销率或其他适当指标与可比上市公司的对比情况
	1、市净率比较情况
	2、市盈率比较情况
	3、市销率比较情况

	（二）资产基础法和收益法评估结果存在差异的原因，选取资产基础法作为最终评估结果的合理性
	1、评估方法的选择
	2、资产基础法评估结果
	3、收益法评估结果
	4、资产基础法、收益法评估结果差异分析
	5、本次评估结论采用资产基础法评估结果原因分析


	二、恒力重工下属10家子公司的具体情况，包括主营业务、资产总额、资产净额、营业收入和净利润情况，与1
	（一）恒力重工下属10家子公司的具体情况
	（二）与13家拍卖公司资产的对应情况
	（三）除恒力造船外是否还存在其他重要影响的子公司

	三、自恒力重工获取拍卖资产以来，其在各家子公司新增投入的资金、资产以及偿还债务情况，包括投入时间、投
	四、恒力造船房屋建筑物以及土地使用权的数量及具体构成，列表说明主要增值项目采用的评估方法、账面价值、
	（一）恒力造船评估情况
	（二）恒力造船固定资产评估情况
	1、恒力造船固定资产评估增值情况
	2、恒力造船房屋建筑物类增值情况
	3、恒力造船房屋建筑物类评估参数及具体值分析

	（三）恒力造船无形资产评估情况
	1、恒力造船无形资产评估增值情况
	2、土地使用权评估参数及具体值分析

	（四）小结

	五、除恒力造船外，列表披露恒力重工下属其他9家子公司的账面价值、评估价值和增值情况，针对所有子公司，
	六、10家子公司中如有相关资产采用市场法评估，列表说明采用市场法评估资产的具体情况，包括资产类型、所
	（一）10家子公司中如有相关资产采用市场法评估情形
	（二）本次交易中业绩补偿安排情况
	1、整体业绩承诺设置情况
	2、部分资产减值测试补偿安排


	七、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	七、关于拟购买资产的收入预测
	一、恒力重工在手订单的最新情况，列表说明在建船舶的具体类型（散货船、油轮或集装箱船等）、客户名称、订
	（一）恒力重工在手订单最新情况，列表说明在建船舶的具体类型（散货船、油轮或集装箱船等）、客户名称、订
	（二）根据在手订单情况及建造进度说明预测期内收入的可实现性
	1、恒力重工在手订单充足，在手订单对预测期收入覆盖率较高
	2、恒力重工将持续优化生产排期，承接新订单需求，未来收入仍有增长空间
	3、恒力重工具备多种主流船型的建造能力
	4、准备签约及多轮报价阶段订单转化可能性较高


	二、结合在手船舶的具体类型、定制化程度，分析船舶订单的数量是否同当前航运行业船舶需求相匹配，是否同行
	（一）在手船舶的具体类型、定制化程度
	1、在手船舶的具体类型
	2、在手船舶的定制化程度

	（二）分析船舶订单的数量是否同当前航运行业船舶需求相匹配，是否同行业订单增速一致，订单快速增长的合理
	1、当前航运行业船舶需求旺盛，需求重点为三大主力船型，与恒力重工在手订单相匹配
	2、恒力重工新接订单增速高于同行业订单增速，具备合理性


	三、分析来自关联方的订单数量及金额，预测期是否存在收入依赖关联方的情况；
	四、结合标的公司最新经营业绩情况，分析2024年10-12月收入及净利润完成情况是否符合预计，如未达
	1、恒力重工2024年经营业绩情况
	2、业绩完成情况

	五、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	八、关于拟购买资产净利润预测及业绩承诺
	一、报告期内已交付船舶的毛利率情况，对于亏损合同，分析亏损原因，在手订单是否仍存在亏损合同；结合正在
	（一）报告期内已交付船舶的毛利率情况，对于亏损合同，分析亏损原因，在手订单是否仍存在亏损合同
	1、报告期内已交付船舶的毛利率情况及产生亏损合同的原因
	2、在手订单不存在亏损合同
	（1）恒力重工在手订单的合同价格保持了良好的上升趋势
	（2）恒力重工锁定的船用板材采购价格有所下降
	（3）恒力重工直接人工及制造费用保持下降趋势
	（4）已交付船舶毛利率呈现上升趋势


	（二）结合正在执行的不同合同对应的各期毛利及毛利率情况，分析恒力重工船舶制造业务目前是否已经稳定、毛
	1、内部因素
	2、同行业可比公司对比情况


	（1）恒力重工2023年及2024年毛利率与同行业可比公司、扬子江船业的对比情况
	（2）同行业可比公司、扬子江船业分季度毛利率的变化情况
	（三）稳定状态的毛利率同可比公司比较情况
	1、恒力重工造船业务毛利率情况
	2、同行业可比上市公司综合毛利率情况
	（1）行业影响
	（2）汇率影响
	（3）产品结构影响

	3、恒力重工与同行业可比上市公司综合毛利率比较情况

	（四）结合船舶行业稳定期毛利率常规水平、本轮周期重点需求船舶类型等，分析毛利率预测可靠性
	1、船舶行业稳定期毛利率常规水平
	2、本轮周期重点需求船舶类型
	3、同行业可比上市公司主要产品毛利率情况


	二、分析预测期内各项期间费用同标的公司报告期以及可比公司的比较情况，预测期内各项费用均大幅下降的原因
	（一）标的公司报告期及预测期内各项期间费用的费用率比较情况
	1、标的公司报告期及预测期内销售费用率情况
	（1）报告期内销售费用率波动分析
	（2）预测期内销售费用率波动分析
	（3）报告期内和预测期内销售费用率对比分析

	2、标的公司报告期及预测期内管理费用率情况
	（1）报告期内管理费用率波动分析
	（2）预测期内管理费用率波动分析
	（3）报告期内和预测期内管理费用率对比分析

	3、标的公司报告期及预测期内研发费用率情况
	（1）报告期内研发费用率波动分析
	（2）预测期内研发费用率波动分析
	（3）报告期内和预测期内研发费用率对比分析

	4、标的公司报告期及预测期内财务费用率情况
	（1）报告期内财务费用率波动分析
	（2）预测期内财务费用率波动分析
	（3）报告期内和预测期内财务费用率对比分析


	（二）预测期内各项期间费用的费用率与同行业可比上市公司比较情况
	1、预测期内销售费用率与同行业可比公司比较
	2、预测期内管理费用率与同行业可比公司比较
	（1）员工平均薪酬差异
	（2）薪酬承担人员差异
	（3）折旧及摊销差异
	（4）其他费用
	（5）会计准则差异

	3、预测期内研发费用率与同行业可比公司比较
	4、预测期内财务费用率与同行业可比公司比较


	三、结合研发费用预测假设和过程，分析在费用率保持较低水平的情况下，如何维持恒力重工造船业务竞争力，并
	（一）恒力重工未来研发费用投入情况
	1、预测期内研发费用率较低的原因
	2、恒力重工未来研发费用投入情况

	（二）如何维持恒力重工造船业务竞争力，并支持业绩持续增长

	四、结合收入、毛利率及期间费用的增值情况，量化分析净利润增长同收入增值的匹配性
	五、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	九、关于客户和收入
	一、补充披露情况：报告期各期前五名客户的销售情况，是否存在向单个客户的销售比例超过50%、新增属于前
	二、结合在手订单情况，分析恒力重工是否存在未来收入来自于单一客户或占比超过50%的情况
	（一）在手订单客户为国内外知名航运公司，不存在严重依赖少数客户情况
	（二）根据在手订单情况以及预测期收入规模，预期恒力重工不存在未来收入来源于单一客户或占比超过50%的

	三、恒力重工承接Samsung订单的背景，该业务的收入确认政策、收入确认金额以及款项回收情况
	（一）恒力重工承接Samsung订单的背景
	（二）该业务的收入确认政策、收入确认金额以及款项回收情况

	四、船舶设计和船舶制造是否拆分成不同的履约义务进行收入确认
	五、标的公司确定履约进度时，获取的内外部进度确认依据，结合确认依据说明是否能够合理确认履约进度，是否
	（一）标的公司确定履约进度时，获取的内外部进度确认依据，结合确认依据说明是否能够合理确认履约进度
	1、累计投入金额确认依据
	2、预算总成本确认依据
	3、客户与船级社共同对船舶建造过程进行全程跟踪与监督，并对关键的里程碑节点进行签字确认

	（二）是否存在发生成本与履约进度不一致的情况

	六、报告期内正在执行和执行完毕的造船合同情况，包括预计建造周期、各年成本投入、履约进度及收入确认金额
	七、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	十、关于供应商和成本
	一、上海宝称贸易有限公司的基本情况，标的公司与其合作历史及交易情况，采购规模是否与其注册资本、员工人
	（一）注册资本与采购规模相匹配
	（二）员工人数与采购规模相匹配
	（三）经营资质与采购内容相匹配

	二、恒力重工船用发动机业务的最新恢复情况，恢复后是否仍需外采发动机，报告期内外采发动机对相关订单造船
	（一）恒力重工船用发动机业务的最新恢复情况，恢复后无需外采发动机
	（二）报告期内外采发动机对相关订单造船成本及毛利率的影响
	1、报告期内开工36艘船舶，已领用船用发动机的船舶数量为11艘，假定上述11艘船舶的船用发动机均为自
	2、报告期内开工36艘船舶，假定上述36艘船舶均于开工当年完工，且船用发动机均为自产，测算对合同总收


	三、在主要材料市场价格持续下降的情况下，恒力重工是否会调整未来材料采购模式，分析如何进一步降低采购成
	（一）在主要材料市场价格持续下降的情况下，恒力重工是否会调整未来材料采购模式
	（二）分析如何进一步降低采购成本，提升毛利率水平
	1、降低通过贸易商向钢材生产厂商进行采购的比例
	2、采用原材料组合采购的模式
	3、加强对原材料市场价格的监控


	四、除水电以外，恒力重工报告期其他主要能源的采购情况，采购价格同市场价的比较情况，关联采购金额占同类
	（一）主要能源采购情况及关联采购金额占同类能源采购金额的比例
	（二）能源采购价格与市场价格对比情况及关联价格公允性
	1、工业气体
	2、柴油
	3、压缩空气
	4、液化天然气
	5、蒸汽


	五、结合报告期已执行和正在执行的船舶建造合同情况，分析履约进度、主营业务成本、船舶制造业务的料工费构
	（一）成本归集方法可有效保证成本归集的准确性与完整性
	1、直接材料的归集
	2、直接人工的归集
	3、制造费用及其他的归集、分配及结转

	（二）船舶制造业务的料工费构成及波动情况
	1、恒力重工船舶制造业务的成本构成情况
	2、恒力重工船舶制造业务成本构成与同行业可比公司不存在重大差异


	六、中介机构核查意见
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	十一、关于存货和合同资产
	一、结合报告期已执行和正在执行的船舶建造合同情况，分析合同金额、履约进度、收入确认金额以及合同资产的
	（一）合同金额、履约进度、收入确认金额以及合同资产的匹配性
	（二）根据船舶建造及验收周期分析合同资产结算周期，不存在应结算而长期未结算的合同资产
	（三）合同资产跌价准备的会计政策及计提金额
	1、质保金
	2、建造期间因确认收入而同步确认的合同资产


	二、2024年1-9月原材料大幅上升的原因，主要构成，货值较高的原材料对应的在手订单情况
	（一）2024年1-9月原材料大幅上升的原因，主要构成
	（二）货值较高的原材料对应的在手订单情况

	三、报告期内已建造和正在建造的船用钢制结构体数量，向Samsung供应的船用钢制结构体合同金额，预计
	（一）报告期内已建造和正在建造的船用钢制结构体数量
	（二）向Samsung供应的船用钢制结构体合同金额，预计建造周期及完工时间
	（三）采用时点法确认收入是否符合会计准则规定

	四、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	十二、关于关联交易
	一、销售给中国信达的两艘船舶的具体情况，包括合同签订时间、销售金额、建造周期、收入占比、款项回收等，
	（一）销售给中国信达的两艘船舶的具体情况，实际并非由恒力海运委托采购
	（二）销售价格公允

	二、恒力海运主营业务情况，是否拥有自有船舶或向无关联第三方租赁船舶的情况，历史上是否与中国信达存在业
	（一）恒力海运主营业务情况，船舶租赁的情况，历史上与中国信达的合作情况
	（二）恒力海运向中国信达租赁船舶的必要性与合理性
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	2、恒力石化采用融资租赁的方式满足煤炭运输的需求具备合理性
	3、恒力海运向中国信达租赁恒力重工生产的6.1万吨散货船具备合理性

	（三）租赁期限符合行业惯例，租金公允
	（四）两艘船舶的投运使用情况

	三、恒力重工同关联方开展贸易业务的具体情况，包括交易对方、销售产品、销售金额及收入确认方法，未来是否
	四、结合新增订单情况，披露来自关联方的订单，业绩承诺期中是否存在大量销售来自关联方，标的公司是否能够
	（一）结合新增订单情况，披露来自关联方的订单
	（二）业绩承诺中是否存在大量销售来自关联方
	（三）标的公司是否能够独立运营
	1、标的资产独立于关联方
	2、恒力重工具备独立的运营能力


	五、结合关联采购材料及能源在船舶制造业务中的成本占比，分析恒力重工未来关联采购金额是否将逐年增加以及
	（一）关联采购材料及能源在船舶制造业务中的成本占比
	（二）分析恒力重工未来关联采购金额是否将逐年增加以及占比是否会持续扩大
	（三）关联采购的合理性及公允性

	六、进一步分析本次交易是否有利于上市公司减少关联交易、增强独立性。
	（一）本次交易前后关联交易比例变化情况
	（二）交易完成后上市公司对规范关联交易的具体措施
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	十三、关于置出资产的债务转移
	一、置出资产负债转移取得债权人同意函的最新进展，未获得同意部分的债务金额、债务形成原因、到期日，以及
	（一）置出资产负债转移取得债权人同意函的最新进展及未获得同意部分的债务金额、债务形成原因、到期日
	（二）该部分债务的具体安排
	1、松发股份将继续就相关债务转移履行催告工作
	2、中坤投资及恒力集团已承诺履行清偿义务


	二、上市公司与中坤投资的前述约定能否达到债务转移的实质效果，交易完成后上市公司是否仍存在偿债风险或者
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