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中信证券股份有限公司、五矿证券有限公司 

关于五矿新能源材料（湖南）股份有限公司 

2024 年半年度持续督导跟踪报告 

 

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”）、五矿证券有限公司（以

下简称“五矿证券”，与中信证券合称“保荐人”）作为五矿新能源材料（湖南）

股份有限公司（以下简称“五矿新能”或“公司”或“上市公司”）首次公开发

行股票并在科创板上市、公开发行可转换公司债券的保荐人，根据《证券发行上

市保荐业务管理办法》、《上海证券交易所科创板股票上市规则》等相关规定，

履行持续督导职责，并出具本持续督导半年度跟踪报告。 

一、持续督导工作概述 

1、保荐人制定了持续督导工作制度，制定了相应的工作计划，明确了现场

检查的工作要求。 

2、保荐人已与公司签订保荐协议，该协议已明确了双方在持续督导期间的

权利义务，并报上海证券交易所备案。 

3、本持续督导期间，保荐人通过与公司的日常沟通、现场回访等方式开展

持续督导工作。 

    4、本持续督导期间，保荐人根据相关法规和规范性文件的要求履行持续督

导职责，具体内容包括： 

（1）查阅公司章程、三会议事规则等公司治理制度、三会会议材料； 

（2）查阅公司财务管理、会计核算和内部审计等内部控制制度等文件； 

（3）查阅公司与控股股东、实际控制人及其关联方的资金往来明细及相关

内部审议文件、信息披露文件； 

（4）查阅公司募集资金管理相关制度、募集资金使用信息披露文件和决策

程序文件、募集资金专户银行对账单、募集资金使用明细账； 

（5）对公司高级管理人员进行访谈； 
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（6）对公司及其控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员进行

公开信息查询； 

（7）查询公司公告的各项承诺并核查承诺履行情况； 

（8）通过公开网络检索、舆情监控等方式关注与发行人相关的媒体报道情

况。 

二、保荐人和保荐代表人发现的问题及整改情况 

基于前述保荐人开展的持续督导工作，本持续督导期间，保荐人和保荐代表

人未发现公司存在重大问题。 

三、重大风险事项 

本持续督导期间，公司主要的风险事项如下： 

（一）业绩大幅下滑及持续亏损的风险 

报告期内，公司实现营业收入 250,675.11 万元，同比下降 48.73%，归属于

上市公司股东净利润-6,593.03 万元，同比下降 202.20%。报告期由于上游原材料

价格波动，行业竞争加剧，公司产品售价下降，利润下降。若后续宏观经济、产

业政策、原材料价格、市场竞争等出现重大不利变化，公司未在研发技术实力、

客户开拓、产品布局保持竞争优势，将可能存在业绩大幅下滑及持续亏损的风险。 

保荐人特别提示：公司 2024 年上半年亏损，构成重大风险。 

（二）核心竞争力风险 

1、新技术和新产品研发风险 

由于锂电池正极材料行业技术密集型的属性，新技术与新产品研发存在一定

的研发风险。公司目前主要在研项目的技术目标具有较高的前瞻性，存在新技术

和新产品研发结果不及预期的风险。一旦出现新技术与新产品研发不及预期的情

形，或者出现公司所处行业的核心技术有了突破性进展而公司不能及时掌握相关

技术的情形，可能对公司产品的市场竞争力和盈利能力产生一定的影响。 

2、研发人员流失风险 

研发团队的技术实力与稳定性是公司持续科技创新的基石。但在市场竞争日
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趋激烈的环境下，存在研发团队人员流失的风险。一旦公司研发人员发生大量流

失，将对公司的生产经营造成不利影响。 

3、关键技术流失风险 

公司的市场竞争力和盈利能力依赖于核心技术。在当前市场竞争日益激烈的

情况下，如果出现关键技术流失，可能会在一定程度上影响公司的市场竞争力和

盈利能力，从而对公司未来经营业绩产生不利影响。 

4、行业技术路线变动的风险 

新能源汽车动力电池存在多种技术路线，包括锂电池、钠电池、氢燃料电池

等，而锂电池技术也可细分为多种技术方向。以正极材料来划分，目前市场上形

成规模化应用的锂电池正极材料包括钴酸锂、锰酸锂、磷酸铁锂、三元正极材料

（包括 NCM 和 NCA）。锂电池正极材料技术发展迅速，若未能及时、有效地

开发与推出新的技术材料产品，将对公司的竞争优势与盈利能力产生不利影响。 

（三）经营风险 

1、原材料价格波动风险 

公司生产经营所需主要原材料包括硫酸镍、碳酸锂、三元前驱体、硫酸钴、

四氧化三钴、磷酸铁等直接材料。报告期内公司各类主要产品中，直接材料占成

本的比例较高。受有关大宗商品价格变动及市场供需情况的影响，公司原材料的

采购价格会出现一定波动。宏观经济形势、行业供需格局的变化及突发性事件等

可能对原材料价格产生不利影响。如果发生主要原材料供需变化、价格大幅波动

等情况，将对公司的生产经营产生不利影响。 

2、产能利用率下跌风险 

公司“车用锂电池正极材料扩产二期项目”和“年产 6 万吨磷酸铁锂项目”

已投产，公司的正极材料产能得到进一步提升。如果未来市场发展未能达到公司

预期、市场环境发生重大不利变化，或者公司市场开拓未能达到预期等，导致新

增的产能无法完全消化，公司将无法按照既定计划实现预期的经济效益，从而面

临扩产后产能利用率下跌的风险。 



 

 4 

3、下游行业需求波动风险 

公司主要从事高效电池正极材料生产制造业务，营业收入主要来源于锂电池

正极材料。锂电池正极材料下游主要应用于电动汽车、3C、储能等领域。如未

来下游新能源汽车市场需求波动，将会对公司的生产经营造成不利影响。 

4、市场竞争加剧风险 

近年来，新能源汽车市场的快速发展吸引了大量资本涌入产业链，导致产业

链上下游各环节均面临行业竞争日趋激烈的风险。近年来，大量资本通过直接投

资、产业转型或收购兼并等方式进入正极材料市场，同时锂电池正极材料企业亦

纷纷加快多元化产能建设，市场竞争日益激烈。伴随着国内正极材料行业整体产

能扩张加剧，如果下游需求无法跟上，公司未来将面临市场竞争进一步加剧的风

险。 

四、重大违规事项 

基于前述保荐人开展的持续督导工作，本持续督导期间，保荐人未发现公司

存在主管部门认定的构成重大违规事项。 

公司子公司金驰材料存在按照税务局要求自查补税事项，详见本报告“十一、

保荐人认为应当发表意见的其他事项”所述。 

五、主要财务指标的变动原因及合理性 

2024 年上半年，公司主要财务数据如下所示： 

单位：元 

主要会计数据 本报告期 上年同期 
本报告期比上年同

期增减(%) 

营业收入 2,506,751,051.25 4,889,754,581.90 -48.73 

归属于上市公司股

东的净利润 
-65,930,342.39 64,512,139.00 -202.20 

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润 

-87,885,636.78 30,312,842.98 -389.93 

经营活动产生的现

金流量净额 
-983,716,766.32 -2,588,623,035.54 不适用 

主要会计数据 本报告期末 上年度末 
本报告期末比上年

度末增减(%) 
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归属于上市公司股

东的净资产 
7,484,226,120.29 7,550,153,627.33 -0.87 

总资产 13,366,297,504.70 14,156,607,899.48 -5.58 

2024 年上半年，公司主要财务指标如下所示： 

主要财务指标 本报告期 上年同期 
本期比上年同期增减

(%) 

基本每股收益（元／股） -0.03 0.03 -200.00 

稀释每股收益（元／股） -0.03 0.03 -200.00 

扣除非经常性损益后的基本每股收

益（元／股） 
-0.05 0.02 -350.00 

加权平均净资产收益率（%） -0.88 0.79 减少 1.67 个百分点 

扣除非经常性损益后的加权平均净

资产收益率（%） 
-1.17 0.37 减少 1.54 个百分点 

研发投入占营业收入的比例（%） 4.80 3.25 增加 1.55 个百分点 

上述主要财务数据及指标的变动原因如下： 

项目名称 
变动比例

（%） 
主要原因 

营业收入 -48.73 

主要受市场行情影响，上游原材料锂盐单价下

降，价格传导导致公司产品销售单价同比下

降，营业收入减少。 

归属于上市公司股东的净利

润 
-202.20 

主要系市场竞争加剧，公司产品单位售价下跌

的幅度大于单位成本，产品毛利下跌，公司利

润下降。 

归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润 
-389.93 

基本每股收益（元／股） -200.00 

稀释每股收益（元／股） -200.00 

扣除非经常性损益后的基本

每股收益（元／股） 
-350.00 

经营活动产生的现金流量净

额 
不适用 

主要系公司根据现金需求及资金成本状况，对

应收票据贴现进行管理，经营活动现金流有所

改善。 

六、核心竞争力的变化情况 

（一）公司的核心竞争力 

2024 年上半年，公司业绩受挫，主要受市场竞争加剧、原材料价格波动、

补税及滞纳金等外部因素的影响，根据公司披露的半年报，具体核心竞争力分析

如下： 
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1、技术积累与研发能力优势 

公司科研实力雄厚，掌握先进的前驱体合成、正极材料制备、废旧电池回收

等技术，入选国家知识产权优势企业、高新技术企业。截至 2024 年 6 月 30 日，

公司取得了 155 项有效专利。目前拥有国家级企业技术中心、博士后科研工作站

等创新平台。公司产品符合高性能锂离子电池正极材料的发展方向，单晶三元、

高镍材料在行业内享誉盛名，产品技术处于国际先进水平。子公司金驰能源获评

国家工信部“专精特新”小巨人、国家级绿色工厂，并进入国家工信部“新能源

汽车废旧动力蓄电池综合利用行业规范企业”名单。公司通过 ISO9001 质量管

理体系认证、ISO14001 环境管理体系认证、ISO45001 职业健康安全管理体系认

证、ISO50001 能源管理体系认证、ISO27001 信息安全管理体系认证、IATF16949

汽车行业质量管理体系认证和知识产权管理体系认证。此外，公司建立并完善了

全方位、多层次、系统化的可持续研发体系与创新机制，重视对科研人员的激励

机制。公司鼓励技术创新，对新产品开发项目、工艺技术创新、节能降耗、专利

文章、科技项目等进行专项奖励。 

2、前驱体、正极材料一体化优势 

三元前驱体是三元正极材料的重要原材料，三元前驱体本身具有较高的技术

含量，其产品品质对于后续加工而成的三元正极材料电化学性能有着决定性影

响。此外，三元前驱体包含镍、钴、锰等关键金属元素，在三元正极材料总成本

中占据比例较高。因此优质、稳定、价格合适的三元前驱体供应是三元正极材料

企业生产经营的重要保证。 

公司基于全资子公司金驰能源的三元前驱体核心技术与产能，实现了三元前

驱体、正极材料一体化布局，全面掌握了产业链核心环节，在产业链价值分割与

产业链话语权上占据优势；对产品质量形成更为稳定可控的保证。公司全资子公

司金驰能源具备 NCM523、NCM622、NCM811、NCA 等前驱体的量产能力。报

告期内，金驰能源生产的三元前驱体主要供公司连续生产三元正极材料。 

3、稳固的客户渠道优势 

正极材料企业与下游电池企业之间建立合作往往要经过需求对接、送样、验

证、调试等一系列复杂的步骤，这一过程短则一年，长则两三年。且一旦客户确



 

 7 

定了合格供应商之后，不会轻易改变。因此，稳固的客户渠道对于正极材料企业

至关重要。公司以优秀的产品质量赢得了一流客户的认可，目前已经成功进入了

宁德时代、亿纬锂能、欣旺达、蜂巢能源等主流锂电池生产企业的供应商体系。

公司与其长期深度的业务合作保证了正极材料出货量的稳定增长。 

4、中国五矿的平台优势 

五矿新能的实际控制人是中国五矿。是以金属矿产为核心主业、由中央直接

管理的国有重要骨干企业，2024 年《财富》世界 500 强排名 69 位。中国五矿金

属矿产资源储量丰富，境外矿山遍及亚洲、大洋洲、南美和非洲等地，拥有巴新

瑞木镍钴矿等全球一流矿山，在金属矿产领域具有一流的国际影响力。 

五矿新能是中国五矿旗下新能源材料板块的支柱企业，中国五矿提供的信誉

背书为公司开展业务提供了重要助力。公司依托中国五矿的平台优势，有望获得

更为快速、长远的发展。 

（二）核心竞争力变化情况 

公司在本持续督导期内出现大幅业绩下滑，主要受行业因素影响，同行业企

业也均出现不同程度的业绩下滑；此外亦受到补缴税款事项的偶发性因素影响。 

本持续督导期间，保荐人通过查阅行业及市场信息，查阅公司定期报告及其

他信息披露文件，对公司高级管理人员进行访谈等，未发现公司的核心竞争力发

生重大不利变化。 

七、研发支出变化及研发进展 

（一）研发支出变化 

单位：元 

 本期数 上年同期数 变化幅度（%） 

费用化研发投入 120,269,482.04 159,061,968.09 -24.39 

资本化研发投入 0 0 / 

研发投入合计 120,269,482.04 159,061,968.09 -24.39 

研发投入总额占营业收入

比例（%） 
4.80 3.25 增加 1.55 个百分点 

研发投入资本化的比重

（%） 
0 0 / 
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（二）研发进展 

单位：万元 

序号 项目名称 

预计总

投资规

模 

本期投入

金额 

累计投

入金额 

进展

或阶

段性

成果 

拟达

到目

标 

技术水

平 

具体应用

前景 

1 
废三元电池极粉的优先提

锂技术开发 
2,750 40.45 2,048.19 中试 量产 

国内领

先 

废旧动力

电池回收 

2 

废旧动力电池极粉浸出石

墨渣的无害化与资源化技

术开发 

3,290 65.76 2,003.39 中试 量产 
国内领

先 

废旧动力

电池回收 

3 

功率型高镍 9 系循环改善

型前驱体及其正极材料开

发 

2,780 129.42 501.66 中试 量产 
国内领

先 

新能源汽

车 

4 
新一代中镍低钴前驱体及

正极材料开发 
4,610 337.57 3,901.38 中试 量产 

国内领

先 

新能源汽

车 

5 
退役动力电池再生利用关

键技术及装备 
1,801 112.55 225.23 小试 量产 

国内领

先 

废旧动力

电池回收 

6 LC230 钴酸锂产品开发 2,500 593.09 1,982.25 中试 量产 
国内领

先 

电动工具:

数码 

7 
下一代低成本高功率型三

元正极材料的开发 
5,500 876.99 2,917.66 中试 量产 

国内领

先 

新能源汽

车 

8 
9 系高镍单晶材料及其前

驱体的产品优化与开发 
1,600 577.34 1,088.12 中试 量产 

国内领

先 

新能源汽

车 

9 4.4V 中镍高电压产品 5,300 1,104.34 4,440.18 中试 量产 
国内领

先 

新能源汽

车 

10 
新一代动力型三元正极材

料 
3,100 1,001.24 1,660.78 中试 量产 

国内领

先 

新能源汽

车 

11 
LF23 压实型磷酸铁锂正

极材料开发 
1,500 496.43 622.49 中试 量产 

国内领

先 

新能源汽

车 

12 
高电压锂离子电池用高镍

NCA 正极材料开发 
1,700 861.38 861.38 小试 量产 

行业先

进水平 

电动工具:

数码 

13 
新一代中高镍高电压单晶

产品开发 
2,500 1,163.05 1,163.05 中试 量产 

国内领

先 

新能源汽

车 

14 
LF24 倍率型磷酸铁锂正

极材料开发 
1,200 464.57 464.57 小试 量产 

行业先

进水平 

新能源汽

车 

合计 / 40,131 7,824.18 23,880.33 / / / / 

八、新增业务进展是否与前期信息披露一致（如有） 

本持续督导期间，保荐人通过查阅公司招股说明书、定期报告及其他信息披

露文件，基于前述核查程序，保荐人未发现公司存在新增业务。 
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九、募集资金的使用情况及是否合规 

本持续督导期间，保荐人查阅了公司募集资金管理使用制度、募集资金专户

银行对账单和募集资金使用明细账，并对大额募集资金支付进行凭证抽查，查阅

募集资金使用信息披露文件和决策程序文件，实地查看募集资金投资项目现场，

了解项目建设进度及资金使用进度，取得上市公司出具的募集资金使用情况报

告，对公司高级管理人员进行访谈。 

基于前述核查程序，保荐人认为：本持续督导期间，公司已建立募集资金管

理制度并予以执行，募集资金使用已履行了必要的决策程序和信息披露程序，募

集资金进度与原计划基本一致。 

十、控股股东、实际控制人、董事、监事和高级管理人员的持股、质押、冻结

及减持情况 

保荐人取得了发行人股东名称，并核查了员工持股平台工商信息。截至 2024

年 6 月 30 日，公司控股股东、实际控制人、董事、监事和高级管理人员的持股、

质押、冻结及减持情况如下： 

单位：万股 

股东名称 身份 直接持股数量 间接持股数量 合计持股数量 

中国五矿股份有

限公司 
控股股东 33,110.26 33,110.26 66,220.52 

中国五矿集团有

限公司 
实际控制人 - 84,222.55 84,222.55 

胡柳泉 董事长 - 803.22 803.22 

张臻 董事、总经理 - 224.90 224.90 

覃世彪 董事 - - - 

杜维吾 董事 - - - 

熊小兵 董事 0.75 - 0.75 

冯戟 董事 - - - 

唐有根 独立董事 - - - 

邓超 独立董事 - - - 

丁亭亭 独立董事 - - - 

吴世忠 监事会主席 - - - 
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股东名称 身份 直接持股数量 间接持股数量 合计持股数量 

高云川 监事 - - - 

赵增山 监事 - - - 

戴维 职工代表监事 - - - 

张娉婷 职工代表监事 - - - 

周友元 副总经理 - 319.75 319.75 

刘海松 
副总经理、财务负责

人、总法律顾问 
- 353.42 353.42 

胡泽星 副总经理 - 159.04 159.04 

何敏 副总经理 - 144.58 144.58 

曾科 董事会秘书 - 76.15 76.15 

截至 2024 年 6 月 30 日，公司控股股东、实际控制人和董事、监事、高级管

理人员持有的公司股份均不存在质押、冻结及减持的情形。 

十一、保荐人认为应当发表意见的其他事项 

2024 年上半年公司营业收入同比下滑 48.73%；归母净利润同比下滑

202.20%；扣非归母净利润同比下滑 389.93%。针对上述事项，保荐人通过与公

司的日常沟通、现场回访等方式开展持续督导工作，查阅了同行业上市公司及市

场信息，查阅公司定期报告及其他信息披露文件，对公司高级管理人员进行访谈。

基于前述核查工作，保荐人特别提示：公司 2024 年上半年亏损，构成重大风险。 

公司于 2024 年 5 月 15 日披露公告：公司子公司金驰材料根据国家税务总局

长沙市税务局稽查局出具的《税务事项通知书》（长税稽通[2024]80 号）要求并

经自查，需补缴 2021 年至 2023 年期间增值税、企业所得税等相关各项税费共计

6,025.77 万元，需缴纳滞纳金共计 1,180.30 万元，合计需缴纳 7,206.07 万元。前

述事项预计将影响公司 2024 年度归属于上市公司股东的净利润 8,133.77 万元，

以最终审计数据为准。就上述事项，保荐人对发行人管理层进行专项访谈，并取

得相应补税凭证。保荐人特别提示：该补税事项对于公司 2024 年度业绩预计存

在一定不利影响。 

（以下无正文）
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（本页无正文，为《中信证券股份有限公司、五矿证券有限公司关于五矿新能源

材料（湖南）股份有限公司 2024 年半年度持续督导跟踪报告》之签章页） 

 

 

 

 

 

保荐代表人：     

 乔  端  施  伟  

 

 

 

 

 

 

五矿证券有限公司 

 

2024 年 9 月 12 日 
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