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	一、交易概述
	（一）交易背景
	2018年5月，为充分调动子公司经营管理层及核心员工的积极性，推动子公司可持续发展，经公司第九届董事会2018年第五次临时会议审议通过，同意公司控股子公司康恩贝中药（包括其全资子公司浙江英诺珐医药有限公司，以下简称：英诺珐公司）经营管理层及核心骨干员工团队（简称：管理团队）设立的持股平台——集义合伙企业（曾用名：兰溪市集义企业管理合伙企业（有限合伙））对康恩贝中药进行增资。该次增资总金额为9,966.60万元（其中7,200万元计入注册资本，2,766.60万元计入资本公积），集义合伙企业取得康恩...
	2020年7月，为发挥公司在医药大健康产业尤其是中医药健康产业领域的优势资源，优化公司治理及管控体系，打造浙江省中医药健康产业主平台，经公司第十届董事会第一次会议审议通过，同意公司对经营单元实行以事业部制为主体的经营管理模式，共设置六个事业部，其中包括新设立非处方药事业部。非处方药事业部的定位与主要职责为，负责公司重点非处方药产品业务的战略规划制定与组织实施，对归属于其的相关业务板块及企业的生产经营实行全程组织和管理。非处方药事业部包括康恩贝中药及其全资子公司英诺珐公司、江西康恩贝中药有限公司（以...
	自2017年启动大品牌大品种工程和非处方药事业部设立运行以来，康恩贝中药、英诺珐公司、江西康恩贝和江西天施康等积极做好产销协同，勇于创新，成效突出。根据米内网数据，“康恩贝”肠炎宁片现已成为国内中成药肠道用药零售市场排名第一的龙头产品，销售收入从2017年的5.3亿元增长至2023年的11.5亿元，年复合增长率为13.8%。“金笛”复方鱼腥草系列及“黄小清”牛黄上清胶囊是公司在清热解毒中成药领域布局的重点产品，“金笛”复方鱼腥草合剂销售收入从2017年的1.8亿元增长至2023年的3.7亿元，年复...
	近年来，为了更好地适应公司深化混改和加强规范治理要求，已经先后完成了对下属事业部几家主要子公司少数股权的收购。为进一步理顺公司非处方药事业部下属公司股权关系，加快推进非处方药事业部一体化运作与资源整合，公司拟受让康恩贝中药少数股权。公司就此项交易聘请了具有证券业资格的中介机构对康恩贝中药完成了资产评估工作，并与集义合伙企业、徐建洪就受让康恩贝中药股权协议的主要条款取得一致意见，将该交易事项提交公司董事会审议。
	二、交易对方基本情况
	（一）转让方一
	（二）转让方二

	三、标的公司基本情况
	（一）基本信息
	（二）标的公司的子公司情况
	（三）标的公司经营概况
	（四）标的公司无形资产情况
	（五）财务情况

	四、交易标的评估、定价依据及定价合理性
	（二）交易作价的定价依据、定价合理性分析
	1、作价及定价依据
	交易各方同意，以资产评估结果182,061.03万元为基础，协商确定康恩贝中药全部股权的整体价格为180,000万元，并以其扣减评估基准日后康恩贝中药已实施分红的金额27,900万元（其中，2023年度20,460万元、2024年中期分红7,440万元）之后的152,100万元作为本次股权转让交易的定价依据，对应康恩贝中药37,200万元的注册资本，每1元注册资本交易作价为4.0887元。公司受让康恩贝中药20.161%股权价款合计为30,665.25万元，其中：受让集义合伙企业持有的康恩贝中药1...
	本次交易同时作出盈利补偿安排。若股权转让方在业绩承诺期（2024-2026年度）内未能达成业绩承诺，将向公司支付相应的盈利补偿款。盈利补偿的具体内容在股权转让协议中约定。
	2、定价合理性
	本次交易的作价以资产评估结果为基础，按标的公司全部股权评估值182,061.03万元分别除以基准日扣非后净利润、净资产额，计算得出标的公司全部股权估值的市盈率为9.08倍，市净率为1.80倍。截至评估基准日2023年12月31日，根据wind数据显示，沪、深交易所上市公司中药行业加权平均市盈率为39.72倍（剔除负数和数值100以上的样本），上市公司中药行业加权平均市净率为4.26倍（剔除负数样本），虽然标的公司自身不是上市公司，本次交易作价从相关指标看都较明显地低于行业平均估值水平。
	综上，本次股权转让事项的定价公允合理，交易各方根据平等、自愿、互惠互利原则签署协议，不存在损害公司及股东利益，特别是中小股东利益的情形。

	五、协议的主要内容及履约安排
	2024年7月22日，集义合伙企业（协议之甲方）、徐建洪（协议之乙方）、本公司（协议之丙方）签订了《股权转让协议》，主要内容如下：
	六、本次交易的目的、对公司的影响
	（一）主要目的
	（二）对公司的影响
	1、本次交易如完成，康恩贝中药将成为本公司全资子公司，有利于公司对非处方药事业部下属公司进一步统筹管理、推进其一体化运作，符合本公司长远规划及发展战略。本次股权受让资金拟由本公司使用自有（筹）资金出资，不会对本公司财务及经营状况产生不利影响，不存在损害公司和股东特别是中小股东利益的情形。

	七、可能存在的风险
	八、备查文件

