
中信建投证券股份有限公司 

关于西藏旅游股份有限公司 2023 年年度报告 

的信息披露监管工作函回复的核查意见 

 

上海证券交易所： 

中信建投证券股份有限公司（以下简称“中信建投”或“保荐机构”）作为

西藏旅游股份有限公司（以下简称“西藏旅游”、“公司”）2017 年度非公开发

行股票（以下简称“本次非公开发行”）的保荐机构，对西藏旅游于近日收到贵

所下发的《关于西藏旅游股份有限公司 2023 年年度报告的信息披露监管工作函》

（上证公函【2024】0573 号）中需要保荐机构发表意见的事项进行了审慎核查，

并发表核查意见如下： 

4、根据年报，2023 年公司累计使用募集资金 1444.71 万元用于募投项目建

设，尚未投入募投项目的募集资金余额为 3.53 亿元。此外，2019 年 4 月 8 日，

公司做出承诺，计划未来三年投资 10亿元用于旅游业务的开发和拓展；2022 年

5 月变更承诺为，拟于未来三年内，以募投项目实施、景区持续投资建设等方式，

完成或超额完 1.7 亿元的投资差额。 

请公司补充披露：募投项目投建和承诺履行进度、投入缓慢的原因、项目可

行性是否发生变化，如无法如期完成，请及时履行信息披露义务并充分提示风险。

请保荐机构发表意见。 

【回复】 

一、募投项目投建和承诺履行进度、投入缓慢的原因、项目可行性是否发

生变化 

（一）募投项目投资进展 

2021 年 9 月，公司实施募投项目调整，计划以雅鲁藏布大峡谷景区（以下简

称“大峡谷”）提升改造、鲁朗花海牧场景区提升改造、阿里景区 5A 创建、数

字化综合运营平台建设推进公司景区基础设施升级打造及管理效能提升，项目投

资合计 3.48 亿元，具体详见公司《关于变更募集资金投资项目的公告》（公告编

号：2021-082 号）。 



2023 年 1 月，公司召开第八届董事会第十六次会议、第八届监事会第十七

次会议，审议通过《关于延长募集资金投资项目实施期限的议案》，同意公司延

长雅鲁藏布大峡谷景区提升改造项目、鲁朗花海牧场景区提升改造项目的实施期

限。本次延期不属于募投项目的实质性变更，项目投资建设内容、实施主体等均

保持不变，具体详见公司《关于延长募集资金投资项目实施期限的公告》（公告

编号：2023-001 号）。 

截至 2023 年末，募投项目累计投资 2,048.17 万元，截至 2024 年 4 月，累计

投资金额为 2,470.64 万元。具体情况如下： 

单位：万元 

承诺投资项目 
计划投资 

金额 

截至 2023 年

末投入金额 

2024 年 1-4

月投入金额 

累计投资 

金额 

累计投入 

进度 

项目计划投资

完成时间 

雅鲁藏布大峡谷景区提升

改造项目 
22,000.00 1,418.06 294.64 1,712.70 7.79% 2025 年 10 月 

鲁朗花海牧场景区提升改

造项目 
4,200.00 11.93 - 11.93 0.28% 2025 年 10 月 

阿里神山圣湖景区创建国

家 5A 景区前期基础设施

改建项目 

3,100.00 195.38 - 195.38 6.30% 2024 年 8 月 

数字化综合运营平台项目 5,500.00 422.80 127.83 550.63 10.01% 2024 年 8 月 

合计 34,800.00 2,048.17 422.47 2,470.64 7.10% - 

（二）募投项目实施情况及投资进度说明 

1、雅鲁藏布大峡谷景区提升改造项目 

公司雅鲁藏布大峡谷景区提升改造项目主要有南岸游线项目优化与打造、北

岸相关基础设施和旅游项目打造、车船等设施设备采购、软硬件提升等。截至目

前，公司已完成露营基地、南峰大本营、玉松岛等体验项目打造，并持续优化提

升，完成雅鲁藏布大峡谷相关九大垂直自然带的生物多样性及科普调查，完成部

分车船采购，并全面开展南岸、北岸新增项目用地申请、设计规划等。 

大峡谷待实施项目主要包括景区新增用地申请、配套设施及项目建设、生产

运营设备购买、露营基地建设及峡谷北岸新建项目等。地方政府部门因未来国家

重大项目建设需要，明确该地区其他项目建设需配合国家重大项目的实施进度进

行；受此客观因素影响，大峡谷提升改造项目涉及的项目整体投资进度延后，此

部分项目待投资金额约 2 亿元。 



经与地方政府沟通，预计 2024 年下半年有望恢复其他建设项目正常投资开

展，公司仍将按照目前项目实施计划，积极推进雅鲁藏布大峡谷景区提升改造项

目建设并投入运营。 

2、鲁朗花海牧场景区提升改造项目 

公司鲁朗花海牧场景区提升改造项目主要有现有商业综合体/接待设施的改

造建设、新增旅游服务项目（露营基地、温泉体验等）打造、软硬件设备采购、

停车场等配套项目建设。目前公司已完成新增项目的设计勘测，完成现有部分接

待设施的改造建设。 

鲁朗花海牧场景区毗邻国道 G318，属于鲁朗国际旅游小镇（以下简称“鲁

朗小镇”）的主要景区之一。2019 年以来，鲁朗小镇整体持续处于迭代升级的改

造期间，鲁朗小镇改造计划与川藏铁路鲁朗段及鲁朗车站建设、国道 G318 线提

质改造工程（鲁朗镇至林芝段）同步建设实施。鲁朗花海牧场景区提升改造将配

合鲁朗小镇改造的投资节奏推动。 

随着 2023 年旅游市场的快速复苏，鲁朗花海牧场景区提升改造项目已完成

建设规划，正处于原有项目改造建设和新增项目设计阶段，预计能够按照计划于

2025 年 10 月完成项目落地，符合公司募投项目实施计划与进度。 

3、阿里神山圣湖景区创建国家 5A 景区前期基础设施改建项目 

公司阿里神山圣湖景区创建国家 5A 景区前期基础设施改建项目主要包括游

客接待中心改建、餐厅/停车场等配套项目打造、转山道路建设维护、景区内商业

服务项目打造、运营车辆购置、标识标牌等配套设施完善等，目前公司已完成 5A

建设部分设计规划、项目建设用地审批准备，并持续开展景区内接待服务设施的

改造提升。 

2022 年起，西藏旅游协同阿里地区普兰县开展“一山两湖 5A 景区”创建工

作，目前已完成《“一山两湖”景区总体规划》，《“一山两湖”景区质量评审

报告》已提报国家文旅部审批。2023 年 11 月，在 5A 创建政府现场办公会议上

已提出 2024 年 12 月份完成阿里 5A 创建工作的指示。公司将在阿里 5A 创建工

作领导小组的指导下，稳步推进 5A 创建各项工作，按照募投项目实施计划、并

配合政府创建 5A 工作计划，完成阿里景区基础设施改建项目 



4、数字化综合运营平台项目 

公司数字化综合运营平台项目主要分为景区智慧物联建设、业务管理系统建

设、自研综合面客端平台及智能运营管理平台迭代升级等 4 个子项目，目前，公

司已完成业务销售服务系统阶段性优化升级，并完成第一期系统上线工作。 

公司数字化综合运营平台项目中景区智慧物联建设、自研综合面客端平台、

智能运营管理平台迭代升级建设因受限于景区重大项目建设、专业团队引进、业

务重构建设及业绩管理等影响，投资节奏放缓。2023 年，公司已完成与景区智慧

物联供应商签订合作协议并确定技术选型，开发建设正稳步推进。2024 年 5 月

景区智慧物联设计规划方案及车载设备已到货，满足第一期付款条件。同时，项

目开发建设核心技术专业人才已到岗，公司将按照募投项目实施计划积极推进数

字化综合运营平台项目建设工作。 

综上，公司目前募投项目可行性未发生重大变化，公司现按照募投项目实施

计划正常推进项目实施建设。公司将严格按照《上市公司监管指引第 2 号——上

市公司募集资金管理和使用的监管要求》《上海证券交易所上市公司自律监管指

引第 1 号——规范运作》等相关规定使用和管理募集资金，积极推进募集资金项

目投资建设。如遇因当地政策、市场环境等客观因素导致项目实施计划或可行性

发生变化，公司将根据具体情况及时履行决策程序和信息披露义务。 

（三）投资承诺履行进度 

1、投资承诺的背景及调整情况 

2019 年 4 月 8 日，公司以公告形式披露在藏经营投资计划及新项目投资相

关承诺，其中投资计划为：以优化游客体验和延伸消费为出发点，强化主业投资，

计划未来三年投资 10 亿元用于旅游业务的开发和拓展，其中现有景区运营业务

投资 6 亿元，用于基础设施建设和新项目开发；新开发旅游业务投资 4 亿元，到

2020 年完成 1-2 个 5A 级景区的打造，并形成 1-2 个新的景区旅游项目。 

截至 2022 年 4 月，公司完成现有主营业务投资共计 4.3 亿元，并完成 1 家

5A 级景区打造。受外部市场环境变动、新增投资项目风险控制等影响，2022 年

5 月，公司披露《关于经营计划相关承诺延期履行的公告》（公告编号：2022-044

号），承诺在 2022 年 5 月起的三年内，以募集资金投资项目实施、景区重点项



目建设等方式，完成或超额完成 1.7 亿元的现有景区投资差额。就新开发景区业

务投资 4 亿元的经营计划，公司将在 2022 年 5 月起的三年内完成相关投资计划。 

2、投资承诺履行情况及持续投资计划 

（1）投资承诺履行情况 

现有景区业务投资，公司主要通过丰富产品内容、建设数字化管理体系、设

施设备建造与采购、完善渠道维护等方式增加投资力度，2022 年 4 月至 2024 年

4 月，公司在藏各景区实现资本性投资、运营管理相关投资合计 1.77 亿元，已实

现现有景区 1.7 亿元的投资差额落地。具体如下： 

单位：万元 

项目 2022 年 4-12 月 2023 年 2024 年 1-4 月 合计 

景区建设投入 2,799 2,746 154 5,698 

景区建设 3 655 90 748 

新产品开发 216 2,091 64 2,370 

股权投资 2,580 - - 2,580 

景区管理配套投资 1,076 1,836 634 3,546 

上缴财税及资源性费用 1,317 6,139 1,013 8,470 

实际到位支出小计 5,192 10,721 1,801 17,714 

（2）持续投资计划 

新开发旅游业务投资。2023 年 4 月起，公司筹划实施以现金方式收购北海

新绎游船 60%股权相关的重大资产购买事项，相关审批程序完成后，公司将通过

自有资金和银行融资方式并购投入 9.41 亿元。目前，该资产收购项目正在持续

推进，与此同时，公司将根据业务发展需要，持续加大西藏现有各景区提升改造

及新业态场景投资力度。 

综上，公司于 2019 年 4 月做出的投资承诺及 2022 年 5 月延期履行的相关投

资计划仍在持续履行，其中，现有景区业务投资 6 亿元的投资承诺已履行完毕，

新开发旅游业务投资 4 亿元的投资承诺将按公司项目实施计划持续推进，承诺履

行进度符合公司已信息披露的实施计划。 

二、核查程序及核查意见 

（一）核查程序 



1、查阅公司非公开发行股票预案相关文件，核实非公开发行募集资金使用

计划、相关风险的信息披露内容； 

2、查阅非公开发行募投项目公告文件及可行性研究报告、2018 年至 2023

年度募集资金存放与实际使用情况的专项报告、历次变更及延期履行的审议程

序相关文件，了解建设情况及募集资金实际投入进度、承诺效益情况、相关风

险的信息披露内容； 

3、复核公司年报及相关信息披露公告披露内容与本次非公开发行申请文

件、后续跟踪信息披露文件披露内容中对募投项目相关表述及资料； 

4、查阅公司投资承诺及承诺变更所涉及的相关公告文件，核实投资承诺的

投资计划、变更承诺的具体内容； 

5、查阅公司募集资金专户台账、银行对账单，并对募投项目建设现场实地

勘察，了解公司募投项目实际进度、募集资金使用情况、未来安排；对公司相关

负责人进行访谈，了解公司投资承诺整体及与募集资金及募投项目相关的实际投

资进度、资金使用情况； 

6、按照《证券发行上市保荐业务管理办法》《上海证券交易所股票上市规

则》《上海证券交易所上市公司自律监管指引第 11 号——持续督导》等相关法

律法规规定履行持续督导义务。 

（二）保荐机构核查意见 

经核查，保荐机构认为： 

1、根据公司提供的资料及对募投项目实地勘察，公司募投项目建设受到内

外部环境及相关政策变化等客观因素的影响，部分建设项目出现投资进度延后的

情形。基于对公司相关负责人的访谈及提供资料，随着募投项目实施所涉及的相

关地区政策向好、国内旅游市场的逐步恢复，公司雅鲁藏布大峡谷景区提升改造

项目、鲁朗花海牧场景区提升改造项目、阿里神山圣湖景区创建国家 5A 景区前

期基础设施改建项目、数字化综合运营平台项目的可行性未发生重大不利变化，

公司现按照募投项目实施计划正常推进项目实施建设。 

保荐机构未来将继续对公司募集资金存放与使用情况进行长期跟踪、定期检



查，对募投项目进展持续关注并与公司管理层积极沟通：（1）要求公司按照《上

市公司监管指引第 2 号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》《上海证

券交易所上市公司自律监管指引第 1 号——规范运作》等相关规定使用和管理募

集资金，披露募集资金存放与使用情况、募投项目进展情况及相关风险；（2）

督促公司加快项目建设和募集资金使用，确保募投项目按计划实施；（3）提示

公司如未来募投项目实施计划或可行性发生变化，公司应当对该项目的可行性重

新进行论证，决定是否继续实施该项目并及时披露。保荐机构提醒投资者关注上

述募集资金投资项目存在延期的风险。 

2、根据公司提供的资料，公司于 2019 年 4 月《关于公司股票撤销退市风险

警示的公告》（公告编号：2019-030 号）所承诺的现有景区业务投资 6 亿元的投

资承诺已履行完毕，其中包括完成了公司于 2022 年 5 月《关于经营计划相关承

诺延期履行的公告》（公告编号：2022-044 号）中承诺的“在 2022 年 5 月起的

三年内，以募集资金投资项目实施、景区重点项目建设等方式，完成或超额完成

1.7 亿元的投资差额”。承诺履行进度符合公司已信息披露的实施计划。 

 

 

（以下无正文） 

  



（本页无正文，为《中信建投证券股份有限公司关于西藏旅游股份有限公司 2023

年年度报告的信息披露监管工作函回复的核查意见》之签章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

保荐代表人签名：                                         

                     于宏刚                  于  雷 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

中信建投证券股份有限公司 

 

年 月 日 


