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华泰联合证券有限责任公司 

关于上海宏力达信息技术股份有限公司 

2023年年度持续督导跟踪报告 

 

保荐机构名称：华泰联合证券有限责任公司 
被保荐公司简称：上海宏力达信息技术股份

有限公司 

保荐代表人姓名：赵星 联系电话：021-38966907 

保荐代表人姓名：邹晓东 联系电话：021-38966927 

根据《证券法》《证券发行上市保荐业务管理办法》和《上海证券交易所科

创板股票上市规则》等有关法律、法规的规定，华泰联合证券有限责任公司（以

下简称“华泰联合证券”或“保荐机构”）作为上海宏力达信息技术股份有限公司

（以下简称“宏力达”、“公司”或“发行人”）首次公开发行股票的保荐机构，对宏

力达进行持续督导，并出具 2023 年年度（以下简称“报告期”）持续督导跟踪报

告： 

一、保荐机构和保荐代表人发现的问题及整改情况 

无。 

二、重大风险事项 

公司目前面临的风险因素主要如下： 

1、创新能力降低和新产品研发的风险 

目前，公司已经形成了包括一次技术、二次技术以及通信技术等在内的核心

技术能力，这是公司能够取得技术及产品领先地位的关键因素。若这些核心技术

的持续迭代升级以及新技术的研发成果失败或低于预期，亦不能在短期内攻克，

将会给公司后续技术及产品的领先地位造成影响。 
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2、核心技术被泄露的风险 

公司目前研发生产的产品等涉及的多项自主知识产权和核心技术，已通过申

请专利、计算机软件著作权等形式加以保护。由于公司申请的专利中尚有部分未

获得核准，其他未申请专利的技术不受专利法的保护，存在公司核心技术被泄密

和窃取从而影响公司核心竞争力的可能。 

3、用户集中于国家电网的风险 

报告期内，国家电网公司是公司经营业务的主要用户。如果未来国家电网的

投资力度减弱、削减配电网领域的采购量和采购金额，或者国家电网的技术偏好、

采购政策发生变化而公司并不能快速调整，都将对公司未来的经营造成不利因素。 

4、业务区域集中度较高的风险 

报告期内，公司业务主要集中在华东地区，业务区域集中度较高。若未来公

司不能持续优化客户区域结构，将对公司未来营业收入产生不利影响。 

5、产品结构单一的风险 

报告期内，公司主营业务收入来自于配电网智能设备。其中智能柱上开关和

故障指示器为公司主要产品，产品结构较为单一。 

6、应收账款坏账风险 

由于公司所处行业特点和公司业务模式的原因，公司应收账款规模较大。截

至报告期末，公司应收账款99,590.12万元。如果宏观经济形势、行业发展前景等

因素发生重大不利变化，客户经营状况发生重大困难，公司可能面临应收账款无

法收回而发生坏账的风险。 

7、存货规模较大的风险 

截至报告期末，公司存货37,148.47万元。若因市场环境发生变化或竞争加剧

导致存货跌价或存货变现困难，将给公司经营业绩造成较大不利影响。 

8、毛利率下降风险 

随着配网智能化“一二次融合”设备市场需求、行业渗透率的不断提升，市
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场竞争逐步加剧，未来公司若不能保持技术的迭代升级和产品的持续创新，可能

面临公司毛利率继续下降的风险。 

9、行业风险 

公司目前主要产品和服务的最终用户主要为国家电网，国家电网对电力行业

的投资政策和投资力度将影响着整个行业及公司产品和服务的销售，进而影响公

司营业收入。国家电网投资情况会受到国家宏观经济、行业发展态势等因素的影

响，从近些年看在保持总体平稳增长的同时，也呈一定的周期性波动，进而会影

响公司营业收入的稳定性。 

10、宏观环境风险 

公司所处的智能配电领域是我国电力系统中重要的环节，行业发展与国家的

宏观环境有密切的关系。国家对电网投资直接影响行业的市场规模以及发展趋势，

而电网投资又受到国家宏观经济、行业发展态势等因素的影响。因此，若宏观环

境出现影响国家电网投资的不利因素，将对公司的经营造成影响。 

三、重大违规事项 

无。 

四、主要财务指标的变动原因及合理性 

公司主要会计数据如下： 
单位：人民币，万元 

主要会计数据 本报告期 上年同期 
本报告期比上年

同期增减(%) 

营业收入 98,545.52 107,150.25 -8.03 

归属于上市公司股东的净利润 19,460.12 31,844.47 -38.89 

归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润 
14,948.93 27,108.31 -44.85 

经营活动产生的现金流量净额 19,868.67 -3,443.73 - 

 本报告期末 上年度末 
本报告期末比上

年度末增减(%) 
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归属于上市公司股东的净资产 362,085.68 353,248.35 2.50 

总资产 426,097.01 415,056.11 2.66 

公司主要财务指标如下： 

主要财务指标 本报告期 上年同期 
本报告期比上年同

期增减(%) 

基本每股收益（元／股） 1.3908 2.2746 -38.86 

稀释每股收益（元／股） 1.3908 2.2746 -38.86 

扣除非经常性损益后的基本每股

收益（元／股） 
1.0684 1.9363 -44.82 

加权平均净资产收益率（%） 5.44 9.24 减少 3.80个百分点 

扣除非经常性损益后的加权平均

净资产收益率（%） 
4.18 7.87 减少 3.69个百分点 

研发投入占营业收入的比例（%） 4.60 5.06 减少 0.46个百分点 

上述主要财务数据及指标的变动原因如下： 

报告期内，公司营业收入同比减少8.03%，归属于上市公司股东的净利润同

比减少38.89%，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润同比减少

44.85%，主要原因系公司主营产品配电网智能设备市场竞争持续加剧，产品价格

下降，使公司的收入有所下降，同时公司计提信用减值损失和资产减值损失较上

年有所增加使得公司利润下降。关于市场竞争加剧、行业风险、毛利率下降、减

值损失的风险详见公司2023年年度报告“第三节 管理层讨论与分析”之“四、

风险因素”和本持续督导跟踪报告“二、重大风险事项”，提请投资者关注。 

基本每股收益和稀释每股收益下降38.86%，扣除非经常性损益后的基本每股

收益下降44.82%，加权平均净资产收益率减少3.80个百分点，主要原因系随着净

利润的下降，基于净利润计算的每股收益指标同比下降。 

报告期内，公司经营活动产生的现金流量净额同比增加，主要原因系公司加

强生产精细化管理，原材料备货减少。 

五、核心竞争力的变化情况 

公司坚持在核心技术环节的独立研发和实施能力，以同源技术深度拓展和技

术创新相结合，推动公司整体业务健康持续发展；经过多年积累，公司在一二次
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融合技术、智能传感与感知技术、高压电容取电技术、超低功耗技术、快速分闸

技术、联动控制技术、接地及短路故障研判技术、智能型就地馈线自动化技术、

多级速动+分布式自愈技术、行波测距技术、高可靠防护通信技术（5G、北斗、

量子通信等）、自动测试技术、太阳能辅助供电技术、以及一次开关设备核心技

术及智能化等关键领域拥有核心技术优势。 

公司高度重视产品和技术工艺的研发，建立了涵盖产品研发、软硬件设计、

测试验证、工艺制造等领域完善的研发体系，不断提升公司整体研发实力。 

经过多年的研发投入，公司培养出了一支专业、稳定的研发技术团队，拥有

完全自主的技术研发创新能力，保证了公司产品研发紧跟智能配电网的技术发展

方向，为公司长期稳定发展提供了坚实的技术基础和产品研发保证。 

随着“新型电力系统”“数智化坚强电网”及“能源互联网”的发展，公司

长期研发积累的核心技术符合行业需求发展趋势。经过十余年的产品研发及技术

创新，公司积累了深厚的技术底蕴与研发实力，主营业务产品均与核心技术具有

不可分割的关系。围绕国家电网加快构建新型电力系统这个大方向，公司持续加

强研发投入，研发重点分为两个方向： 

一是不断提升现有产品性能，用以满足不同地区不同业务场景应用的电网用

户使用需求：根据客户日益深化的应用需求，公司持续在核心技术方面深化和迭

代，保持公司核心技术的先进性表征和优势，现已形成一二次深度融合智能柱上

开关的完整产品线，包括适应20kV等电压等级及北斗、电力专网、5G通信及量

子加密无线通信等应用场景的产品。 

二是围绕现有核心技术及大量应用经验，拓展和丰富产品线以解决在能源互

联网场景下的电力业务应用需求。在智能配电网业务方向，公司在共箱式环保气

体柱上开关、环保气体绝缘环网柜、智能SF6气体绝缘环网柜、行波测距开关、

低压智能断路器、新型接地故障消弧装置等方面积极开展研发和技术储备，尤其

是环保气体绝缘环网柜是公司结合多年设计与制造经验引进国外先进技术研发

的环保产品，符合国家“碳中和”战略规划要求。以上新产品多项内容已取得第

三方机构检测报告。 
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综上，公司在报告期内核心技术未发生重大变化。 

六、研发支出变化及研发进展 

2023年，公司研发投入4,535.99万元，较上年同期减少16.33%，研发费用与

上年同期相比略有减少。 

在报告期内，公司针对已有产品根据实际应用现场新需求进行技术再升级，

升级技术包括深度融合技术、5G/量子加密无线通信技术、国产化芯片设计等。

目前已经完成内部验证并挂网运行，具体项目和产品如下： 

线路运行状态智能分析装置：交流传感器工艺的不断提升和完善，整体的精

度和绝缘局放水平都有所提升。智能分析装置终端通过硬件工艺升级和软件算法

优化，再次提高配电网电缆线路接地故障研判准确性，使产品的整体应用更加可

靠和智能。 

基于5G通信的智能柱上开关：在原有5G通信的基础上提高终端充电效率，

并对硬件优化降低功耗；终端的部分主要芯片采用国产化，提高国产化应用，同

时也新增断线保护、温度采集等功能。5G通信的智能柱上开关在功能和性能方

面的整体提升，满足更广大的市场需求。 

基于量子加密通信的智能柱上开关：量子加密通信可以避免传统通信被窃听

的风险，从而大大提高通信安全系数，实现基于物理加密的保密通信，同时还具

有时效性高、传输速度快、抗干扰能力强、传输能力强等优点。产品在量子加密

通信和终端电源控制等方面都做了深入的优化处理，极大降低了整机功耗，提高

了配网应用的可靠性和安全性。 

控制终端的芯片国产化替代：控制和电源核心芯片采用国产化方案设计，已

通过各种功能性能测试并实现批量挂网运行，服务好供应链更加稳定可靠。 

配网多级速动+分布式自愈技术：使用该技术，线路故障发生时可先通过毫

秒级速动保护快速隔离故障段，然后以联络开关为“边缘大脑”计算自愈修复策

略，通过终端间纵联通信执行非故障段转供复电，整个自愈过程仅耗时数秒，相

比传统集中型FA可显著减少非故障区域停电范围，非常适合单相接地故障处置，
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将故障自愈时长压缩90%以上，显著提升配网可靠供电水平。 

对于配网多元辅助供电领域，自主研发较大功率太阳能辅助供电装置、支持

带电安装的外置高压电容取电装置等高可靠辅助供电方式，支持现场配网设备利

旧改造升级，解决功能升级后的老设备供电不足问题。 

能量路由及控制系统，基于公司先前在电力电子技术和全柔性架构的积累，

针对电网对新能源的消纳和电能量的路由控制进行自主研发，该技术可广泛在储

能、光伏等场景的应用。 

公司持续实施创新发展策略，继续保持对新技术的研究，巩固核心竞争力，

确保在技术成果转化上保持领先地位。公司在发挥电力相关领域的技术优势同时，

联动业内各界共同推动电力行业智能领域的发展，积极做好标准化的示范作用。 

公司在注重研发投入的同时，亦十分重视知识产权的保护工作。2023年，公

司新增国内专利及著作权申请合计27项，其中发明专利申请11项、实用新型专利

申请13项以及外观设计专利申请3项。 

七、新增业务进展是否与前期信息披露一致 

不适用。 

八、募集资金的使用情况及是否合规 

经上海证券交易所科创板上市委员会审核通过，并经中国证券监督管理委员

会“证监许可〔2020〕2129 号”文《关于同意上海宏力达信息技术股份有限公司

首次公开发行股票注册的批复》同意注册，上海宏力达信息技术股份有限公司（以

下简称“宏力达”或“公司”）首次公开发行人民币普通股（A 股）2,500 万股，每

股面值为人民币 1元，发行价格为每股人民币 88.23元，募集资金总额为人民币

2,205,750,000.00元，扣除各项发行费用（不含税）人民币 139,445,066.80元，实

际募集资金净额为人民币 2,066,304,933.20 元。上述募集资金已于 2020 年 9 月

30 日全部存入专用账户，大信会计师事务所（特殊普通合伙）对公司本次公开

发行新股的资金到位情况进行了审验，并出具了大信验字[2020]第 28-00007 号
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《验资报告》。 

截止 2023年 12月 31日，募集资金的存储情况列示如下： 

单位：人民币，万元 
账户名称 开户银行 银行账号 账户余额 

宏力达 
交通银行股份有限公司上海青浦

支行 
310069011013001952550 17,006.66 

宏力达 
上海银行股份有限公司上海漕河

泾支行 
03004277154 94.46 

宏力达 
厦门国际银行股份有限公司上海

市西支行 
8077100000000645 15,975.10 

宏力达 
招商银行股份有限公司上海九亭

支行 
121914488910508 4,914.97 

宏力达 
温州银行股份有限公司上海徐汇

区支行 
905030120190005018 已注销 

宏力达 
中信银行国际（中国）有限公司上

海分行 
8210201013300001287 已注销 

宏力达 上海银行股份有限公司松江支行 03004278266 175.71 

宏力达 
上海浦东发展银行股份有限公司

闵行支行 
98280078801000002823 3,643.11 

泉州宏力达 
中国建设银行股份有限公司泉州

东园支行 
35050165930109998888 已注销 

福建宏科 
中国建设银行股份有限公司泉州

东园支行 
35050165930109999999 已注销 

合计 / / 41,810.01 

截至2023年12月31日，公司按照相关法律、法规、规范性文件的规定和要求

对募集资金进行了专户存放和专项使用，并对募集资金使用情况及时地进行了披

露，不存在募集资金违规使用及管理的情形。 

九、控股股东、实际控制人、董事、监事和高级管理人员的持股、

质押、冻结及减持情况 

公司控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员的持股情况如下： 

1、控股股东控制的股份 

公司控股股东为上海鸿元投资集团有限公司（以下简称“鸿元投资”）。截至

2023年12月31日，鸿元投资直接持有公司25,267,722股，占比18.05%；同时，鸿
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元投资通过上海鸿元合同能源管理中心（有限合伙）（以下简称“鸿元能源”）间

接控制公司9,024,187股，占比6.45%。因此，鸿元投资合计控制公司24.49%的股

份。2023年公司控股股东持股数因资本公积金转增股本有所增加，但是持股比例

不变。 

2、实际控制人控制的股份 

公司实际控制人为陈嘉伟。截至2023年12月31日，陈嘉伟通过鸿元投资、上

海越海投资中心（有限合伙）（以下简称“越海投资”）、鸿元能源间接控制公

司49,091,575股，占比35.07%；俞旺帮为陈嘉伟的岳父，系陈嘉伟的一致行动人，

俞旺帮直接持有公司10,829,024股，占比7.74%。因此，陈嘉伟及其一致行动人合

计控制公司42.80%的股份。2023年公司实际控制人持股数因资本公积金转增股本

有所增加，但是持股比例不变。 

3、董事、监事和高级管理人员的持股情况 

截至2023年12月31日，公司董事、监事和高级管理人员持有公司的股份情况

如下： 

序号 
股东 
姓名 

职务及亲属关

系 

直接持有

公司股权

比例 
所持直接股东的份额比例 

间接持有公

司股权比例 

1 章辉 董事长 2.92% 

持有鸿元投资 3.00%的股份 0.54% 

持有鸿元能源 23.00%的股份 1.48% 
持有鸿元创投 3.33%的股权，
鸿元创投持有鸿元能源

24.60%的股份 
0.05% 

合计 2.08% 

2 江咏 副董事长 - - - 

3 冷春田 董事、总经理 1.55% 持有鸿元能源 24.00%的股份 1.55% 

4 唐捷 董事、副总经理 - 持有越海投资 19.51%的股份 2.06% 

5 文东华 独立董事 - - - 

6 陈康华 独立董事（本期

曾任职） - - - 

7 龚涛 独立董事 - - - 

8 魏云珠 独立董事 - - - 

9 于义广 监事会主席 - - - 

10 金玉婷 监事 - - - 
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序号 
股东 
姓名 

职务及亲属关

系 

直接持有

公司股权

比例 
所持直接股东的份额比例 

间接持有公

司股权比例 

11 吕凡 职工监事 - - - 

12 袁敏捷 副总经理 - - - 

13 赖安定 副总经理 6.88% - - 

14 张占 财务总监 - - - 

15 宫文静 董事会秘书 - - - 

16 沈骁虓 董事会秘书（本

期曾任职） - - - 

4、控股股东、实际控制人、董事、监事和高级管理人员持有股份的质押、

冻结及减持情况 

截至2023年12月31日，公司控股股东、实际控制人、董事、监事和高级管理

人员持有的股份均不存在质押、冻结及减持的情形。 

十、上海证券交易所或保荐机构认为应当发表意见的其他事项 

无。 
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（本页无正文，为《华泰联合证券有限责任公司关于上海宏力达信息技术股份有

限公司 2023年年度持续督导跟踪报告》之签章页） 

 
 
 
 
 
 
保荐代表人（签字）： ________________         ________________ 
                         赵  星                    邹晓东 

 
 
 
 
 
 
 

 
华泰联合证券有限责任公司(公章) 

年   月   日 

 

 


