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声明与承诺 

 

中国国际金融股份有限公司接受鲁商福瑞达医药股份有限公司委托，担任鲁商福瑞

达医药股份有限公司重大资产出售暨关联交易之独立财务顾问。本独立财务顾问按照证

券行业公认的业务标准、道德规范和诚实信用、勤勉尽责精神，遵循客观、公正的原则，

出具本持续督导意见。 

1、本持续督导意见所依据的文件和材料由本次交易各方提供，提供方对所提供文件

及资料的真实性、准确性和完整性负责，并保证该等信息不存在虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏。本独立财务顾问不承担由此引起的任何风险责任。 

2、本独立财务顾问已按照规定履行持续督导义务，有充分理由确信所发表的专业意

见与上市公司披露的文件内容不存在实质性差异，确信上市公司信息披露文件真实、准

确、完整。 

3、本持续督导意见不构成对上市公司的任何投资建议，投资者根据本持续督导意见

所做出的任何投资决策而产生的相应风险，本独立财务顾问不承担任何责任。 

4、本独立财务顾问未委托和授权任何其它机构和个人提供未在本持续督导意见中列

载的信息和对本持续督导意见做任何解释或者说明。
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释  义 

 

在本持续督导意见中，除非文义载明，以下简称具有如下含义： 

本持续督导意见 指 
《中国国际金融股份有限公司关于鲁商福瑞达医药股份有限公司重大资

产出售暨关联交易之 2023 年度持续督导意见》 

本持续督导期 指 2023 年 11 月 1 日—2023 年 12 月 31 日 

福瑞达/上市公司/

公司 
指 鲁商福瑞达医药股份有限公司，曾用名鲁商健康产业发展股份有限公司 

达安通 指 
达安通（山东）机电设备工程有限责任公司，曾用名山东鲁健产业管理

有限公司 

鲁商健康 指 山东鲁商健康产业有限公司 

商业集团 指 山东省商业集团有限公司 

鲁商置业 指 山东省鲁商置业有限公司 

城乡发展 指 
山东省城乡发展投资控股有限公司，曾用名山东鲁商新城镇产业发展有

限公司 

绿色发展 指 
山东省城乡绿色产业发展投资有限公司，曾用名山东鲁商创新发展有限

公司 

菏泽置业 指 菏泽鲁商置业有限公司 

临沂地产 指 临沂鲁商地产有限公司 

临沂置业 指 临沂鲁商置业有限公司 

临沂金置业 指 临沂鲁商发展金置业有限公司 

临沂发展 指 临沂鲁商置业发展有限公司 

山东城发集团 指 山东省城乡发展集团有限公司 

标的公司 指 

山东省鲁商置业有限公司、山东省城乡发展投资控股有限公司、山东省

城乡绿色产业发展投资有限公司、菏泽鲁商置业有限公司、临沂鲁商地

产有限公司、临沂鲁商置业有限公司、临沂鲁商发展金置业有限公司、

临沂鲁商置业发展有限公司 

本次交易 指 

上市公司及其下属全资子公司达安通、鲁商健康向山东城发集团出售持

有的鲁商置业 100%股权、城乡发展 100%股权、绿色发展 100%股权、菏

泽置业 100%股权、临沂地产 100%股权、临沂置业 51%股权、临沂金置

业 44.10%股权、临沂发展 32%股权以及上市公司对上述标的公司及其下

属公司的全部债权，山东城发集团以现金方式支付对价 
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标的资产 指 

上市公司及其下属全资子公司达安通、鲁商健康所持有的鲁商置业 100%

股权、城乡发展 100%股权、绿色发展 100%股权、菏泽置业 100%股权、

临沂地产 100%股权、临沂置业 51%股权、临沂金置业 44.10%股权、临

沂发展 32%股权以及上市公司对上述标的公司及其下属公司的全部债权 

交易各方 指 

鲁商福瑞达医药股份有限公司、达安通（山东）机电设备工程有限责任

公司、山东鲁商健康产业有限公司、山东省城乡发展集团有限公司、山

东省商业集团有限公司 

福瑞达生物股份 指 山东福瑞达生物股份有限公司 

福瑞达生物科技 指 山东福瑞达生物科技有限公司 

焦点福瑞达 指 山东焦点福瑞达生物股份有限公司 

明仁福瑞达 指 山东明仁福瑞达制药股份有限公司 

交割日 指 股权交割日与债权交割日的合称 

本独立财务顾问 指 中国国际金融股份有限公司 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

《第一批次核查意

见》 
指 

本独立财务顾问于 2023 年 3 月 8 日出具的《中国国际金融股份有限公司

关于鲁商健康产业发展股份有限公司重大资产出售暨关联交易实施情况

之独立财务顾问核查意见（第一批次）》 

《第二批次核查意

见》 
指 

本独立财务顾问于 2023年 11月 1日出具的《中国国际金融股份有限公司

关于鲁商福瑞达医药股份有限公司重大资产出售暨关联交易实施情况之

独立财务顾问核查意见（第二批次）》 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《重组管理办法》 指 《上市公司重大资产重组管理办法》 

《公司章程》 指 《鲁商福瑞达医药股份有限公司章程》 

元、万元 指 人民币元、万元 
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一、本次交易方案概述 

上市公司及下属全资子公司达安通、鲁商健康向山东城发集团出售其持有的鲁商置

业 100%股权、城乡发展 100%股权、绿色发展 100%股权、菏泽置业 100%股权、临沂地

产 100%股权、临沂置业 51%股权、临沂金置业 44.10%股权、临沂发展 32%股权以及上

市公司对上述标的公司及其下属公司的全部债权，山东城发集团以现金方式支付对价。 

二、交易资产的交付或者过户情况 

（一）交易对价支付情况 

根据《重大资产出售协议书》，本次交易分两次进行交割，每次交割分两次进行支

付。 

截至《第一批次核查意见》出具之日，上市公司和鲁商健康已分别收到山东城发集

团支付的第一批次交割资产的首笔款项 167,461.73 万元和 8,669.20 万元。 

截至《第二批次核查意见》出具之日，上市公司、鲁商健康及达安通已分别收到山

东城发集团支付的第二批次交割资产的首笔款项 118,313.73 万元、504.45 万元和 383.38

万元。 

2024 年 2 月 1 日，上市公司披露《关于收到重大资产出售剩余交易价款全部款项的

公告》，截至该公告披露之日，上市公司、鲁商健康及达安通已分别收到山东城发集团

支付的第一批次及第二批次剩余交易价款全部款项（含利息）共计 303,443.99 万元。本

次交易涉及交易价款和利息均已全部到账。 

（二）标的公司股权过户情况 

截至《第一批次核查意见》出具之日，原上市公司持有鲁商置业 100%股权、城乡

发展 100%股权、绿色发展 100%股权、临沂地产 100%股权已过户登记至山东城发集团

名下；原上市公司持有临沂金置业 44.10%股权、临沂发展 32%股权正在办理过户登记

手续。 

截至《第二批次核查意见》出具之日，原达安通持有菏泽置业 100%股权、鲁商健

康持有临沂置业 51%股权已过户登记至山东城发集团名下；第一批次标的股权中，原上

市公司持有临沂金置业 44.10%股权、临沂发展 32%股权已过户登记至山东城发集团名

下。 
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（三）标的资产债权债务处理情况 

1、标的资产债权转移情况 

截至本持续督导意见出具之日，上市公司已就本次交易涉及债权转移通知相关债务

人。 

2023 年 3 月 3 日，上市公司、山东城发集团及商业集团签署《第一批次债权交割确

认书》，自债权交割日（即 2023年 3月 3日）起上市公司对第一批次标的公司及其子公

司 194,276.14 万元债权及其相关的一切权利、义务和风险均由山东城发集团享有及承担。 

2023 年 10 月 31 日，上市公司、山东城发集团及商业集团签署《第二批次债权交割

确认书》，自债权交割日（即 2023年 10月 31日）起上市公司对第二批次标的公司及其

子公司 236,627.46 万元债权及其相关的一切权利、义务和风险均由山东城发集团享有及

承担。 

2、过渡期间新增债务情况 

截至第一批次债权交割日（即 2023年 3月 3日），本次交易过渡期内，鲁商置业清

偿原债务 272.77 万元；临沂地产向上市公司新增借款 1,801.08 万元。截至《第一批次核

查意见》出具之日，山东城发集团已向上市公司清偿上述过渡期间新增债务。 

截至第二批次债权交割日（即 2023年 10月 31日），本次交易过渡期内，菏泽置业

向上市公司新增借款 21,364,988.54 元；临沂置业向上市公司新增借款 119,069,042.88 元。

截至《第二批次核查意见》出具之日，山东城发集团已向上市公司清偿上述过渡期间新

增债务。 

三、交易各方当事人承诺的履行情况 

本次交易过程中，相关各方均做出了相关承诺，相关承诺的主要内容已在《鲁商健

康产业发展股份有限公司重大资产出售暨关联交易报告书（草案）（修订稿）》中详细

披露。 

截至本持续督导意见出具之日，相关承诺方均不存在违反承诺的情形。 

四、已公告的盈利预测或者利润预测的实现情况 

本次交易未编制盈利预测报告或利润预测报告，不存在盈利预测或者利润预测事项。 
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五、管理层讨论与分析部分提及的各项业务的发展现状 

（一）主营业务情况 

2023年度上市公司实施重大资产出售，剥离房地产开发业务，加速战略转型，聚焦

于化妆品、医药、原料及添加剂等业务。受房地产业务剥离影响，上市公司房地产及物

业板块 2023 年度营业收入同比下降 88.29%；化妆品、医药、原料及添加剂板块发展良

好，营业收入分别同比增长 22.71%、1.61%、23.16%，且相关业务毛利率较高，拉动公

司整体盈利水平提升。三大业务板块发展现状如下： 

1、化妆品板块 

福瑞达生物股份是公司化妆品业务主要经营主体，依托公司的研发优势和产业链优

势，已发展成为济南市先进制造业和数字经济标志性产业链群链主企业，旗下拥有“颐

莲”“瑷尔博士”“善颜”“UMT”“诠润”“贝润”等多个知名化妆品品牌，其中，

“颐莲”“瑷尔博士”近年来发展迅猛，已成功跻身国产化妆品行业前列。上市公司化

妆品板块以“4+N”品牌发展战略为指导，专注玻尿酸护肤、微生态护肤、精准护肤、

以油养肤等科技护肤赛道，以科技研发为先导，拥有玻尿酸、聚谷氨酸、富勒烯、薰衣

草精油、依克多因等核心原料优势，拥有硅烷化玻尿酸、发酵褐藻等多个专利成分，构

筑了品牌和技术壁垒。2023 年度，公司举办 2023 重组胶原蛋白技术峰会，推出医学美

容品牌“珂谧 KeyC”，化妆品板块步入胶原蛋白医学美容赛道，品牌发展战略从

“4+N”升级为“5+N”，从单一美妆主业升级为“生美+医美”双美新生态。 

2023年度，上市公司化妆品业务实现营业收入 24.16亿元，同比增长 22.71%，金额

占营业收入的 52.76%，业绩贡献度高。其中，颐莲品牌全年实现营业收入 8.57 亿元，

同比增长 20.35%；瑷尔博士品牌全年实现营业收入 13.48亿元，同比增长 27.33%。2023

年公司化妆品业务毛利率 62.13%，相比去年同期增加 1.16 个百分点。公司在化妆品板

块不断优化产品结构，产品迭代推新，高毛利率爆款产品销售增加，同时加大成本费用

管控力度，毛利率持续优化，有效带动公司整体盈利能力提升。 

2、医药板块 

上市公司医药业务涵盖中药及化药制剂、生化药品的生产及销售，拥有颈痛颗粒、

小儿解感颗粒等多个知名品牌。公司旗下明仁福瑞达致力于中成药、化学药、保健食品

的研发、生产和销售，产品涵盖骨科、妇科、内科、眼科、儿科五大领域，其中，明仁
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颈痛系列产品是国内首个专业治疗神经根型颈椎病的系列中成药，入选山东省火炬计划，

被列为国家重点新产品，连续被评为“品质鲁药”；小儿解感颗粒用于治疗儿童风热感

冒，拥有多项核心发明专利技术。公司持续拓展医院、基层医疗机构、连锁药店等销售

渠道，并通过线上渠道拓展医药新零售业务模式，扩大功能性食品布局，完成 18 款新

品上市，搭建药品 CDMO（中试及生产转化）平台，引进合作项目 8 项。 

2023年度，上市公司医药板块营业收入及毛利水平稳中有升，实现营业收入5.20亿

元，同比增长 1.61%，金额占营业收入的 11.35%；毛利率 53.39%，相比去年同期增加

0.39 个百分点。公司的科技力优势、品牌力优势、全渠道优势持续凸显，将推动医药板

块实现收入增长。 

3、原料及添加剂板块 

公司旗下焦点福瑞达是全球领先的透明质酸原料生产基地之一，集透明质酸研发、

生产、销售为一体，在透明质酸行业产量及销量均名列前茅，现拥有透明质酸原料 420

吨/年的产能，目前拥有医药级、食品级、化妆品级透明质酸生产车间，外贸出口地区

主要为东亚、北美、欧盟等。旗下福瑞达生物科技主要开展食品添加剂和化妆品原料的

研发、生产和销售：食品添加剂方面，主要产品有纳他霉素、乳酸链球菌素和复配食品

防腐剂等；化妆品原料方面，主要产品有聚谷氨酸、依克多因等。公司积极拓展原料应

用场景，加快透明质酸在饮料、宠物食品、计生用品等快消产品的应用推广，以及依克

多因、聚谷氨酸在农业的应用推广。2023 年口服美容产品销售起量，同比增长三倍。 

2023 年度，上市公司原料及衍生产品、添加剂业务实现营业收入 3.51 亿元，同比

增长 23.16%，金额占营业收入的 7.67%；毛利率 32.31%，相比去年同期减少 1.76 个百

分点，保持相对稳定。公司正加快高端原料布局，推进原料药国际国内注册，加快化妆

品新原料的上市，完善原料矩阵，提高原料及添加剂产品附加值和收入。 

上市公司 2023 年度各主营业务板块的主要经营数据如下： 

单位：元 

业务板块 营业收入 营业成本 
毛利率

（%） 

营业收入

比上年增

减（%） 

营业成本

比上年增

减（%） 

毛利率比上

年增减

（%） 

化妆品 2,415,692,238.94 914,867,113.97 62.13 22.71 19.06 
增加 1.16 个

百分点 

房地产及物业 1,139,813,618.02 960,127,374.96 15.76 -88.29 -88.45 
增加 1.11 个

百分点 
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业务板块 营业收入 营业成本 
毛利率

（%） 

营业收入

比上年增

减（%） 

营业成本

比上年增

减（%） 

毛利率比上

年增减

（%） 

医药 519,663,322.06 242,207,437.41 53.39 1.61 0.77 
增加 0.39 个

百分点 

原料及衍生产

品、添加剂 
351,241,743.57 237,766,271.30 32.31 23.16 26.45 

减少 1.76 个

百分点 

（二）主要财务数据 

根据上会会计师事务所（特殊普通合伙）出具的上市公司 2023 年度审计报告（上

会师报字（2024）第 1519 号），上市公司主要会计数据与财务指标如下： 

1、主要会计数据 

单位：元 

项目 
2023年度/ 

2023年12月31日 

2022年度/ 

2022年12月31日 
同比增减（%） 

营业收入 4,578,746,263.82 12,951,443,198.74 -64.65 

归属于上市公司股东的净利润 303,387,173.94 45,455,341.19 567.44 

归属于上市公司股东的扣除非经常

性损益的净利润 
138,880,558.88 58,500,292.43 137.40 

经营活动产生的现金流量净额 474,152,858.49 998,095,209.30 -52.49 

归属于上市公司股东的净资产 4,014,767,628.09 3,716,705,398.06 8.02 

总资产 7,817,827,107.25 58,473,809,904.37 -86.63 

2、主要财务指标 

主要财务指标 2023 年度 2022 年度 同比增减（%） 

基本每股收益（元/股） 0.30 0.04 650.00 

稀释每股收益（元/股） 0.30 0.04 650.00 

扣除非经常性损益后的基本每股

收益（元/股） 
0.14 0.06 133.33 

加权平均净资产收益率（%） 7.56 1.01 增加 6.55 个百分点 

扣除非经常性损益后的加权平均

净资产收益率（%） 
3.46 1.30 增加 2.16 个百分点 

2023年度，受房地产业务剥离影响，上市公司部分财务指标有所下降。其中营业收

入与去年同期相比减少 64.65%，经营活动产生的现金流量净额与去年同期相比减少
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52.49%，总资产额与年初相比减少 86.63%。 

2023 年度，福瑞达实现归属于上市公司股东的净利润 30,338.72 万元，与去年同期

相比增加 567.44%，其中化妆品及医药等业务实现归属于上市公司股东的净利润

23,074.35 万元，同比增加 12.93%，房地产业务及资产剥离影响归属于上市公司股东的

净利润 7,397.09万元；基本每股收益 0.30元/股，同比提升 650.00%。化妆品、医药、原

料及添加剂等相关行业发展预期向好，上市公司核心竞争力突出，将继续在相关领域发

力，实现收入规模继续扩大，盈利能力巩固提升，股东回报持续加强。 

上市公司在本持续督导期内的实际经营情况与《鲁商健康产业发展股份有限公司重

大资产出售暨关联交易报告书（草案）（修订稿）》中管理层讨论与分析部分提及的各

项业务发展状况不存在重大差异。自本次重大资产出售实施完成以来，上市公司根据经

营战略发展的规划和需求，进一步集中优势资源发展化妆品、医药、原料及添加剂等业

务，推动战略转型，提升可持续发展能力、抗风险能力、盈利能力以及后续发展潜力，

为提升整体经营业绩提供保障，为持续提高股东回报奠定基础，符合公司全体股东的利

益。 

六、公司治理结构与运行情况 

本持续督导期内，福瑞达严格按照《公司法》《证券法》《上市公司治理准则》等

法律法规和中国证监会发布的有关上市公司治理的规范性文件的要求，结合上市公司实

际情况，不断完善法人治理结构，建立健全公司内部管理和控制制度，持续深入开展公

司治理活动，促进公司规范运作，加强信息披露工作，提高公司治理水平。 

目前，福瑞达已形成权责分明、各司其职、有效制衡、协调运作的法人治理结构。

福瑞达股东大会、董事会、监事会各尽其责、恪尽职守，切实维护上市公司及广大投资

者的利益。 

七、与已公布的重组方案存在差异的其他事项 

福瑞达已针对本次交易履行了相关信息披露义务，符合相关法律、法规和规范性文

件的要求。截至本持续督导意见出具之日，本次交易实施过程中，不存在与已披露的交

易方案等信息存在重大差异的情况。 
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八、持续督导总结意见 

综上所述，本独立财务顾问认为，截至本持续督导意见出具之日： 

1、山东城发集团已支付完毕本次交易所涉全部交易价款及利息。标的公司股权已

全部过户至山东城发集团名下。上市公司已就本次交易涉及债权转移通知相关债务人；

标的债权及其相关的一切权利、义务和风险已转让给山东城发集团；山东城发集团已向

上市公司清偿完毕本次交易过渡期间新增债务。本次交易已履行完毕全部交割程序，交

割实施过程操作规范，不存在违反《公司法》《证券法》《重组管理办法》等相关法律、

法规的情形。 

2、本次交易过程中，交易相关各方均做出了相关承诺，相关承诺方均不存在违反

承诺的情形。 

3、本次交易未编制盈利预测报告或利润预测报告，不存在盈利预测或者利润预测

事项。 

4、上市公司在本持续督导期内的实际经营情况，与《鲁商健康产业发展股份有限

公司重大资产出售暨关联交易报告书（草案）（修订稿）》中管理层讨论与分析部分提

及的各项业务发展状况不存在重大差异。自本次重大资产出售实施完成以来，上市公司

进一步集中优势资源发展化妆品、医药、原料及添加剂等业务，推动战略转型，提升盈

利能力，为持续提高股东回报奠定基础，符合公司全体股东的利益。 

5、上市公司积极开展公司治理活动，公司治理的实际状况基本符合法律、法规的

规定及《公司章程》的要求。 

6、本次交易实施过程中，不存在与已披露的交易方案等信息存在重大差异的情况。 

 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《中国国际金融股份有限公司关于鲁商福瑞达医药股份有限公司

重大资产出售暨关联交易之 2023 年度持续督导意见》之签章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

独立财务顾问主办人： 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

中国国际金融股份有限公司 

 

 

 

           年      月      日 

 

     

冯洋  郑成龙  孙亨利 
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