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厦门钨业股份有限公司（以下简称“厦门钨业”、“公司”）拟向特定对象

发行 A 股股票，拟募集资金总额不超过 352,725.00 万元。根据中国证券监督管

理委员会《上市公司证券发行注册管理办法》等相关规定，公司就本次向特定对

象发行 A股股票募集资金运用的可行性分析如下： 

一、本次募集资金的使用计划 

本次向特定对象发行募集资金不超过 352,725.00 万元，所募集资金扣除发

行费用后，拟用于以下项目： 

单位：万元 

募投项目名称 项目总投资金额 募集资金拟投入金额 

1 硬质合金切削工具扩产项目 105,030.31 100,000.00 

2 1,000 亿米光伏用钨丝产线建设项目 123,554.87 105,000.00 

3 博白县油麻坡钨钼矿建设项目 86,258.40 75,000.00 

4 补充流动资金 72,725.00 72,725.00 

合计 387,568.58 352,725.00 

在本次发行募集资金到位之前，公司将根据募集资金投资项目实施进度的实

际情况通过自筹资金先行投入，并在募集资金到位后按照相关法规规定的程序予

以置换。募集资金到位后，若本次发行扣除发行费用后的实际募集资金净额低于

拟投资项目的实际资金需求总量，公司将根据实际募集资金净额，在符合相关法

律法规的前提下，按照项目实施的具体情况，调整并最终决定募集资金的具体投

资项目、优先顺序及各项目的具体投资额，募集资金不足部分由公司自筹解决。 

二、本次募集资金投资项目情况 

（一）硬质合金切削工具扩产项目 

1、项目基本情况 

本项目建设期为 36 个月，拟通过购置先进的压机、烧结炉、磨床、涂层炉

等设备及高级排产系统、编程、模拟等设计软件实施本项目。项目建设完成后将

具有年产整体刀具产品 200 万件、可转位刀片 3,000 万件、超硬刀具 170 万件的

生产能力，相应产品主要应用于航空航天、通用机械、新能源、医疗设备等领域。 
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2、项目必要性及可行性分析 

（1）技术突破中高端切削工具“卡脖子”垄断局面，加速钨行业高附加值

板块市场渗透 

随着制造业不断转型升级，我国航空航天、设备制造业、新能源汽车等高端

制造业比重持续攀升。由于相应零部件通常形状结构复杂、材料多种多样、加工

精度标准严格，因此对切削技术也提出了更高要求。切削工具是支撑和促进切削

加工技术进步的关键因素，为满足高端制造业产品零部件的加工需求，高端切削

工具在硬度、强度和韧性、耐磨性和热硬性等方面须具有更好表现。目前国内硬

质合金产品形成低附加值产品大量出口，而涂层数控刀片等高附加值产品则需花

费大量外汇高价进口的局面，严重制约了我国高技术制造业的发展。近年来，国

家大力鼓励、发展深加工钨制品和硬质合金深加工产品，力求突破高端切削工具

的“卡脖子”技术难题。 

经过多年的自主研发创新积累，公司在硬质合金基体材料、涂层合金研究、

刀具结构等方面掌握了多项关键核心技术，包括梯度结构硬质合金基体调控技术、

多层复 PVD 涂层技术、高结合力细晶 CVD 涂层技术、高稳定性烧结技术和高精密

压制成型技术，相应技术目前已经达到国际同业水平。 

在当前全球贸易摩擦、国内制造业转型升级的大背景下，本项目通过购置先

进生产设备，提高技术装备水平，建成后将生产应用于航天航空、通用机械、新

能源、医疗设备等领域的高端硬质合金切削工具，加速实现高端切削工具的国产

替代，满足我国高端制造业发展需求。 

（2）提升高端硬质合金切削工具产能，满足多领域市场应用需求 

近年来，受益于公司产品的技术优势、产品质量和良好口碑，公司硬质合金

切削工具产品呈现产销两旺的良好局面，尤其是 2020 年以来国际同业交付放缓，

以公司产品为代表的国产刀具不断得到下游用户的认可，高端场景国产替代趋势

加剧。但由于高端切削工具性能要求更加严格，生产工序更加复杂，公司现有部

分设备已无法满足高端产品在成型、烧结和涂层工艺的要求，不利于进一步开拓

高端市场。 
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本项目实施后，将通过购置全新设备，扩充生产人员，提升公司高端硬质合

金切削工具的生产能力，有助于公司把握我国制造业转型升级机遇，进一步增强

市场响应能力。 

3、项目投资概算及效益 

经过可行性论证及项目收益测算，本次募集资金投资项目具有良好的经济效

益，具体构成如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 投资金额 占比 募集资金使用 

1 建设投资 100,529.31 95.71%  

1.1 建筑工程费 2,931.75 2.79% 2,900.00 

1.2 设备购置费 90,018.60 85.71% 90,000.00 

1.3 安装工程费 4,450.93 4.24% 4,400.00 

1.4 工程建设其他费用 200.00 0.19% 200.00 

1.5 预备费 2,928.04 2.79%  

2 建设期利息 3,066.00 2.92% 2,500.00 

3 铺底流动资金 1,435.00 1.37%  

合计 105,030.31 100.00% 100,000.00 

4、项目实施地点和实施主体 

本项目建设地点位于福建省厦门市同安区集成路 1601~1629 号。项目实施主

体为公司控股子公司厦门金鹭特种合金有限公司。 

5、项目土地情况 

本项目利用公司现有厂房进行项目建设，不涉及新建土地事项。 

6、项目审批情况 

本项目已取得厦门市工业和信息化局出具的厦门市企业投资项目备案证明

（项目代码：2304-350200-06-02-243043），已完成厦门市同安生态环境局关于

本项目环评的批复手续。 
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7、项目建设期 

本项目建设期拟定为 36 个月，预计第 1年实现投产，第 5年实现达产。 

（二）1,000 亿米光伏用钨丝产线建设项目 

1、项目基本情况 

本项目预计建设期 36 个月，拟通过购置先进的粉坯、压加、拉丝等生产设

备实施本项目。项目建设完成后拟新增 1,000 亿米光伏用钨丝生产能力。 

2、项目必要性及可行性分析 

（1）硅片“大尺寸+薄片化”大势所趋，钨丝母线是碳钢母线的上位替代，

公司需抢占技术领先窗口期 

硅料成本占硅片生产成本较高，随着光伏行业持续推进降本增效，硅片制造

企业愈发重视生产过程中硅料利用率的提高。硅片薄片化能够有效减少硅材料消

耗，降低度电成本，同时，随着 N 型电池技术的发展和渗透，TOPCon 和 HJT 技

术相比于主流的 PERC 技术也对薄片化提出了新的要求，因此“薄片化”成为硅

片环节的重要发展趋势之一。此外，随着我国单晶硅生产技术迭代，“大尺寸”

硅片因可以提升整体发电面积，提高单个组件的发电瓦数，降低整体系统安装成

本，也成为硅片制造行业主要技术发展方向。 

在硅片“大尺寸+薄片化”背景下，切割细线化趋势日益显著，对切片设备

及切割工艺提出更高的要求，需要实现高线速条件下更高的切割稳定性。高碳钢

丝金刚线产业化极限目前预计为 35 微米。而钨丝凭借其抗疲劳性好、高强度、

耐腐蚀、断线率低等优势，有 35 微米以下持续细线化能力，作为光伏金刚线母

线材料渗透率日益提高。 

根据中国光伏行业协会数据，2022 年用于单晶硅片的金刚线母线直径为 38

微米，降幅较大，且呈不断下降趋势。目前金刚线行业已开始研发 35 微米线型，

逼近高碳钢丝现有水平瓶颈，35 微米高碳钢丝存在破断拉力偏小、切割能力不

足等问题，极易发生断线。目前量产钨丝已可达到 35 微米，正往 30 微米研发。 

公司是目前国内光伏用钨丝最大的供应商之一，是国内主要钨丝金刚线生产
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厂家的主要供应商。公司始终探索钨丝下游领域应用，建立了钨钼加工行业企业

博士后工作站，与中科院金属研究所联合成立了稀有金属加工实验室，先后自主

实施了包括国家 863 计划、国家级火炬计划、国家重点新产品在内多项国家科技

计划，完成多项省、市及企业级技术课题。通过自主研发，公司开发了较为先进

的钨丝生产工艺，在丝材加工优势明显，细钨丝和超细钨丝的研发和控制水平已

成为行业标杆。尤其是部分钨丝生产核心设备系公司自研自主设计，从而使公司

具有技术领先的窗口期。 

（2）市场需求旺盛，现有产能饱和，规模经济既有助于覆盖广阔市场需求，

也有助于降低生产成本 

目前，公司光伏用钨丝产品产销旺盛，产能负荷较高，募投子公司在手订单

充足。考虑投产周期较长，公司亟需提高产品的生产能力，满足不断增长的市场

需求。除此之外，大幅提升产能也有助于公司更好积累钨丝制造技术工艺，降低

钨丝生产成本，以价格优势、性能优势抢占金刚线母线市场，确保公司在该领域

的龙头地位。 

3、项目投资概算及效益 

经过可行性论证及项目收益测算，本次募集资金投资项目具有良好的经济效

益，具体构成如下： 

单位：万元 

序号 项目名称 投资金额 占比 募集资金使用 

1 建设投资 111,658.31 90.37%  

1.1 建筑工程费 6,597.15  5.34% 6,000.00 

1.2 设备购置费 94,563.49  76.54% 94,000.00 

1.3 安装工程费 5,066.40 4.10% 5,000.00 

1.4 工程建设其他费用 2,242.96 1.82%  

1.5 预备费 3,188.31 2.58%  

2 建设期利息 3,321.50 2.69%  

3 铺底流动资金 8,575.07 6.94%  

合计 123,554.87 100.00% 105,000.00 
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4、项目实施地点和实施主体 

本项目建设地点位于厦门市集美区天阳路 58 号、孙坂南路 88-1 号、天凤路

268 号，项目实施主体为公司控股子公司厦门虹鹭钨钼工业有限公司。 

5、项目土地情况 

本项目建设涉及使用项目实施主体自有厂房、租赁发行人其他子公司厂房

以及租赁外部第三方厂房。 

集美区天阳路 58 号地块为发行人控股子公司厦门金鹭所有，已取得不动产

权证；孙坂南路 88-1 号为外部第三方所有，项目实施主体厦门虹鹭租赁使用，

已取得不动产证；天凤路 268 号为项目实施主体厦门虹鹭自有，已取得不动产

权证。 

6、项目审批情况 

本项目已取得厦门市集美区工业和信息化局出具的厦门市企业投资项目备

案证明（项目代码：2304-350211-06-02-775866），厦门市集美生态环境局出具

的《关于厦门虹鹭钨钼工业有限公司 1000 亿米光伏用钨丝产线建设项目环境影

响报告表的批复》（厦集环审[2023]076 号）。 

7、项目建设期 

本项目建设期拟定为 36 个月，预计第 1年实现投产，第 4年实现达产。 

（三）博白县油麻坡钨钼矿建设项目 

1、项目基本情况 

本项目预计建设期 48 个月，将建设采矿工程、选矿工程、矿区供配电、矿

山给排水、尾矿设施及其它生产辅助设施、购进先进的生产设备，配备完善人员，

实现年采、选生产规模钨矿石 66 万吨（2,000 吨/天），项目建成后，有利于提

高公司的资源储备量，提高原料自给率，降低原材料采购风险。 

2、项目必要性及可行性分析 

（1）项目属于国家钨矿开采总量控制指标范围 
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本项目矿区已探明原生矿钨矿工业矿石量 1,810.15 万吨，WO3 化合物量

79,988 吨，WO3平均品位 0.442%，已被列入全国矿产资源规划（2016-2020 年）

规划内，并取得了《采矿许可证》（证号：C1000002021033218000083）以及自

然资源部划定矿区范围批复，已取得广西壮族自治区的项目核准和相应环评批复。

本项目属于国家规划内的钨矿开采，已取得了钨矿开采控制指标，实施具备可行

性。 

除此之外，随着公司在硬质合金棒材、切削工具、工程工具、钨丝等钨产业

链后端深加工及应用领域产能的不断提升，公司对钨资源的需求逐年增加，每年

需要外购钨精矿，本项目可缓解厦门钨业的资源需求，提高原料自给率，保障公

司稳定生产经营与可持续发展。 

（2）顺应国家“着重综合利用”行业政策引导，提升公司战略性资源利用

水平，实现行业龙头担当 

我国钨矿开采已近百年，钨矿山生产规模、技术开发能力已经达到一定水平，

在采矿工艺方法、技术装备、通风防尘、地压控制、选矿工艺方法、选矿药剂、

细泥处理和共伴生矿资源综合回收等方面取得显著成就，钨矿资源开发利用整体

水平明显提高。然而，目前仍存在着伴生金属资源综合利用回收率不高，集约化

程度低，采矿回收率不高，采富弃贫、浪费资源的现象。此外，随着钨矿开采深

度逐年向下延伸，开采成本、采矿难度在上升，采矿贫化率和损失率不断上升。 

公司目前拥有宁化行洛坑钨矿有限公司、江西都昌金鼎钨钼矿业有限公司和

洛阳豫鹭矿业有限责任公司三家在产钨矿山企业。经过多年的矿山运营管理实践，

公司积累了丰富的矿山采选技术和管理经验，拥有高素质的矿山技术和管理人才

储备，具备较强的矿山治理能力。公司将利用自身丰富的矿山人才储备、矿山采

选技术及管理经验等资源开发建设本项目，并通过购置先进采选设备，提升采矿

技术和装备水平，提高开采回采率，实现资源综合利用，加强低品位、共伴生矿

产资源的综合勘查与综合利用，提高钨矿采选技术水平和资源综合利用水平。 

3、项目投资概算及效益 

经过可行性论证及项目收益测算，本次募集资金投资项目具有良好的经济效

益，具体构成如下： 
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单位：万元 

序号 项目名称 投资金额 占比 募集资金使用 

1 建设投资 82,170.09 95.26%  

1.1 开拓及建筑工程费 22,039.67 25.55% 22,000.00 

1.2 设备购置费 18,661.74 21.63% 18,650.00 

1.3 安装工程费 3,362.54 3.90% 3,350.00 

1.4 工程建设其他费用 29,302.20 33.97% 28,000.00 

1.5 预备费 8,803.94 10.21%  

2 建设期利息 3,019.75 3.50% 3,000.00 

3 铺底流动资金 1,068.56 1.24%  

合计 86,258.40 100.00% 75,000.00 

4、项目实施地点及实施主体 

本项目位于广西博白县城东北方向约 21 公里处，项目实施主体为公司全资

子公司博白县巨典矿业有限公司。 

5、项目土地情况 

公 司 已 取 得 自 然 资 源 部 发 放 的 采 矿 许 可 证 （ 证 号 ：

C1000002021033218000083），正积极推进土地相关权证的办理事宜。 

6、项目审批情况 

本项目已取得广西壮族自治区发展和改革委员会《广西壮族自治区发展和改

革委员会关于博白县巨典矿业有限公司油麻坡钨钼矿项目核准的批复》（桂发改

工服〔2022〕1244 号）核准，已完成广西壮族自治区生态环境厅《广西壮族自

治区生态环境厅关于博白县巨典矿业有限公司油麻坡钨钼矿开采项目环境影响

报告书的批复》（桂环审〔2020〕358 号）手续。 

7、项目建设期 

本项目建设期为 48 个月，预计第 5年投产，第 6年实现达产。 

（四）补充流动资金 
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1、基本情况 

公司拟将本次募集资金中的 72,725.00 万元用于补充流动资金，以增强公司

的资金实力，降低公司负债规模，优化公司资本结构，减少公司财务费用，满足

未来业务不断增长的营运需求。 

2、必要性及对公司财务状况影响分析 

随着公司业务规模的不断增长，公司对营运资金的需求也将随之扩大，补充

相应流动资金，可以有效缓解公司业务发展和技术更新所面临的流动资金压力，

公司资产负债率将有所下降，资本结构进一步优化，为核心业务增长与业务战略

布局提供长期资金支持，从而提升公司的核心竞争能力和持续盈利能力。 

三、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

本次发行的募投项目符合国家相关的产业政策以及公司整体战略发展方向，

具有良好的市场发展前景和经济效益，募集资金运用方案合理、可行。 

项目顺利实施后，公司整体技术实力将进一步提高，业务优势将进一步凸显，

提高公司未来整体盈利水平。本次发行符合公司长期发展需求及全体股东的利益。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次发行完成后，公司的资产总额与净资产总额将增加，公司的资金实力将

迅速提升，资产负债率将有所降低，有利于增强公司抵御财务风险的能力；公司

总股本将增大，短期内公司的每股收益可能会被摊薄，净资产收益率可能会有所

下降，但从中长期来看，本次募集资金投资项目的实施完成将提升公司产品的核

心竞争力，对公司的营业收入、净利润等盈利能力指标将产生积极作用；公司筹

资活动产生的现金流入量将显著增加，未来随着公司资本结构优化和资金实力增

强，公司经营活动产生的现金流量净额将得到提升。 
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厦门钨业股份有限公司 

董 事 会 

2024 年 1 月 31 日 


