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	问题2.公告显示，芯慧联2022年度、2023年度和2024年1-6月分别实现营业收入1.31亿元、1.72亿元和2.67亿元，实现净利润-999.19万元、-3,372.08万元和8,598.51 万元。本次交易采用资产基础法和收益法对芯慧联进行评估，并选取收益法评估结果8.29亿元作为评估结论，较净资产账面值增值391.25%，估值盈利预测主要基于芯慧联的在手订单、意向订单。交易对方承诺芯慧联2024年度、2025年度、2026年度净利润分别不低于1亿元、1.5亿元和2.5亿元，且合计不低于5亿元。
	一、在手订单主要客户的具体情况、包括但不限于名称、首次合作时间、主营业务、交易内容、交易金额等，结合相关方资信情况、订单付款及实施交付安排分析说明其是否具有相应履约能力、芯慧联是否对主要客户存在重大依赖
	二、结合意向订单所涉的具体产品及其产业化阶段、意向订单的转化率及其不确定性风险、相关订单对预测收入的覆盖率，说明盈利预测相关参数取值是否审慎合理
	三、结合芯慧联历次增资及股权转让对应的估值情况、同行业相关可比交易案例、可比上市公司估值情况等，说明本次估值的合理性
	（一）芯慧联历次增资及股权转让对应的估值情况
	（二）同行业相关可比交易案例情况
	（三）可比上市公司估值情况

	四、业绩承诺的可实现性以及业绩补偿相关保障是否充分
	（一）业绩承诺的可实现性
	1.有较为充足的在手订单和意向订单保障
	2.本次增资完成后资金及业务协同效应的影响

	（二）业绩补偿相关保障是否充分
	1.《增资协议》约定了较为充分的业绩补偿保障措施
	（1）现金补偿和股权补偿机制
	（2）股权回购机制
	（3）业绩承诺方的股权转让限制

	2.将从公司治理、内部控制、日常经营决策及财务决策管理等方面强化标的公司内部控制


	五、评估机构核查意见
	（一）所执行的核查程序
	（二）评估机构核查意见





