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兴业证券股份有限公司 

关于四川福蓉科技股份公司 

变更部分募投项目及项目延期的核查意见 

 

兴业证券股份有限公司（以下简称“兴业证券”或“保荐人”）作为四川福

蓉科技股份公司（以下简称“福蓉科技”或“公司”）向不特定对象发行可转换

公司债券的持续督导机构，根据《上市公司监管指引第2号——上市公司募集资

金管理和使用的监管要求》《上海证券交易所上市公司自律监管指引第1号——

规范运作》等有关规定，对福蓉科技本次变更部分募投项目及项目延期的事项进

行了审慎核查，核查情况如下： 

一、募集资金基本情况 

经中国证券监督管理委员会《关于同意四川福蓉科技股份公司向不特定对象

发行可转换公司债券注册的批复》(证监许可[2023]1369号)同意，公司获准向不

特定对象发行面值总额64,000.00万元可转换公司债券，每张面值100元，共计640

万张，期限6年，募集资金总额为人民币64,000.00万元，扣除相关发行费用后的

实际募集资金净额为人民币63,162.55万元。华兴会计师事务所（特殊普通合伙）

对公司本次向不特定对象发行可转换公司债券的资金到位情况进行了审验，并于

2023年7月24日出具了《验证报告》（华兴验字[2023]22010720095号）。 

募集资金到账后，已全部存放于经公司董事会批准开设的募集资金专用账户

内，公司及实施募投项目的子公司已与保荐人、存放募集资金的商业银行签订了

募集资金三方监管协议和募集资金四方监管协议。 

二、募集资金投资项目的基本情况 

根据公司《向不特定对象发行可转换公司债券募集说明书》，本次发行募集

资金具体投向如下： 

单位：万元 

序

号 
项目名称 实施主体 

项目总投资

金额 

拟以募集资金

投入金额 

以募集资金净

额投入金额 
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序

号 
项目名称 实施主体 

项目总投资

金额 

拟以募集资金

投入金额 

以募集资金净

额投入金额 

1 
年产 6 万吨消费电子铝

型材及精深加工项目 
高端制造公司 89,562.00 44,000.00 44,000.00 

2 
年产 10 万吨再生铝及

圆铸锭项目 
再生资源公司 32,283.00 20,000.00 19,162.55 

合计 121,845.00 64,000.00 63,162.55 

注：高端制造公司为福建省福蓉源新材料高端制造有限公司，再生资源公司为福建省福

蓉源再生资源开发有限公司，二者均系公司全资子公司。 

三、原募投项目情况及变更原因 

（一）原募投项目基本情况 

公司向不特定对象发行可转换公司债券募投项目之一的“年产6万吨消费电

子铝型材及精深加工项目”（以下简称“原项目”）投资总额为101,084万元，

募集资金拟投入金额为44,000万元。公司第三届董事会第八次会议审议通过了

《关于使用自有资金对全资子公司一期项目增加投资的议案》，同意使用自有资

金对原项目追加投资，追加后原项目投资总额为101,084万元，募集资金拟投入

金 额 仍 为 44,000 万 元 ， 具 体 内 容 详 见 公 司 在 上 海 证 券 交 易 所 网 站

（www.sse.com.cn）及指定媒体上披露的《关于使用自有资金对募投项目追加投

资的公告》（公告编号：2023-064）。 

截至2023年11月30日，原项目已完成主体厂房、挤压一车间主要固定资产和

辅助设施建设，已使用募集资金投入41,468万元，尚未投入使用的募集资金为

2,532万元。 

（二）本次变更的具体情况 

结合公司自身战略规划，基于产能需求的轻重缓急，公司拟对原项目用途进

行变更。公司计划在原项目建设基础上，将募投项目“年产6万吨消费电子铝型

材及精深加工项目”中的年产2万吨消费电子铝型材产能变更为年产3万吨新能源

铝型材产能，变更后的募集资金投资项目为“年产4万吨消费电子和3万吨新能源

铝型材及精深加工项目”（以下简称“新项目”）。变更后，新项目投资总额变

更为104,460万元，其中募集资金投入总额保持不变仍为44,000万元，其余资金来

源于公司自有或自筹资金。同时，根据新项目的实际建设进度，项目预计达到可

使用状态时间在原项目基础上延长3个月至2024年5月底。 
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本次募投项目变更前后具体情况如下： 

单位：万元 

变更前 变更后 

项目名称 
项目投

资总额 

计划使用

募集资金

金额 

预计达到

可使用状

态时间 

项目名称 
项目投

资总额 

计划使用

募集资金

金额 

预计达到

可使用状

态时间 

年产 6 万吨

消费电子铝

型材及精深

加工项目 

101,084 44,000 
2024 年 2

月 

年产 4 万吨消费

电子和 3 万吨新

能源铝型材及精

深加工项目 

104,460 44,000 
2024 年 5

月 

本次变更部分募投项目不构成关联交易。 

本次变更部分募投项目实施内容涉及的募集资金为14,666.67万元，占本次发

行可转换公司债券募集资金净额的比例为23.22%。由于消费电子铝型材及新能源

铝型材均系由铝合金圆铸锭挤压加工而成，因此，原项目已建设形成的资产经改

造调试后，可全部用于变更后的新项目，本次变更募投项目不会对募投项目的实

施产生重大影响。 

（三）变更的具体原因 

1、虽然消费电子行业有所复苏，但复苏速度不及预期，变更后的新增产能

预计可满足现阶段订单需求 

2021年以来，受到智能手机技术迭代放缓、消费换机周期变化等因素共同影

响，消费电子行业持续处于下行周期；彼时，市场和权威机构对于消费电子行业

复苏较为乐观，主流判断为消费电子行业将在2023年全面回暖。然而，从2023

年实际出货量来看，市场仍处于缓慢弱复苏期。根据IDC统计数据，2023年第二

季度，全球智能手机出货量较上年同期下滑7.8%，全球PC出货量较上年同期下

滑13.4%。2023年下半年，苹果推出iPhone15系列、华为发布鸿蒙4.0系统并发售

Mate60系列手机，各品牌新产品发布为消费电子市场带来新的活力，助推行业的

复苏，但根据Canalys统计数据，2023年第三季度，全球智能手机出货量仍然下

降1%。 

从权威机构统计数据来看，虽然消费电子行业有所复苏，但尚处于降幅收窄、

缓慢复苏的阶段，复苏速度总体不及预期。同时，鉴于消费电子行业长期去库存
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状态，各品牌厂商发展新供应商并下达大规模采购订单态度谨慎，更多地选择观

望消费市场复苏情况，保持增减采购量的灵活性。因此，在行业缓慢复苏期，公

司预计调整后的消费电子4万吨产能增量可满足现阶段下游品牌厂商对于产能供

应的需求。 

2、新能源汽车铝型材市场前景良好，公司拟拓展产品应用领域，产能需求

较为急迫 

新能源汽车产销量的快速增长叠加轻量化渗透率提升，新能源汽车的铝制结

构件材料需求将快速增长，市场前景良好。根据工信部数据，2015-2022年我国

新能源汽车销量复合增长率达54.28%；2022年，全国新能源汽车产销量分别为

705.8万辆和688.7万辆，同比分别增长96.9%和93.4%。由于新能源汽车的轻量化

需求明显，新能源汽车的单车用铝量显著高于传统燃油车；根据Ducker Frontier

研究表明，2020年北美市场纯电车型的单车用铝量较传统燃油汽车高出40%。根

据《节能与新能源汽车技术路线图2.0》、美国铝业协会数据，2025年平均单车

用铝量为187.1kg，而到2030年平均单车用铝量预计将达到242.2kg。按照2030年

我国汽车产销量3,800万辆，铝挤压材及零部件占汽车总用铝量的比例约15%测

算，2030年国内汽车铝挤压材及零部件的市场需求总量将超过130万吨。 

公司在下游行业高速发展期切入新能源及汽车业务领域，有助于公司产品应

用领域的拓展。此外，根据中金公司研究报告，锂电池企业资本支出高峰在

2021-2022年，考虑到产能建设+爬坡周期1.5-2年，供给端产能自2022年底开始逐

步释放，因此，2023-2024年动力电池铝制结构件材料需求配套增加，从适应下

游行业需求角度，公司新能源及汽车产能增加具有迫切性。 

四、变更后募投项目的具体情况 

（一）项目名称：“年产4万吨消费电子和3万吨新能源铝型材及精深加工项

目”，其中，“年产3万吨新能源铝型材及精深加工项目”为本次变更后新增部

分； 

（二）项目立项和环评情况：待本次募投项目变更事宜经公司股东大会、债

券持有人会议审议通过后，公司尚需按照相关法律法规的要求办理相关的备案、
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环评等手续； 

（三）项目建设内容及规模：本项目通过新建厂房及生产线的方式，新增消

费电子铝型材产能4万吨和新能源铝型材产能3万吨； 

（四）项目总投资和资金来源：项目总投资104,460万元，拟使用募集资金

投资44,000万元，不足部分由公司以自有或自筹资金解决； 

（五）项目预计实施进度：预计于2024年5月达到预定可使用状态。 

五、变更后募投项目的可行性分析 

（一）新能源汽车铝型材市场前景良好、适应市场需求 

随着全球新能源政策密集出台，在全球汽车电动化趋势下，新能源汽车销量

快速提升，汽车轻量化铝材的需求也将同步增加。根据EVTank《中国新能源汽

车行业发展白皮书（2023年）》预测，全球新能源汽车的销量在2025年和2030

年将分别达到2,542.2万辆和5,212.0万辆。新能源汽车销量仍有广阔的增长空间，

公司产品汽车轻量化铝型材市场空间也将随之增长。 

（二）符合国家产业政策、行业发展方向 

根据国务院办公厅印发的《新能源汽车产业发展规划(2021-2035年)》，发展

新能源汽车是我国从汽车大国迈向汽车强国的必由之路，是应对气候变化、推动

绿色发展的战略举措。《新能源汽车产业发展规划(2021-2035年)》明确提出，至

2025年新能源汽车新车销售量将达到汽车新车销售总量的20%左右。汽车轻量化

铝材产品需求量将大幅增长，因此，变更后募投项目的建设符合国家产业政策。 

（三）公司具备实施项目的技术基础和区位优势 

1、公司深耕消费电子铝型材市场，具备新能源铝型材领域的技术基础 

公司自成立以来始终坚持高精度铝制结构件材料市场，不断进行技术创新，

并形成了内在组织、外观质量、物理性质、机械性能、加工性能、尺寸精度等方

面行业领先的高精度产品规模化生产能力。 

虽然新能源及汽车领域与消费电子领域在工艺流程等方面存在一定差异，但
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均属于铝制结构件材料加工的细分行业。公司作为国内消费电子产品铝制结构件

材料细分行业的专业厂家和核心企业，在材料品质控制、加工精度、深加工能力

等关键技术实力过硬，具备开展新能源及汽车业务的技术基础。 

2、项目所在地罗源县毗邻宁德市，具有地理位置优势 

我国新能源汽车及储能电池产业链主要集中在华东、华南沿海经济发达省

份。变更后募投项目通过位于福建省福州市罗源县的子公司高端制造公司实施，

建设新能源铝型材制造及服务基地，有助于公司优化产线布局、丰富产品品种，

增强产品交付能力、加强与下游客户的合作交流、巩固并提升公司的行业地位。 

综上，本次变更后的募投项目仅对原募投项目中的年产2万吨消费电子铝型

材产能进行改造，且原募投项目已建设形成的资产可全部用于变更后的新项目，

本次变更募投项目不会对募投项目的实施产生重大影响。变更后的募投项目符合

国家产业政策、行业发展方向及公司未来战略规划，新项目建成后，公司的铝制

结构件材料的应用领域将拓展至新能源及汽车业务，有利于公司提升市场竞争力

和行业地位，增强公司持续经营能力，符合广大股东的利益。 

六、风险提示 

公司本次变更部分募投项目及项目延期的决定是基于当前宏观经济形势、行

业前景以及公司目前经营现状等因素作出的。变更后募投项目在后续的实施过程

中，面临经济环境、行业政策、市场需求变化、经营管理、技术研发等方面不确

定因素的影响，存在宏观经济环境及行业政策变化、市场需求变动、项目无法顺

利产业化等风险。 

七、已履行的审议程序及专项意见 

（一）审议程序 

本次变更部分募投项目及项目延期事项已经公司第三届董事会第九次会议、

第三届监事会第九次会议审议通过，尚需提交公司股东大会、“福蓉转债”债券

持有人会议审议。 

（二）专项意见 
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1、独立董事意见 

公司本次变更部分募投项目及项目延期是公司根据市场环境变化及公司业

务发展需要等因素而作出的审慎决策，有助于公司的长远发展，符合公司及全体

股东的利益，不存在损害全体股东尤其是中小股东利益的情形。本次变更部分募

投项目及项目延期事项履行了必要的审议程序，符合《上市公司监管指引第2号

——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》《上海证券交易所上市公司自律

监管指引第1号——规范运作》等相关规定。因此，我们一致同意公司本次变更

部分募投项目及项目延期事项，并同意将该议案提交公司股东大会审议。 

2、监事会意见 

公司监事会核查认为：公司本次变更部分募投项目及项目延期，综合考虑了

原募投项目以及公司的实际情况，变更后的募投项目符合国家产业政策、行业发

展方向及公司未来战略规划，有利于提高公司经营实力，符合公司和全体股东的

利益，因此，公司监事会同意公司本次变更部分募投项目及项目延期事项。 

八、保荐人核查意见 

经核查，保荐人认为：福蓉科技本次变更部分募投项目及项目延期事项已经

公司董事会、监事会审议通过，独立董事发表了明确同意意见，该事项尚需提交

股东大会和债券持有人会议审议，履行了必要审议的程序。本事项符合《上市公

司监管指引第2号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》《上海证券交

易所上市公司自律监管指引第1号——规范运作》等相关规定及公司募集资金管

理制度，保荐人对福蓉科技本次变更部分募投项目及项目延期事项无异议。 

 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《兴业证券股份有限公司关于四川福蓉科技股份公司变更

部分募投项目及项目延期的核查意见》之签字盖章页） 

 

 

 

 

保荐代表人： 

                ________________     ________________ 

                     孙申甡              王珺琦 

 

 

 

 

 

兴业证券股份有限公司 

年     月     日 

 


