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Blo ZARIEAEF=T4 55 71 H 3L
7%, BIhngE B B (IC) A P2 B 4% . 2%
Ml B3z idUg L T B 4577 1
RIS

ATSAE & —F Tk Hsh ik Hli& R4t &
i TRESHERNR, FRS T2 M7,
WHE T RE . RS WAL BT
FEEh S BRI 8%, BEVREAT

Ko EAAEIRAEE RS, AHFEHE
A J5 IR 55 -

LN RS HE T L, %
Hige . ARAAe K TAVHLES N . %A E R
P RN R 4y, BEEE S Bl
WA R TRRAE EHA.

(3) P SARI R A AR B FT b, BRIRE A 24 VT LE BT A R

Tt ATFIETE (S B, DA bR T A A AT 4 O S R bR L
Fa AR B S M . b R P R AR . ZRIRE AT HE SRR
T

4 6482 JP HlEH%

5 6407 JP CKD

6 ATS CN ATS

7 6506 JP Equity Z NN H IR 4

OEA LWzt sk

% S BREAT BT 2w BEBA VP A W AR I B AT e gt b B, R
(IR ZEAE 5 D5 se B, DRt — R g BT L g — e I A B st S —Jr i, W
bt e B RO HXIRRE, A€ RIAE 5 P SOk BE A RORIE W] LEXT R 2 E A
SENE . AU TR TRl 25 1 2 m ARy R EE 2 =]

@228 b 55 AH A B LA B 200l 55 1 18] A F364

228 V55 A0 [F) B ALl 32 B Dy 176 2 TT B R 5 B0 53 7 4L AN S AR [ AR ALY 55
FER AT RN F g B 5 I E A D 3640 H & b ) LEX Gl T kAT 5
77 AL SR DI WITF a6 20l 55 IR 00, 38N B3R BERE DN T 84 m] EEXE G ml L
M.

O AN 2

AP RAR 24 S bR R B AT BE A 2 DG wT Lk . 1 T bk VP0G



WAL B BB LR AR R0 A P AR REAT B 1, WO ZEORAE I B2 n] DLE 2K

S

@ T A AH

TSI A A A 2 SC Pl A2 SR Al AR SR PR A 2, DU AT et . el ik
PG 5 ) 2 7 KU R 30 B S AB IR SR bn b UG IR AT B 1R, SO R A8
L LI RO

223t FIRTRRIERE, A IRVPAL & B £k BP0 5K AT b B T A R W R B
5 UEFHAREG WEFH T NEBIR

1 6655 JP H A Toyo Electric Corp

2 HOLI US F [ HOLI

3 AAG GR 188 ] KK /R 1A

4 6482 JP H A HIERZ

5 6407 JP H A CKD

6 ATS CN JIE-WN ATS

3. T ETARIMHERESE, THAFRERFEREFTSER

APl AR R A ] I R 255 T (B PR PRl I —a b A 4ED)

H S T 325 DA W B 2 B S VA S W AL T EEVE R A R ISR, B T
A NE I FON WG 1 BT 2 AT o ik, L T RO S G N K AT A A

e FE WL A H, AR e] b BT w5 Al R AL B A e AT EE
Al /] e AT S

(=) MRIERHEEIE TR R

AT L AR T S5 2B e DT B R B L U AR R UG
ZF M Pl B KT I8 HREETT IR ) 2% 0o W S5 Fahroxt m] b 22 =) W 55 e bn b AT
TBIE. BEBIELRE K GHEEm T

1. WHELERNBIE

MR W] L 77 24 =] ROV 55 Kot TH SRR i LA AT AT L BT A R SR 55K
DL TR RS, BARI TR

HE BEA Toyo Electric

Corp HOLI

BFERH%E| CKD ATS




AL
B ER
%1’3&@” -5.37% 0.05% 6.15% 1.60% 6.70% | 11.40% | 6.68%
S A Y l‘n
%Dgﬂ”ﬂ -13.52% -4.45% 10.43% | 0.46% 8.53% 9.04% 4.94%
s %
ﬁﬁgjfz -16.30% -3.54% 7.25% 0.85% 5.84% | 11.12% | 8.82%
AN
RO RSZHY|  2.25% 1.61% 9.84% 0.00% 0.00% 2.39% 0.00%
KN
EBITDA %
(EBITDA/MZ | -10.12% 1.16% 12.67% | 522% | 14.13% | 17.43% | 13.50%
N)

Ve MRS RS B 55 28 0 S ) R e TR R 5

G G A R AT A R O 5 B, F S BR B AN TR EOREA, TR

BARYR S5 15 BRI AEAT ML A BE I SSHR AR 0 TGP v T

£ (=Y e i RFHE RIHE FIE BUKE BEE | BhAH
LB AR AR 0 0 0 ) 0 i 0 .
ROA 16.35% 9.15% 1.95% 10.44% 22.82% 1E1A]
HEFRIER]  22.60% 13.45% 4.29% -7.87% -20.03% 1E 7]
ﬁ\i IEEH%% 0 0 0 _ 0, - Y 5]
ROIC 21.53% 13.14% 4.74% 5.66% 16.05% iEfA
FARBA L Z
(R 10.35% 7.18% 4.02% 2.01% 0.00% 1E 7]
N)
EBITDAZ
(EBITDAMZ | 29.82% 19.69% 9.57% -2.64% -14.84% 1E ]
N)
R4 LU B TRV AR PR bR e, XS RTAl Ef F AL R AT b o\ R 55 8 FR AR
1T VFT
BiH ﬁﬂ;ﬁfﬂ T"y‘éﬂ;“ric HOLI | WK/RIE |HfEH#| CKD | ATS
LB AR . N —_— . - -
ZROA B B 135 B 35 R 4F 135
e A Y N
AR woe | omm | e | omae | omw | oww | e
RAVIRE ) g | Ty | i | T | T | R
BRFBAL
REPRSCH/|  BUK L3 R % %= B %
N
EBITDAZ s N - N - - -
(EBITDA/IK 3% B 11y B 115 F) 135




N)

MR B _EFRAR PP S5, X R] B2\ S 0P Al A BT RE AT ML S5 4 RE 1K1Y
190 . AR Fl S PP & AL 2 — A e BRGS0, BOHEBAE 2077 ;
AN SAE REIITEARIR T — € IR, AT B PPPAl & A AT AT B2 =)k 55
LERNGETT R Uh

VP4 %) Toyo Electric s -
Wi H By Corp HOLI | BRRE | A{ERE%E | CKD ATS
S T AR T
1 1 1 1
ZROA 95 95 00 95 00 05 00
) /E N, l “‘
e gﬂ i 90 95 100 95 100 100 100
AZNEIE{ &S
ROIC 85 95 100 95 100 100 100
AR
REERH/, 95 90 105 85 85 95 85
BN
EBITDA%
(EBITDA/MX 90 95 100 95 100 100 100
A)
N SZE=2N
‘ 91 94 101 93 97 100 97
BT

2. B EERREBIE

MRYE T EE LT A m B 55 8, TH AP AG SR AT B T 28w R A FE
RIS, BAR T &R:

SRR JIRTT

Toyo o
/, Yy =
2o f‘j 7| WP AL | Electric | HOLI | BURE | P | cKD | ATS

EAH Cor i

p

SV g5 7,068.20 7,566.46 |172,391.70| 33,221.21 30’7062'4 1392’(8)10' 2627’(2)56
H)g T BEA 24,543.4|90,178.5|83,604.
e -656.30 4222.68 |122,038.50| 20,652.08 5 0 45

BRI : SR SRS A
MR LSRR VP S5 R, XS 0] L2 w5 0P A & ) B AL R AT B i B KT 1
190 S BIGOPAL S BALATR] L 2 7] 587 AR ZR 53T o a5 Rk

R Toyo
/A L& %E‘Zﬁ{ﬁié‘ Electric HOLI | BX/RE |BfEFE% | CKD | ATS
] WAL Corp

i0he 50% 100 100 113 102 102 110 120

HiF A
N

2
o

9>¢




| VAN

Eﬁ;;; 50% 100 101 120 103 104 115 114
LAY

B FINAEFT 4y 100 101 117 103 103 113 117

3. XERE R K BUAHKEIE

(1) BEEAEA(WACC)HIH E

ARG WIRIE P, S W AL R B ATEE B AR PIER AT E L, Bl g —
WACCH 57 st T AR B AR BAR, I R PR

- \ Toyo
Wi H Wﬂﬁfm Electric | HOLI | Rk/RiE | B5K%E | CKD | ATS
: Corp

1 322 A
Tﬁf}“ii@g?’;jrq 13.13% 4.65%)| 12.44%| 14.28%| 11.32%| 13.96%| 10.73%

oy

S RA NN 14.68% 6.91%| 12.62%| 14.69%| 11.32%| 15.53%| 11.82%
To R 7 3.84% 0.40%| 3.84%| 2.39% 0.40%| 0.40%| 3.27%
e 55 KT (I Beta 97.60% 29.02%| 92.49%| 132.41%|  97.09%|150.50%| 84.09%
B IS5 AT AT Beta 110.18% 41.14%)| 94.70%)| 135.95%|  97.09%|163.06%| 95.75%
F S R % 21.00% 30.62%| 21.00%| 30.00%|  30.62%| 30.62%| 26.50%
iRz SRR 6.84% 8.06%| 6.84%| 6.84% 8.06%| 8.06%| 6.84%
1> = T‘u
JLMW%EQ@H% 3.30% 3.20%|  2.30%|  3.00% 3.10%| 2.00%| 2.00%
Ak AL 16.32% 60.18%| 3.03%| 3.82% 0.00%| 12.03%| 18.86%
155 A A 4.58% 1.30%| 8.23%| 5.24% 1.30%| 1.30%| 6.70%
YRR b P AR P A R T A T BE. B4R BIRSS &

(2) FHHKRKHFE

SRV W AL A R] Be BT A ) ) SR B A R S B R FrR

i H ﬁﬂ;ﬁfﬂ T"y‘éﬂ?t”c HOLI | WUREE |Hf5H#| CKD | ATS

Ti 4 it

4&)\2%}%5 4.34% -1.96% 2.89% 1.12%|  -0.40% 1.28% 5.32%,
BOPESRUE . TG K R B I T 2 8 G R IR 5% 4 s TN K ) B A5

B AL A KU 538 KR 5 A HTIEIE, BP1/(WACC-g)fabr N :

R E @%q;ﬁf TW%E::““C HOLI | FR/RIE | BHERE| CKD ATS
l (\;ACC' 11.38 15.13 10.47 7.60 8.53 7.89 18.47
RARRAFT 100 102 100 98 99 98 103




ﬁj\

BIE R

1.00

0.98

1.00

1.02

1.01

1.02

0.97

4. BELREIE

MRAE P EE BT A =] B S5 8, TSP Al A AL AT T B BT A RIS E R

Ui bs, BRI R:

- — . N Toyo
\/\ ¥] Y y N .
H#5 f‘ﬂ/_f BPTER | plecric | HOLI | BURE |#&fEH#%| KD | ATS
Hﬁ!-\ﬂ E‘{i Cor
P
Y
*;”% 0.37 0.74 0.42 0.67 0.54 0.84 0.74
K 2% )
M&"{@” 3.45 2.25 2.18 8.60 3.69 4.37 6.78
b
RENE =
”'Lxﬁ’j’f A 0.46 1.03 0.48 0.91 0.77 1.27 1.82
b
7% Ji e 28 0.64 4.01 6.73 8.88 1.97 2.13 7.86
HE L 0.38 1.76 2.83 2.14 2.78 1.30 1.15

TE: AR R B 55 28 0 S ) R B TR R 5

MR B EFRAR VPSSR, XAl b2 w5 0P Al ) B AT I S LR AT AT 70

73 B VP AL BN ATAT B A WIS 8 FERER ST 70 5 R ANE -

- — v Toyo
SN 7] > y > o
HIRATM) g | BOREE | prciric | HOLI | BRI | /M8 | CKD | ATs
/N LT Corp
R
";ﬂ% 20% 100 116 102 113 107 120 116
Ik 25 ]
m&;gm 20% 100 95 95 120 101 104 113
TRENE e
”'ij;éjg B 20% | 100 108 100 107 105 112 | 120
TEBR 2| 20% 100 108 115 120 103 104 118
HEELER | 20% 100 111 120 114 120 108 106
BE RS 7 100 108 106 115 107 110 115

LS EE oA, 5 RS B R R AN A AL AT L BT A RS IR AR AR R, R

B SR FR AR BEAT 4T 73

PRAG U AR N BB HERVE IE H AR, DA s PPl A 00 RS i bn R AU BN
100, AIEE ETTA A S 4605 RIS VAL S RECBEHIE, KT IR SN REERR &

BT 73/ T100, & T PPAL SR RARFR RER T 43 K T-100,

Hxt Al S EV/S) AT IE IE 728, LATS R i ke 2 5




WRYE EIRZIE REWE 7L, SEE TR LR AR 2 IR R A0 W R

HH EEHR %;f;ﬁ? T”‘éﬂ:“"ic HOLI W/RIE ﬁgﬁ CKD ATS
W52 ENE L 91 94 101 93 97 100 97

3 TEEME 100 101 117 103 103 113 117
ek a /%ﬁfgéi)) 100 102 100 98 99 | 98 103
BEIE 100 108 106 115 107 110 115

WL EEN  1.00 0.97 090 = 098 094 091 094

TOE AL 1.00 0.99 085 097 097 088 0.85

PR (1/%%&%@) 1.00 0.98 1.00  1.02 1.01 1.02 0.97
BB 1.00 0.93 094 087 093 091 087
SAEBIERH 1.00 0.97 092 096 096 0.93 091

5. IEFTHE KT

I AT A ER LB 38 AT b b i 2 = A0 55 s 1 A B 1% B (BVYS), BRIk AR
FEAS, IS 205 A B K R AT ML AR A E A BB V/S)AK T X 2% [ R AT b A b 0 A AR
(EV/S)KFBEAT VRO IFAT 70, DAGEPPAl 0 A2 KTy Jk ik, BV B 2070 . 1
PP B S AT B T 2 /] TR B TS EV/S /KT AT 0 85 R W R -

HIPEE | Toyo Electric s o
Wi H WA Corp HOLI RK/RE | AfERE®E | CKD ATS
P e HOAF-35) Japan [SJ?;::S Germany | Japan Japan Canada
WEZE 3%
100 88 100 91 88 88 101
97
EIE RZEL 1.00 1.14 1.00 1.10 1.14 1.14 0.99

HAn R 1B RE BN Ss L
20 B3 AT, AIRVEAL & AT R AR B BE IE A TS R SR B S 2.

CUY) PPAS R B X R M PP 5 1 5 TR A5 78

1o ARGEAE B P AT PPAAT IR SUE L R R (EFRE ), ARl &k
EREIEIIEE SRR

(1) — MR

OB FE K BT AT SRIEHHE I S BUR

5% 77 A IX IBUG « G5 2P T Rk

S BRI G S e E KA, AR IRAL
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@BV & R B AE H 5 g0 il oA e R R 5T RRE ), HARE
HZH IS

OFrAERAT UM, B w58 438 55 FrT A R AVERE

@1 e Pt ¥ 1 5L 1 S APl 5 98 SORL BT 7E AH SR AT b PR 1 50 ] o 7 L SR A
DX sk A Fre U5 T KR A5

OBV & RS AE B JE TEAS AT PTI 7 B AN ] F50IL R 20 5 0P Ak 5 3 A7 38 B K
AFIEE o

(2) FiRfERBE

OBV & R BEAE H 5 0l 8 SR 2 THBOR A 9 5 W 4R o I R
PR 2 FBURAE 25 T R — 2

@1 v Al R BEHE R APl R AL AR DA 25 UMV KT R BE i L
zegvull. Ui H AR 2

R B P Aili il B AE 5 PP Al 2 AL LB IR AP, DIt -
SOMNE

@R BAP DA 5 1) BT i A7 80 B AT BOVF AT IR SR VF 7T 309956 ) mT LA

Offi g s A 215 7T LAE [RS8 32 251 241,

@A N 3RS PR Al 08 AL AR B P BEAT DU R A, Bl R AL e
XL DA, A PP & Y EE Y A B2 B0 IR AR, Al i DAVl o v B N B
7 A BB 5 B A bt I e DA L 1R 8 18 DM (B e T 32

DBAT 5 FEAG KT REAH IR . HORFE, LSRR IRIIAZ 5 07 AT e A H
(I A% ST B S5 8 1 RE I

2. RGP AR PG IRSUEA R AR CFRRE D), AR &k
T PR DN R S T S DL



(D RAEEWN LS BIEAFNL5E, Gl TEAS AR RS, ffi L5
FRHE TS B AR, AL B8 N G AN K 4 P Ak 25 1 S 2 A4 (1 AH 5% B R
RGHEFM. w8, Btk fist. ik, & TSR R T,
F A A% IR BT = VPl U AT 1 B I A

(2) B TAERA T k3451920214 . 20224 DL K& 20234:6 H30H A 4 5 1111
WA S5 AR . 20234F FE TR EE , &5 1) N\ 5% A X I 55 4R 22 51 PR B0 30 AT 4% S A o3 # T
T, KA IV 25 #3875 2 o S W PP Ay 45 0 25 v H IR U S5 IR B R M 8 i R R R
M=/ =237 PNIAT g E e

(3) g DAATEE BT 2 7] T AL A W B v H AT 100052 5 H B A 225 #EAT
B . R RE VAL & W 2 ik H 5 UEZ7 T3 Bl EL 22 =] e A2 3l ml e 5 B0
WAL I AL E K AR AR B

(4) HWRE N R S CAEPRAEAL, TR $= B BT = PPk i AT (R b 5%
KW WA BT EEVEA K B PPl R

(5) MRIFEEZFENMRAT AW E, A IXAX K B %E-PIAMEX
Automation,S. de R.L. de C.V.EER VAL, AU TK AR AR 5 -PIAMEX Automation,S.
de R.L. de C.V.PPAl & 42 R& K 1h0 01807 LA A

3. MR T B R A IO DA R

H TPIAMEX AUTOMATION,S.deR.L.deC.V. AN KL 5 Rz, WRiEE5E
FENBIEE, AIRA KA ALIE 5 -PIAMEX Automation,S. de R.L. de C.V.EEA&PEA,
Y F KA % -PIAMEX Automation,S. de R.L. de C.V.PPA &7 4% I K 1 i1 T
CARIN . DAL W N 5% RS S0l S T B b oo T b 3T AR

gi b, AU E WA NIER R A, T B ARMGES S (T
PO HE N — A AMED BZR, AIEG BT 20 7] R HOhR o W BT A EG BT 20 ] (i
BHA G R AT L . AR DGR AR I IE T O R IR o VT A8 8 B 31 5 T 93¢ 2 B
T e %

FRIIRAEHZ SN FHRARIHENEL T (ERHE) X TPIAXE
BT M ENE T AR B E R E X, 55 MM B A A bk,

(F) ARG FMEENER T 28 & 68 XM T 2 7 SH K B = EARSRER



-l

A URVPAL 6 % NPIA Automation US Inc. 3 T T 3750 & R (I 25 23S H -
PEA ¥ 075 L PIA Automation US Inc. Tt Je B8 7 LA B S fit e A 967 DK THT A (.
7,068.20 JiE TG, MARKIENEN 7,724.50 JiETG, &K H N E N-656.30 JiE
JCo

5) 38 8 e S HA 7 A 7] 5 65 1 55 P2 A A A AT SR ZK O A IR PEAL 518 3 el A ) — 36
45, RIETE VS R 4518 25 FE 1 185 2 e M HAth 1 A &) 5 b 1 58 72 A7 A5 A 5 A3 SR 3k 1
FAUT

(N) REBEER

1. EBPEAPLR B PR SR D

2 MEVEAL IR IR B DA AT B B B R I R

3. PPN T AR IL IR TR bR . A A RT EE M .

-b) Z&BELER

WA, RIS RTEREFEEA SEME, s ETARRNHESHE (K=
PEAG B U — MV ANME Y PR, W BT A &) AR B AE BB . TR T =
B EA S AT e, MR B B R R IR R, PP R SRR ) S I P ER
BT e, ARV ENK RSHE (BlikEGE) 2261,

WM. AGER, EFAREIFMFEIHRRHRER3NTERAN, REEN
TR WA, XOTERZFATHN. EIRAF: WHKERRZZERNE
BRI B A, RHITTA KR KRB RFAF R BB, MR RXR
BY R ATFMFAERGRR L BAERTAT R XFEHRE, HRxzH#s
BRE LW ARFE.

[B] 52 :

R E, EHARIRZ G HIRTE XA CGCEIRM) A

1. 32AET7 RS 5 AR IRAZ AT KNI FITAT b B2 AL HE AT 3R A HL 5 8247 2
2+ LTS RS HEMEA U LR R AR D s

3. kDT BARTT AR 2 ] Ol 24 28 8 A Fe Ak X



4. HibJr. ZikJi. bR E TR R — IS B A RGS . BRIAFICRIE ) FUsE . i
HEIERE S

5. FRIGZEAT 1201849 H 28 H AL ] SUak Bl i T 1 H A8 N HE B 1 R = bR

6 fRBRAR B ORI T b 1A BAE AR LR 7 AH B ARIE 51T

7« HAETT . ST BRI A 7] 8 8 5T R IBRAE 5 A ORISR S A B = T i K
e

8. HIibTr. ik 5 bR B A 2838 o T Nk H b T 3K IS A ) = 5 1B K B s

9. HbroFFE FIPIA S TG B AU AE L1 25 53 45 T HoA B 03 22 5 1

10, ARIRAE 5 E3R1S A BUBUR HLIE R fLHECniE F);

11, 3277 BRI B A e AL P 2 e B I i N AL T $R e K .

12, JBATHLE IS ENAT N

EAIET 2, THNTEH XA ), 45 LR EI L 1-100 4 a2 £
SAFAEAZENH Z H0H 2, B2 5 XUy vl i 4 1 s 285 B 3R A8 E S A4 v R — T
B¢ LI

GG, AIRIE 91 o) Je oy a) Holth 78 5] 5 PIA SE B AH e A3 SR 3 i SO AF 22 4
WA RE 1R 00, 22 5 U5 TE AT A R AT S 5 AR I AR R HU B R ek il — 3. AT
fRIp Ll AR ARG, G R E &L IE AR IR 5, R RtE TR S w45 A&
BBACER . B RIS AT AR E S HTURE R .

(—) ZEBEERF

1. B T HIRAS 5 W5 2538 ) Term Sheet(1% 025 2K 15);

2. EFXTAHR TN A R EH KT VIR

() ZBELER

A%, DRITE AT HABR AN SE 5 AR 45 &A1 STAT B LU ) R BEak il — 25, 28 2 X7 B
&AL G o

MET: ALER, AFREMMFAFTSHARFFEEMFAERRKIA, L2 H
MR — PR . BIRAF: IRBEBEMHRERFTIAZGEN T XS R

hu|

P4
pu|



B, RREEZH. BT RARNMBLRERE, KX ZHEENREERZ
ARSI AR, 85 b AR AR MG TE A 1R . SRR IR T A 2 52 45 A9 B
(LR

Bl & :

(—) #FEHBEMRERFARZ T KAEH ERIRE

B 120236 H30H , REGHE ™ 5 A w] A 5 2 FAEAE N GKI1,964,224.423
TG, WA ERI69,147.145E 70, FHAh BRIk #K3,262,280.155E 76, MATEIH12,192,950.603%
76, KA K31,647,401.833% 70, A F) K HAth 2 R AR 10 B2 7= AR 2EAH DG SRR LA
PRAT 5 DR 2 B R A W) D 4k R et R 56 Tl W)Ll 45 S DL K i e T 47 17 T R £ 2
AR AL AR, PRI AR FEARHWIEE : KRBTSRI R KRBT 1A R Z )
EAERIIE B3k AR A A AR i A R R BE S 6 IR S5 1 Pk, WERP R SIS H
HR. AEROLSHE A S FS55E . Bk T

202356 H30H, MIRAERBKINAIAZ Z 37+ IR RA% s :

T B /32 5 %) J5 KR PRI PLAFER IR HoAth ST
P8 e - 5,886.45 4,990,643.25
PIA Holding 29,697,401.83 40,000.00 5,164,632.29
PIAAMB 73,795.00 315,054.55
PIANES 243,769.13 516,779.04
PIAAUT 824,096.52
PIACRO 2,312.03 28,622.89
PIACAN 1,950,000.00 1,251,214.09 307,541.00
PIA 5758 352,878.35 2,658.00 3,262,280.15
5 A -5,630.63 42,923.06
it 31,647,401.83 1,964,224.42 12,192,950.60 3,262,280.15

(2D RREELZH. EFTRABAIMBLAREER, KR ZPEENRE
IR AR AIF N, 85 LT AR HAAKIBCK IR T R . Bl Bl T A 28 52
W RAEETE

L%, AT oy AT AE SO IBR AT S5 AR R A T AR R LU PR BRI i — B v T IR
P EMAFBARRM R, ZHXTIFENRE L AR S . AR S E& 1L, RTR
KRtz 2 ERTTIELIRETIME L ORBE TG i DA G, PR PEOY C 2 e AR



TS M FL AR WA [0 5258 =
(=) XBEEF
1o HUSIHF BB RAT N R A28 7] S AR B8 7 A7 AR A AT RGR I 2
2+ BEXFHHOGER IO 2 w55 B M HEAT DR -
3. EIEIREE 5 W5 BT IR AL G340 R I A
() ZAEL®

ZotE, WS AR AT AR ARSI ERZ R B T HELER K,
TE SCR SR AN S5 AR FHE 7 DA A B R BEIR il — 5, 38 5 X5 C i — B LA IR
A Gy, WORTARRKEEIL LA K5 B LIRE A E 2 (R B it S DA G

WEN: AEER, ATRFENGRESZ PR EREBEAOREEROERL €
B110.26 /7R TT. ZHRITHREGEE, (R ERX /MR T RAZFIRT &AL
HIRAF: HEEEHREXENELRE. BREAER. HHEAANEEARTRET
AFRERT . HRRBBITLEFIERF, HRESFEENREH R IZERER,
2T 5 T AR R B AR 28 R R

(—) AREAERNBLRER. HERAER. FHEANEERRTRE T AR KE
7~ HRRE BT LEHWERF

2:4% %, PIA Holding /y PIA 3¢ ES2AtHE ORI [A] SR AL R BARE . gdE ik
MEBEREET A REKTT HIRESEAT 0 H B P S E BT

Tlomma | wmma | ga | DX | BR B gy | BER | HHE
H&T 2023, | B/ | 2022 4F
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	关于宁波均普智能制造股份有限公司对外出售子公司100%股权事项的 问询函的回复
	问题一：公告显示，交易对方股东为XIANGLEI DU和XIANGLI DU，双方各持股50%，董事为XIANGLEI DU。请你公司：补充披露交易对方的经营范围和主营业务，交易对方的股东、董事、高管是否属于上市公司关联自然人、是否与公司前次购买标的资产的交易对方存在关联关系，前述主体是否同上市公司及其关联方存在共同投资或其他影响独立性的情况。
	（一）交易对方的经营范围和主营业务
	（二）交易对方的股东、董事、高管是不属于上市公司关联自然人，与公司前次购买标的资产的交易对方不存在关联关系
	（三）交易对方的股东、董事、高管与上市公司及其关联方不存在共同投资或其他影响独立性的情况
	（四）核查程序
	（五）核查结论

	问题二：公司招股说明书显示，标的资产系公司实控人控制的均胜电子（证券代码：600699）于2012年从非关联方Phillips Service Industries Inc.处收购取得，公司于2017年6月通过同一控制下企业合并取得标的资产全部股权。请你公司：1）补充披露公司上市前收购该标的资产的背景及原因，收购对价（含支付收购款、代偿债务、承担义务等），收购对价支付对象、支付安排和进展，此次收购对价同均胜电子前次收购价格是否存在差异；2）收购事项对公司财务报表影响，收购以来标的资产各年度经营业绩...
	（一）补充披露公司上市前收购该标的资产的背景及原因，收购对价（含支付收购款、代偿债务、承担义务等），收购对价支付对象、支付安排和进展，此次收购对价同均胜电子前次收购价格是否存在差异；
	1、标的资产相关的历次交易背景
	（1）第1次交易：Preh IMA收购EVANA 100%股权的具体情况
	（2）第2次交易：公司上市前收购Preh IMA 100%股权的背景及原因
	（3）第3次交易：公司拟出售PIA美国100%股权的具体情况
	（4）历次交易情况汇总

	2、公司上市前收购该标的资产的收购对价（含支付收购款、代偿债务、承担义务等），收购对价支付对象、支付安排和进展
	（1）收购对价情况
	（2）收购对价支付情况


	（二）收购事项对公司财务报表影响，收购以来标的资产各年度经营业绩及对上市公司财务状况的影响，本次标的资产出售价格和历史上收购价格差异原因及合理性，出售标的资产会否影响上市公司持续经营能力及业务完整性。
	1、收购事项对公司财务报表影响
	2、收购以来标的资产各年度经营业绩及对上市公司财务状况的影响
	3、本次标的资产出售价格和历史上收购价格差异原因及合理性
	4、出售标的资产会否影响上市公司持续经营能力及业务完整性
	（1）标的资产的总资产和营业收入占上市公司合并财务报表比例较低，不会对上市公司财务状况和经营成果造成重大影响
	（2）公司及其他子公司均具备生产或提供标的公司主营业务相关的产品或服务的能力
	（3）标的资产在手订单占比较低，出售标的资产不会对上市公司整体业务开展造成重大影响
	（4）出售标的资产后，其相关客户与业务可以由PIA Automation Austria GmbH（以下简称PIA奥地利，PIA AUT）、PIA Automation Amberg GmbH（以下简称PIA安贝格，PIA AMB）、PIA Automation Canada Inc（以下简称PIA加拿大，PIA CAN）、PIAMEX AUTOMATION,S.de R.L.de C.V.（以下简称PIA墨西哥，PIA MEX）等其他子公司承继，出售标的资产不会导致上市公司核心技术流失、不会对上...


	（三）核查程序
	（四）核查结论

	问题三：公告显示，经评估机构评估，标的资产市场法下的股东全部价值范围在-647.5万美元至190.0万美元。请你公司：进一步披露标的资产评估情况，包括但不限于评估方法选择及合理性，可比对象或可比案例选取标准、合理性及可比性，相关指标比较修正的计算过程及依据，评估假设及对影响评估特别事项的考虑（如有）等，并结合前述分析，说明本次资产出售价格是否公允、合理。
	（一）评估咨询方法选择及合理性
	1、评估咨询方法选择
	2、评估咨询方法选择具有合理性

	（二）可比上市公司的筛选标准、合理性及可比性
	1、可比上市公司的筛选标准
	2、可比上市公司筛选过程
	（1）筛选处于同一个行业，且主营业务相同或相似的上市公司
	（2）筛选业务结构和经营模式与标的资产组相似的上市公司
	（3）筛选与标的资产组规模和成长性可比，盈利能力相当的准可比上市公司

	3、可比上市公司的筛选合理，可比公司的选择具有合理性

	（三）相关指标比较修正的计算过程及依据
	1、业务经营能力修正
	2、资产管理规模修正
	3、风险因素及预期增长修正
	（1）权益资本成本(WACC)的确定
	（2）预期增长率的确定

	4、运营比率修正
	5、证券市场咨询水平调整

	（四）评估假设及对影响评估特别事项的考虑
	（五）本次交易评估作价考虑了均普智能及其他子公司与标的资产存在相关往来款的影响
	（六）核查程序
	（七）核查结论

	问题四：公告显示，在所有交割条件得到满足或豁免后的3个工作日内，或者在双方共同商定的其他日期，双方完成交割行为。请你公司：明确披露本次交易生效的全部前置条件，交易双方约定的交割条件和豁免条件具体情形，相关交割或豁免条件是否涉及公司债务承担或债权豁免、或有款项支付、承担特定义务等情形，相关安排会否损害上市公司利益。
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	问题五：公告显示，公司及其他子公司与标的资产存在相关往来款项，买卖双方尚需进一步磋商。请你公司：补充披露相关往来款项的交易对方、款项金额、形成原因、未来偿还安排、还款方履约能力和履约保障措施，本次交易评估作价是否考虑该往来款项的影响，避免上市公司因相关应收款项无法按时、全部收回而利益受损的具体举措。
	（一）补充披露相关往来款项的交易对方、款项金额、形成原因
	（二）未来偿还安排、还款方履约能力和履约保障措施，本次交易评估作价是否考虑该往来款项的影响，避免上市公司因相关应收款项无法按时、全部收回而利益受损的具体举措。
	（三）核查程序
	（四）核查结论

	问题六：公告显示，公司存在为标的资产客户项目提供履约保证担保的情况，金额110.26万美元。交易双方将采取措施，促使上述对外担保于最终交割前全部解除。请你公司：补充披露担保发生时间及原因、担保具体形式、被担保人信息及是否属于公司关联方、担保是否履行必要审议程序，标的资产评估作价是否考虑该担保事项，交易双方为解除担保的具体举措及进展。
	（一）担保发生时间及原因、担保具体形式、被担保人信息及是否属于公司关联方、担保是否履行必要审议程序
	（二）标的资产评估作价是否考虑该担保事项
	（三）交易双方为解除担保的具体举措及进展
	（四）核查程序
	（五）核查结论

	问题七：公告显示，公司通过标的资产间接控股的PIAMEX AUTOMATION,S.deR.L.deC.V.（以下简称墨西哥公司）已变更为由PIA Automation Canada Inc.持有其股权。请你公司：补充披露前述主体之间以及同上市公司之间的股权及控制关系，墨西哥公司最近一年一期的主要资产负债情况及经营数据，未将墨西哥公司纳入本次交易的原因，墨西哥公司股权变更事项是否依规完成全部手续，交易双方是否就墨西哥公司股权事项存在尚未达成一致的事宜及具体解决措施。
	（一）补充披露前述主体之间以及同上市公司之间的股权及控制关系
	（二）墨西哥公司最近一年一期的主要资产负债情况及经营数据，未将墨西哥公司纳入本次交易的原因
	（三）墨西哥公司股权变更事项已履行全部手续
	（四）交易双方是否就墨西哥公司股权事项存在尚未达成一致的事宜及具体解决措施
	（五）核查程序
	（六）核查结论


