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2,370 FKo FEATWEARGEN NATRIAE =T, AW 2022 8. 2023 F5—FfE
R AR R A R T, 2alFEE TR 69.25%. 80.53%. AR 2023 4F
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H AT Il o s N RBUF S A%, £ st T+ 20 5o S 0@ o [ 28 Tl Az B4k
s ESESIA AL

(2) TEIMNGVGR T Hh I B T ik R

HRYE 2020 4= 5 H 25 HIEMITT g N Rk e o ki (09114838 M0 A9 ek
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RUGETR 7 ORI S L) g Rdagme 7 B HEOAMRSGE DT 7
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BEAh, BRSHIE TR S ARk R 55 4 fn) @R U i) 55 4 /R Sk A, A E R BN DA
TARITNEE %4, &1 %1254,169.16 JiJC.

Hf: Jiot

s i H &8
1 W 77 K I SR BB 79,500.00
2 P 12 77 KRNI 9T b0 AT B B H B 32,000.00
3 KR ZAEMEHU 32,271.84
4 fif kit * 80,147.39
5 FUAth [ 5E 557 4 % 30,249.93
At 254,169.16

o A AKEAE DR I SR B A A0

FERTR L BTGB AR, 22 W34 75 [R] N SR AR Rk M AN B . P AW A
(7] MV 5 4 i) 7 K AR IR 53 150000 H Skt o [ b 5 4 ) R0 ) g R B AR T ) SE it Al
TR KA, MRBEEBNT RN 7 L7 AE HELIUAHFEREFL . HE5HE
) H AT KO0 ARSI H $ 58 RV A S 2w i [R5 4 B8 < 2 HE D A
el o~ F] H A5 RO LR IR 36 2 2 7 S5 45 0T H T J B AR K R 5 4 ] il
ORI B R R, R R IE I AR B A A B, SCRFAHORII A BIAT AT

0|

0

LR BRI, A ARG o R 58 4 58 < s HEF TR A A IR S B0 H A
A B,

7-2-7



() %8 LRABRBATRERONERTHE, FRMRERTE
DELE.

Lr LA, AT IR . A7 S BLR AR B Gt A B
B ARG T T B WL GaIE R RAUER, AR
X1 Gk CIHEAT 1 BN

NIV BT A 24 B R S0 AT R R TR B T oA KRB R
BRI BRI R A S RS, 7 & A X
L B B 2 TR R AR R JE 7, O T 60 R s IR AR 2
%, HRTIUE AT G571, SRR MUK T, (2
) SEBLAT FR 0 B R R A ) A KSR I S A B e A TR

= AR ERRL

1. BEREF

(D BN ES, BRERGRITESG SR, TRRATA
FITARAT VR ek % 5

(2) BUSIFE RBEN Gy« IR MANERR T RNV SE S IUAR S W, HUS
A BFEN BT IEHARBRIE N AR DU Ui ] 5

(3) EEEMMRBALH, PR, ek N REY, &
P2 RAT NS PH AR R < 52 HH 0 SR 5

(4) BB A AR G5 H Tkl & b EHRIESRAC 5 T B A ]
ORGP EAH M) , a5 S RAT N AR, ZROAT NOWSER B 6
PRI < 2 HH I SR

2. ZEER

(1) FAT NES SRR JE 30 AR R A ETE 3 RTHF R REAT 1 &
B, NS ESE RN RAT NSRBI B, AHOCISE M wH,

(2) RAT NARGE TR, BNk AN e An B BARE DL A SV
TR, WPUSCIIE MR R . PEAN B A I B B S VB T A B2 i . kAT ARH
et D b 5 4 Bt < 2 HE ] - BRI AR RSSO H B & B

7-2-8



(3) RAT NEET Frsb A7\ s e . A 77 8 1 LR R SR B 4 IR AT
ARKRBLE SO G OLEAT V&M SIS . 28I W ERBE I, KT AN
Bk AT 1B HIN S RAT NASIR S B0 St AT b B e A A

7-2-9



1.2 XFREMESL

RIERFEE, REPALQRAFERTMESARERE. 2020 ELARNE
ST 2372427, VAREFEA 21.42427T. 2021 FARMES LT 2588 127T,
JFAB&EFER 27.32 1278, 2022 EARKRFETRESL, FABHEFIEAR 9.26

JCo

EETAREE: (1) 27 20202021 £FESHASLTIHERE. HERESH
TG EAEKE, ERAEBEITAREEMEHIE, EREELARAMNERK
. BEFRRRAERREATHBERETE, EEFSTWRE; Q) 27
2022 FERSUNER, BREFEATAERENE;:; Q) AAREHAXTEMN
ENURHITRRMENRARLE.

ERFVAEBERSITITRE (MERNERES—XITERE 75) £ 2
FHITREHAZRPHER.

Ek=H

— RAT AKI5Hri 8

(—) A7 20202021 EERBHASAOKER. HERE&0a e Bk
g, REHEBIATEENENEE, RESATRNBIKFE. HEHR
MR RKFEA ST HFRMICE, —RE/RETIRG]

1. AT 2020-2021 FER LA LHRE . B &0 4 L E K B KRYE,
=5 W B A RN R

N 2020-2021 FEI G B

Whr 57

BOEEAIRET | HAFRETHRET

P %%ﬁi?m HRT L ARRR | AR RAREER
= v MR

2020 £ E 237,154.52 214,028.53 110.81%

2021 & 258,830.38 273,197.09 94.74%

(1) WA Rz B & b ERE Y S R AT KR T LT AR B & 4 KBsRIE =

ARG IETE G IR

7-2-10

EET KRR EES N R, 2HIFH5T LW




N TEHIAE AN, SR EER R, PERER SR T OT P i sk

WARIE 4 A REDEEY GERA (2012) 37 %) K (EHaalk
EHEIE 35— LW AFRIESL (2022 FET) Y GEESAE (2022) 3
) AERT BT A AT ELE S AL BUR SO, B AR ER BT 2 w2 R ST ]
WBEAREIR G THREH GBI

I

55 Be T 2020 4 3 kA (b3t sk [l 55 B oe TR N e =R
Pelic EAABINLR BRI $Et, sUifngl S Em AR e L. FFE 10 5, B
Shiaksr kA T (E SRR T — PR bl AR ENEL)  (EK (2020)
14 5) $Et, Sih b ARl I e 20, B A7 el ik 5t ¥, YISk
JBAT A= 0T

Rk, A F— B CARFIMR w8 ] 25 Bt A H EIE S 2 R A0 19 5¢ T BT A = 3L
A BURIE S, ERFEEVSEFEREREGHEN T, S04 540 Bl 15
87 E, VISLBITHE S 5T,

(2) BIT (ARER) RoLBEHRRLRTRHED LA E

O3 R AETE I35 FEOR B 2R B 150 B [ 3 5 e 2 ] 0 Rl b 5 e g R 2 itk =, ke
AFEHIFNE T BCBUCRAE (A ERE) kAT 1 .

RAE AT (RAFEER) RS, FHEBCEOR 3 2N A .

“HANTEE AFBR KRS AE BT # R, AFEHES
AHERCR K 2 A40T 5 = A H WSS IRAT (Bt IRIR A T

—HNT\S A FRE S BEEGR

Lo 2w A 73 B Ji

23w 73 BE S B BT A BRI, ORI 20 Be BSRE S A A
SENE, (RIS 2 =] A A 2 s A BB 2R B i B 2 =] ) AT SR K e

2+ I 73 e ) PR SR s AT LA

HAED MR B EFMRE LA EREMME . RoHE AT B, B

SRR KN B B 6 /5 SR AF I DU, BT 32 300 o T 58 & R
MALEIW, SRR S EH s BOEI R R AT AR K2 WUt .

m

H

7-2-11



) A RN EEE S 2 R L A 2 BE TR, W) N S R AR
H U R IEAT I 48 0 20 (9 SR DR B oK - IR e 0 2 0 B8 e B A m] (s

3 AR 7 BCEUR A SR SR Fr AL

NEREA R EEO . RN KPR E, s BAMNEEEH
e B BRI AR BORARA, AT L RE A 2y BC R . 1R IS B 23 S
WU AN S A FRIIE M 2 AR 55 32 5 Pl BT SR e o A SR AN 2 BE SO 1R 2 (1)
WERTLKFES, HHESH VO, MOrFEEN GREMLEN, FFRTKAR
Koz DURE A RO Wt e o 24 W] AE A 5 B oM 70 BE BRI, B ad e 22 Ay
X CEFREART R, AR, IREMRRERR. BIES25%) 780U
L AT R E I

ARERRBALG @B TS RIENE. SRR, B
AP BLERAH ER Y G3 H SH 3 DO TR, SR A
Bk

(1) 2] R BB A EL IR K V8 3 B 0, TR O,
L4242 AE I 5 P i ) B L ) 80%:

(2) 27 RIEHT BB AL ELA ERVE & th B0, AR AR,
L2 4 £ AT 5 P i BRI B ) 40%:

(3) AT R BB KL TRV G A1, HEAT AR A R
L4 £ AT 5 L P o ) B B 5 20% .

/A AL P B 24 2 SR S A« 4 A R B
S XA BRSBTS A5

4 R RO RN 6

TR AR ROER EE AR, R BB SREA
=R, FURATR, At T SR,

AR : (E0F 6 (AR HRAHARMAE T, s
AR BN R TR TN, AR REURLEHAS L, AT BT
HEAT o SR

7-2-12



5+ A7y BT 2k AR AN L 51

PSRNy BE A A TEE A K S SUE AR R, A F PROE G,
EHNANR A BEENS S B A LA, ) PLS R R 7 Be . B
FCA 3 BE AT CABAAR SNt , W] L5 5 < 0 40 [ I S i
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MEaatbfl: EWeME A FMHRENT, BIE=FUNE 8T
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1B

2. BRESAFIRNERKFE. REFREEAREARZHFRMELE, 28
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2020 4EEZE 2021 4ERE, AR EST 5 YERFIENINT

Hhr: JiTG

i B 20214F 20204F
D ssm (EHD 258,830.38 |  237,154.52
=== 35 R ol E/AE N R I 273,197.09 |  214,028.53
HAEILE AL AR T T A w BRI Y A 94.74% 110.81%
FER ARy FC A AR 486,436.76 |  480,411.60
£ K AN K B o N LVl P o e ] 53.21% 49.36%
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258,830.38 Jiyu, A& T i 2w AR AE 2 0 Oy 214,028.53 73 TG
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480,411.60 /i 7G. 486,436.76 JiTt. W& al)a, 2 mlilhOREE R E FIRAERE R
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2020 FEEFE 2021 FE, AFIEHLRIEH 5 MA 237,154.52 TG
258,830.38 JiJt, & EIWEN ARSI EFEA 03N 373,988.32 J1 G-
215,358.86 JiJGt. 2020 TEAR. 2021 R AT FIFFERHARFIFI R T RERTN
603,731.48 JiJG- 789,119.02 JiJt., A® L ETESII SRR BRI, MERIR
A DLSCEAA N B4 o0 £, A3 AL A O =] (5 A B & R AR DL A

(3) FLATAEATRRKEA ST H ILEER

2020 FEEFE 2021 FE, AFIESLLRIEH 5 MA 237,154.52 TG
258,830.38 /3G, 2020 £ 2022 &, A FEWEER e R e, T 5= A HAh K3
BrRE AT 4 14,792.80 /576 10,592.87 FiJt. 9,217.89 Fijt. AH 2020 B
22021 EEIWNEDARDHZE T AEIARREALE, DDITAHES AT FIARKE
A S HAHUGHL

(4) AT ASTWIRBI LA

2017 SR 2021 “ERE, 5 RFFR A [FAT ML ] BE A &) B 4 o9 28 EL il
R

PNt
HUEELFHRE | SLHRETHR
S %%gﬁ?% HERT EHAT | AR AR
AR v R Yo )
2017 G 212,174.88 253,952.66 83.55%
2018 /& 246,120.97 292,702.75 84.09%
2019 & 171,119.06 -
2020 4EJEF 237,154.52 214,028.53 110.81%
2021 4EE 258,830.38 273,197.09 94.74%
@ =E
SUEELSIHRE | EAHREFOR
iR m%ﬁ%?ﬁ HERT EHAR | AR AR
= AR v R Yo ) R
20174 % 206,042.24 398,972.53 51.64%
20184F/E 326,876.83 650,688.62 50.24%
20194E 5 61,289.41 367,317.84 16.69%
2020 £ 109,308.43 255,582.57 42.77%
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2021 FF 199,184.25 397,912.23 50.06%
O
BUFRLFHE | BAFRETHR
SSrERE m%§§§m HEETFEHAR | FEHARRER
R BRI I
2017455 22,044.89 320,034.94 6.89%
20184F /5 132,745.66 400,819.22 33.12%
2019535E 132,390.67 260,622.44 50.80%
2020 4 JiF 153,317.44 284,591.50 53.87%
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@54
SUFRLFHE | BAFRETHR
SRR %%gﬁ?ﬁ HEETEAAR | L ARRR
R R I b
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2021 ﬂzﬁ§ 1,318,576.38 2,363,199.67 55.80%
O
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SR m%gﬁ?ﬁ HEETEAR | LA R RR
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	问题1关于融资必要性
	1.1关于资金缺口测算
	一、发行人的分析说明
	（一）未来现金流入测算中，经营活动平均净流入低于公司近五年经营活动产生的现金流量净额平均值的原因及合理性，是否能够真实反应公司未来的现金流入情况，相关测算是否客观、审慎；
	（二）结合江西萍钢实业股份有限公司（以下简称“萍钢股份”）搬迁改造、四川省达州钢铁集团有限责任公司（以下简称“达州钢铁”）土地事项等最新进展，标的注入公司的具体方式及相应时间计划，说明公司短期内是否有明确的资金支付安排及具体金额，未将该部分资金投向本次募投项目的原因及合理性；
	1、萍钢股份搬迁改造、达州钢铁土地事项等最新进展
	2、标的注入公司的具体方式及相应时间计划
	3、资金支付安排及具体金额
	4、未将该部分资金投向本次募投项目的原因及合理性

	（三）结合上述问题说明公司资金缺口测算是否审慎，本次融资是否存在必要性。

	二、中介机构核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	1.2关于大额现金分红
	一、发行人的分析说明
	（一）公司2020-2021年度高比例分红的原因、确定现金分红比例的具体依据，是否明显超过公司章程规定的比例，是否与公司的盈利水平、现金流状况及未来资本支出需求相匹配，是否符合行业惯例
	1、公司2020-2021年度高比例分红的原因、确定现金分红比例的具体依据，是否明显超过公司章程规定的比例
	（1）响应国务院及中国证监会发布的关于上市公司现金分红的政策倡导
	（2）履行《公司章程》及分红回报规划关于现金分红的承诺
	（3）兼顾当年实际经营情况制定利润分配方案

	2、是否与公司的盈利水平、现金流状况及未来资本支出需求相匹配，是否符合行业惯例
	（1）分红行为与公司盈利水平匹配情况
	（2）分红行为与公司现金流状况匹配情况
	（3）分红行为与公司未来资本支出匹配情况
	（4）分红行为与行业惯例匹配情况


	（二）公司2022年度未分红的原因，是否符合公司章程规定
	1、公司2022年度未分红的原因
	（1）受所处行业影响，公司盈利水平下降
	（2）公司未来有较大资金支出规划

	2、公司2022年度未分红符合公司章程规定

	（三）公司报告期内大额现金分红后进行本次融资的原因及必要性
	1、公司报告期内现金分红合理性
	2、本次募投项目实施的合理性及必要性
	3、本次融资未超过资金缺口


	二、中介机构核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	1.3关于财务性投资
	一、发行人的分析说明
	（一）结合南昌沪旭各合伙人背景及出资情况、决策机制、运作情况等，说明公司参与南昌沪旭投资决策的具体情况，南昌沪旭由公司实控人控制的原因及合理性，是否符合行业惯例；
	1、结合南昌沪旭各合伙人背景及出资情况、决策机制、运作情况等，说明公司参与南昌沪旭投资决策的具体情况
	2、南昌沪旭由公司实控人控制的原因及合理性，是否符合行业惯例

	（二）结合南昌沪旭资金存放情况、收益分配、资金流转等，说明是否存在资金从南昌沪旭账户流向其他方的情形，是否存在公司关联方变相占用资金情形；
	（三）结合南昌沪旭收购钢铁企业标的的收购标准、标的注入计划等，说明在标的注入公司前与公司主营业务协同的具体体现，公司获取技术、原料或渠道的实现方式，公司认定该笔投资不属于财务性投资的依据是否充分，后续是否会新增同业竞争及拟采取的应对措施；
	1、南昌沪旭收购钢铁企业标的的收购标准
	2、标的注入计划
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