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本报告中如无特别说明，相关用语具有与《江西沃格光电股份有限公司

2023年度向特定对象发行A股股票预案》中的释义相同的含义。 

一、本次募集资金使用计划 

公司本次向特定对象发行 A 股股票募集资金总额不超过 150,000.00 万元

（含本数），扣除发行费用后的净额拟投资以下项目： 

单位：万元 
 

序号 项目名称 拟投资总额 
拟用募集资金

投资金额 

1 德虹年产 500 万㎡玻璃基材 Mini/Micro LED 基板项目 142,578.52 105,000.00 

2 补充流动资金及偿还银行贷款 45,000.00 45,000.00 

合计 187,578.52 150,000.00 

在上述募集资金投资项目的范围内，公司可根据项目的进度、资金需求等

实际情况，对相应募集资金投资项目的投入顺序和具体金额进行适当调整。募

集资金到位前，公司可以根据募集资金投资项目的实际情况，以自筹资金先行

投入，并在募集资金到位后予以置换。募集资金到位后，若扣除发行费用后的

实际募集资金净额少于拟投入募集资金总额，不足部分由公司以自有资金或自

筹解决。 

二、本次募集资金投资项目必要性和可行性分析 

（一）德虹年产 500 万㎡玻璃基材 Mini/Micro LED 基板项目 

1、项目概况 

本项目由公司全资子公司江西德虹实施，总投资额为 142,578.52 万元，拟

使用募集资金投资额为 105,000.00 万元，建设周期 2 年。本项目拟新建厂房、

完善配套设施、购置机器设备。本项目实施建成后，公司将形成 Mini LED 玻璃

基线路板的量产能力。 

2、项目实施的必要性分析 

（1）把握行业未来发展方向，推动显示产品的技术迭代 

近年来，国家积极出台相应利好政策鼓励显示技术的持续升级迭代，在国



 

务院发布的《扩大内需战略规划纲要（2022-2035 年）》以及中央网络安全和信

息化委员会发布的《“十四五”国家信息化规划》中均提出，推动新型显示的技

术创新和成果转化。Mini LED 凭借其在亮度、对比度、低能耗、整体画面呈现

等方面的优势，成为了继 LCD、OLED 显示技术之后第三大主流显示技术，有

望逐步替代传统 LCD 等显示产品。 

Mini LED 从终端应用场景可分为背光显示和直接显示。在 Mini LED 背光

领域中，基板的应用决定了背光显示屏的厚度、尺寸、光学效果等产品性质，

是背光显示屏的重要组成部件。Mini LED 背光基板可分为 PCB 基板和玻璃基线

路板，其中 PCB基板的产业链较为成熟，但 PCB基板因其导热性、线路精密度

和平整度的限制逐渐无法满足背光显示产品薄型化、大屏化、高清化等发展趋

势；相比 PCB 基板，玻璃基线路板具备更高的平整度、导热性、能支撑更精密

的线宽线距等性能优势，并且在材料成本方面也远远低于 PCB 基板，未来玻璃

基线路板的规模化应用将降低 Mini LED 的生产成本，加速 Mini LED 显示产品

的渗透和普及应用。 

公司凭借在显示行业长期的研发探索和技术积累，运用自身深厚的玻璃精

加工技术优势，已实现 Mini LED 玻璃基线路板的研发成果落地。为把握显示行

业未来发展方向，公司拟通过本项目促进 Mini LED 玻璃基线路板的规模化应用，

推动和顺应未来显示产品的技术更新迭代趋势。 

（2）丰富公司现有产品结构，培育新的业务增长点 

公司自成立以来，致力于为客户提供光电玻璃精加工服务及光电显示器件

产品，逐渐发展成为业内领先的主要供应商之一。公司产品及服务的终端应用

主要包括显示器、笔电、电视、车载显示等领域，未来在人们对显示产品轻薄

化、高清化、大屏化等需求不断提高的背景下，Mini LED 将迎来广阔的发展空

间。目前，Mini LED 已逐步应用于显示器、笔电、超高清电视、车载显示等高

端显示产品中。。 

公司在显示行业经过多年的沉淀，始终以市场为导向，积极关注并紧跟行

业发展趋势的变化。本项目通过无尘车间等生产场地建设，并购置先进的生产

设备，达产后将实现年产 500 万平方米 Mini LED 玻璃基线路板产能，满足下游



 

客户采购需求。本项目的实施有利于丰富公司现有产品结构，培育新的业务增

长点，进一步提升公司市场竞争力。 

（3）顺应行业发展，巩固并提升公司的市场地位 

显示行业属于典型的技术密集型行业，保持技术前沿性是企业提升市场竞

争力的有效途径。公司作为业内领先企业，在光电玻璃精加工及光电显示器件

领域建立了较高的市场地位，营造了良好的市场口碑。随着显示行业的快速发

展，终端产品对显示技术的要求不断提升，公司需及时响应下游客户需求变化，

不断提升产品竞争力。 

本项目是公司大力开展 Mini LED 玻璃基线路板业务，提升公司技术领先性

的重要举措。通过本项目实施可进一步加深公司与现有客户的合作深度、增强

客户粘性，并拓展下游多个应用领域的潜在客户，从而巩固并提升公司市场竞

争地位。 

3、项目实施的可行性分析 

（1）下游丰富的应用场景为本项目提供了广阔的市场空间 

随着 Mini LED 显示技术的不断发展成熟，其市场渗透率不断提高，Mini 

LED 逐渐成为车载显示、电视、笔记本电脑、显示器等下游厂商的主要选择之

一，并持续推出了多个终端应用产品。以电视领域为例，消费者对屏幕高清度、

尺寸、薄度以及整体使用感受的要求在不断提高，而显示技术的选择是优化消

费者产品体验的重要途径之一。电视厂商为提高电视屏幕的整体显示效果、满

足消费者的多元化需求，逐步提高 Mini LED 显示技术在终端产品中的应用，

TCL、创维等头部企业相继推出了 Mini LED 电视产品。根据 Trend Force数据，

2026 年 Mini LED 背光面板在电视领域的出货量将达到 2,204 万片。同时，Mini 

LED 在电脑、车载显示等领域也进入了加速渗透阶段，下游市场的需求释放为

本项目创造了广阔的市场发展空间。 

（2）公司具备深厚的玻璃精加工技术实力，为本项目实施提供保障 

显示行业发展至今经历了多次技术的更新迭代，具备技术集成难度高、新

产品开发难度大等特点。Mini LED 玻璃基线路板作为本次募投项目产品有着较



 

高的技术壁垒，在镀铜线路过程中需解决铜与玻璃之间较差的电性接触以及氧

化问题；同时，Mini LED 对于铜线路的厚度和电流过载能力有要求，一次性镀

厚铜对于产品量产尤为关键。 

公司自成立以来，以自主开发、持续研发创新为发展核心，长期专注于为

客户提供 FPD 光电玻璃精加工技术服务及光电显示器件产品，通过多年对光电

玻璃精加工技术的持续探索，已形成 0.1 毫米 LCD 面板薄化、0.15 毫米 OLED

面板薄化、纳米镀膜等多项光电玻璃精加工技术储备。截至 2022 年 12 月 31 日，

公司共计获得授权专利 428 项，其中发明专利 98 项，实用新型专利 330 项。同

时，公司通过多年建立的光电玻璃精加工技术优势，反复进行研发验证，实现

了 Mini LED 玻璃基线路板所需的 3 微米厚铜镀膜技术落地，并储备了 6-8 微米

的厚铜镀膜制程能力；形成了先进的光刻技术，已储备 3-6微米线宽线距制程能

力，成功解决了 Mini LED 玻璃基线路板的各项技术难点。公司通过多年的光电

玻璃精加工技术积累以及 Mini LED 玻璃基线路板的技术突破，现已具备 Mini 

LED 玻璃基线路板产品的转化能力，为本项目奠定了坚实的技术基础。 

（3）公司拥有丰富的客户资源，为本项目新增产能消化提供了有力支撑 

公司在显示行业经历了多年的沉淀积累，始终坚持以客户需求为中心、客

户满意度为宗旨，依靠领先的光电玻璃精加工技术，形成了较好的产品质量控

制和供应能力，获得了良好的品牌声誉，在显示行业积累了广泛且高质量的客

户群体。公司与京东方、TCL、深天马、群创光电、信利光电等产业链头部企

业建立了长期稳定的合作关系，丰富的客户资源将有利于本次募投项目新增产

能的顺利消化，助力公司未来预期效益的实现。 

4、项目投资概算 

本项目总投资额为 142,578.52 万元，其中土建费用 16,776.35 万元，设备购

置及安装费 111,781.17 万元，基本预备费 6,421.00 万元，铺底流动资金 7,600.00

万元。拟使用募集资金投资额为 105,000.00 万元，剩余部分由公司通过其他方

式解决。 

5、项目的审批、备案程序 



 

截至本预案公告日，本项目已取得新余高新技术产业开发区发展和改革局

出具的《江西省企业投资项目备案通知书》（项目统一代码为：2207-360598-04-

01-177009），并已取得新余市高新生态环境局出具的环评批复（余高环审字

[2022]66 号）。 

（二）补充流动资金及偿还银行贷款项目 

1、项目概况 

基于公司业务快速发展对流动资金的需要，公司拟使用不超过 45,000.00 万

元的募集资金用于补充流动资金及偿还银行贷款，以提高公司持续盈利能力，

优化公司资本结构，降低财务费用，增强公司资本实力。 

2、补充流动资金及偿还银行贷款的必要性分析 

（1）公司业务版图扩张，需要充足的流动资金保障 

基于公司战略发展的需要，公司大力开展产品化转型升级，自 2020 年公司

营业收入持续提升。业务规模的增长将导致经营性资产、负债的增加，也对公

司营运资金水平提出更高要求。同时，为落实公司长期发展规划，公司积极向

Mini LED 等新兴显示领域拓展布局，并不断完善产业链布局，投资规模及业务

规模预计将持续增长，公司对流动资金的需求也随之增长。本次补充流动资金

及偿还银行贷款与公司未来生产经营规模、资产规模、业务开展情况等相匹配，

有助于满足公司未来对于流动资金的需求。 

（2）优化资本结构，提高抗风险能力 

截至 2023 年 3 月 31 日，公司的资产负债率为 52.15%，处于较高水平。本

次向特定对象发行股票募集资金部分用于补充流动资金及偿还银行贷款，可进

一步优化公司的财务结构，降低资产负债率，增强公司抵御风险的能力，有利

于公司长期稳定的发展。 

三、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

本次募集资金的投资项目均围绕公司主营业务开展，顺应行业发展趋势及



 

产业发展政策方向，符合公司的发展战略和实际需求，有助于公司进一步完善

Mini LED 产业链布局，丰富产品矩阵，提升公司的研发能力、生产能力、客户

服务能力和公司品牌知名度，从而扩大市场份额，增强核心竞争力，实现公司

业务版图的扩张，为公司未来持续健康稳定发展奠定坚实基础。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次向特定对象发行股票完成后，公司的总资产和净资产将有所提高，资

金实力将有所提升，公司将进一步优化资本结构，并增强抗风险能力，对公司

长期可持续发展产生积极作用和影响。 

本次向特定对象发行股票完成后，由于本次募集资金投资项目投产前不会

产生效益，短期内公司净资产收益率、每股收益等财务指标可能出现一定程度

的下降。随着项目的经济效益释放，公司的主营业务收入与业务规模将有所提

升。从长远来看，随着募集资金投资项目预期效益的实现，公司的盈利能力将

持续提升。 

四、本次募集资金使用的可行性分析结论 

综上所述，本次募集资金使用用途符合产业发展方向、未来公司整体战略

发展规划以及相关政策和法律法规，具备必要性和可行性。本次募集资金的到

位和投入使用，有利于提升公司整体竞争实力，增强公司可持续发展能力，为

公司发展战略目标的实现奠定基础，符合公司及全体股东的利益。 

 

 

江西沃格光电股份有限公司董事会 

2023 年 7 月 17 日 

 


