
 

 

 

 

 

 

北京德恒律师事务所 

关于雪天盐业集团股份有限公司 

向特定对象发行股票发行过程和认购对象 

合规性的法律意见 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

北京市西城区金融街 19 号富凯大厦 B 座 12 层 

电话:010-52682888 传真:010-52682999 邮编:100033 

 



                                                                关于雪天盐业集团股份有限公司 
北京德恒律师事务所                      向特定对象发行股票发行过程和认购对象合规性的法律意见 

北京德恒律师事务所 

关于雪天盐业集团股份有限公司 

向特定对象发行股票发行过程和认购对象 

合规性的法律意见 

德恒 01F20220719-15 号 

致：雪天盐业集团股份有限公司 

根据雪天盐业集团股份有限公司（以下简称“发行人”“公司”“上市公司”

或“雪天盐业”）与北京德恒律师事务所（以下简称“本所”）签订的专项法律

服务协议，本所接受雪天盐业的委托，担任雪天盐业 2022 年度向特定对象发行

A 股股票（以下简称“本次向特定对象发行股票”或“本次发行”）的专项法律

顾问。根据《中华人民共和国公司法》《中华人民共和国证券法》（以下简称“《证

券法》”）、《证券发行与承销管理办法》（以下简称“《承销管理办法》”）、

《上市公司证券发行注册管理办法》（以下简称“《注册管理办法》”）、《<

上市公司证券发行注册管理办法>第九条、第十条、第十一条、第十三条、第四

十条、第五十七条、第六十条有关规定的适用意见——证券期货法律适用意见第

18 号》（以下简称“《证券期货法律适用意见第 18 号》”）、《上海证券交易

所上市公司证券发行与承销业务实施细则》（以下简称“《实施细则》”）等有

关法律、法规、规范性文件和中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）、

上海证券交易所（以下简称“上交所”）的有关规定，并按照律师行业公认的业

务标准、道德规范和勤勉尽责精神，现就发行人本次向特定对象发行股票之发行

过程和认购对象合规性情况出具本法律意见。 

为出具本法律意见，本所及本所律师作出如下声明： 

1. 本所及经办律师依据《证券法》《律师事务所从事证券法律业务管理办

法》和《律师事务所证券法律业务执业规则（试行）》等规定及本法律意见出具

日以前已经发生或者存在的事实，严格履行法定职责，遵循勤勉尽责和诚实信用

原则，进行了充分的核查验证，保证本法律意见所认定的事实真实、准确、完整，

所发表的结论性意见合法、准确，不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，
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并承担相应法律责任。 

2. 发行人已向本所保证，发行人向本所律师提供的文件与资料，复印件与

原件在形式上和内容上完全一致；文件与资料的内容真实、准确、完整、有效，

不存在虚假记载、误导性陈述及重大遗漏；文件和资料上的签字和/或印章真实、

有效；签署该等文件的各方已就该等文件的签署取得并完成所需的各项授权及批

准程序；一切对本所出具本法律意见有影响的事实、文件、资料、信息均已向本

所律师披露，无任何隐瞒、遗漏。 

3. 对于出具本法律意见至关重要而又无法得到独立证据支持的事实，本所

依赖政府有关部门、公司或者其他有关机构出具的证明文件作出判断。 

4. 本所律师仅就发行人本次发行有关的法律问题发表意见，并不对有关会

计审计、验资等专业事项发表评论。本所律师在法律意见中对有关验资报告等专

业文件数据和结论的引述，不表明本所律师对该等数据、结论的真实性和准确性

作出任何明示或暗示的保证。 

5. 本所律师同意将本法律意见作为发行人本次发行所必备的法定文件，随

其他申报材料一同上报，并愿意承担相应的法律责任。 

6. 本法律意见仅供发行人为本次向特定对象发行股票之目的使用，不得用

作其他任何目的。 

本所律师依据中国有关法律、法规、规范性文件和中国证监会、上交所的有

关规定，按照中国律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责的精神，对发

行人提供的文件及有关事实进行了审查和验证，现就发行人本次向特定对象发行

股票之发行过程和认购对象合规性相关事宜发表如下法律意见： 

一、本次发行的批准和授权 

（一）发行人的批准和授权 

2022 年 6 月 24 日，发行人召开第四届董事会第十四次会议，审议通过了《关

于公司符合非公开发行 A 股股票条件的议案》《关于公司 2022 年非公开发行股

票方案的议案》《关于公司 2022 年非公开发行股票预案的议案》《关于公司 2022

年非公开发行股票募集资金使用的可行性分析报告的议案》《关于公司非公开发
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行 A 股股票摊薄即期回报、填补措施及相关主体承诺的议案》《关于提请股东

大会授权董事会及董事会授权人士全权办理本次非公开发行 A 股股票相关事宜

的议案》等与本次发行有关的议案。 

2022 年 8 月 24 日，发行人召开第四届董事会第十六次会议，审议通过了《关

于公司前次募集资金使用情况报告的议案》《关于提请召开公司 2022 年第一次

临时股东大会的议案》。 

2022 年 9 月 14 日，发行人召开 2022 年第一次临时股东大会，会议审议通

过了《关于公司符合非公开发行 A 股股票条件的议案》《关于公司 2022 年非公

开发行股票方案的议案》《关于公司 2022 年非公开发行股票预案的议案》《关

于公司 2022 年非公开发行股票募集资金使用的可行性分析报告的议案》《关于

公司前次募集资金使用情况报告的议案》《关于公司非公开发行 A 股股票摊薄

即期回报、填补措施及相关主体承诺的议案》《关于提请股东大会授权董事会及

董事会授权人士全权办理本次非公开发行 A 股股票相关事宜的议案》等与本次

发行有关的议案。 

2022 年 11 月 25 日，根据当时有效的《上市公司证券发行管理办法》《上

市公司非公开发行股票实施细则》等相关法律、法规规定及监管要求，结合公司

实际情况，公司对本次发行股票方案进行调整，扣减前次募集资金补充流动资金

超过前次募集资金总额 30%部分（即 3,700 万元），将本次发行股票募集资金总

额从不超过 114,283.75 万元（含本数）调减至不超过 110,583.75 万元（含本数），

发行人召开第四届董事会第二十一次会议，审议通过了《关于调整公司 2022 年

非公开发行股票方案的议案》《关于公司 2022 年非公开发行股票预案（修订稿）

的议案》《关于公司 2022 年非公开发行股票募集资金使用的可行性分析报告（修

订稿）的议案》《关于公司非公开发行 A 股股票摊薄即期回报、填补措施（修

订稿）及相关主体承诺的议案》等议案。 

2023 年 2 月 23 日，鉴于《注册管理办法》《证券期货法律适用意见第 18

号》于 2023 年 2 月 17 日发布实施，《上市公司证券发行管理办法》《上市公司

非公开发行股票实施细则》同时废止，发行人召开第四届董事会第二十四次会议，

审议通过了《关于公司符合向特定对象发行 A 股股票条件的议案》《关于修订
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公司 2022 年度向特定对象发行 A 股股票方案的议案》《关于公司 2022 年度向

特定对象发行 A 股股票方案的论证分析报告的议案》《关于公司 2022 年度向特

定对象发行 A 股股票预案（第二次修订稿）的议案》《关于公司向特定对象发

行 A 股股票募集资金使用的可行性分析报告（第二次修订稿）的议案》《关于

公司向特定对象发行 A 股股票摊薄即期回报、填补措施（第二次修订稿）及相

关主体承诺的议案》等议案，上述议案除《关于公司 2022 年度向特定对象发行

A 股股票方案的论证分析报告的议案》尚需公司股东大会审议外，其他议案根据

公司 2022 年第一次临时股东大会的授权，经发行人董事会审议通过后，无须提

交股东大会审议。 

2023 年 3 月 13 日，发行人召开 2023 年第一次临时股东大会，审议通过了

《关于公司 2022 年度向特定对象发行 A 股股票方案论证分析报告的议案》。 

（二）履行国有资产监督管理职责主体的同意 

2022 年 7 月 29 日，湖南省国资委出具给发行人控股股东轻盐集团《关于雪

天盐业集团股份有限公司非公开发行 A 股股票有关事项的批复》（湘国资产权

函〔2022〕143 号），同意雪天盐业非公开发行 A 股股票，即：发行股票数量不

超过 1.8 亿股（含本数），募集资金总额不超过人民币 114,283.75 万元（含本数），

发行价格不低于定价基准日前 20 个交易日公司股票交易均价的 80%；本次募集

资金用于“湘渝盐化煤气化节能升级改造项目”“九二盐业热电联产（一期）项

目”“重庆索特热电系统优化节能改造（二期）项目”“仓储物流基地项目”，

以及补充企业流动资金。 

2022 年 8 月 1 日，轻盐集团出具《关于雪天盐业集团股份有限公司非公开

发行 A 股股票的批复》，同意公司本次发行 A 股股票。 

（三）上交所的审核意见 

 2023 年 3 月 24 日，发行人收到上交所上市审核中心出具的《关于雪天盐

业集团股份有限公司向特定对象发行股票审核意见的通知》，上交所上市审核中

心形成审核意见，认为发行人向特定对象发行股票申请符合发行条件、上市条件

和信息披露要求。 
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（四）中国证监会予以注册 

2023 年 6 月 2 日，发行人收到中国证监会出具的《关于同意雪天盐业集团

股份有限公司向特定对象发行股票注册的批复》（证监许可〔2023〕1130 号），

同意发行人向特定对象发行股票的注册申请，批复自同意注册之日起 12 个月内

有效。 

综上，本所律师认为，发行人本次发行已依法取得必要的批准和授权。 

二、本次发行的发行过程和发行结果 

根据发行人与申万宏源证券承销保荐有限责任公司（以下简称“申万宏源”

“保荐机构”或“主承销商”）签署的本次发行相关协议，申万宏源担任本次发

行的保荐机构（主承销商）。经核查，本次发行的询价对象、询价结果、定价和

配售对象确定、缴款和验资过程如下： 

（一）本次发行的询价对象 

2023 年 6 月 19 日，发行人和申万宏源向上交所报送了《雪天盐业集团股份

有限公司 2022 年度向特定对象发行股票发行方案》（以下简称“《发行方案》”）

和《雪天盐业集团股份有限公司 2022 年度向特定对象发行股票发送认购邀请书

对象名单》（以下简称“《发送认购邀请书对象名单》”）。《发送认购邀请书

对象名单》中共有 81 家特定投资者，包括证券投资基金管理公司 20 家、证券公

司 10 家、保险机构投资者 5 家、截至 2023 年 4 月 31 日收盘后发行人前 20 大股

东（剔除关联方）20 个和其他表达意向的投资者 26 家。 

自《发行方案》和《发送认购邀请书对象名单》向上交所报送后至本次发行

申购报价前，有 31 名新增投资者向主承销商表达了认购意向，主承销商在审慎

核查后将其加入到拟发送认购邀请书对象名单中，并向其补充发送了《雪天盐业

集团股份有限公司 2022 年度向特定对象发行股票认购邀请书》（以下简称“《认

购邀请书》”）等认购邀请文件。前述新增投资者的具体如下： 

序号 新增投资者姓名/名称 

1 蒋黎 

2 成都立华投资有限公司 
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序号 新增投资者姓名/名称 

3 湖南甲骨文私募基金管理有限公司 

4 北京时间投资管理股份公司 

5 济南江山投资合伙企业（有限合伙） 

6 西藏瑞华资本管理有限公司 

7 北京瑞丰投资管理有限公司 

8 黄建乐 

9 黄文旭 

10 万华强 

11 广发证券股份有限公司 

12 湖南省财信资产管理有限公司 

13 曹明慧 

14 UBS AG 

15 董卫国 

16 赣州定增肆号产业投资基金中心（有限合伙） 

17 赣州国惠投资有限公司 

18 广东德汇投资管理有限公司 

19 牟利德 

20 华菱津杉（天津）产业投资基金合伙企业（有限合伙） 

21 浙江宁聚投资管理有限公司 

22 宁波宁聚资产管理中心（有限合伙） 

23 长沙麓谷资本管理有限公司 

24 上海铂绅私募基金管理中心（有限合伙） 

25 安联保险资产管理有限公司 

26 国泰君安资产管理（亚洲）有限公司 

27 夏同山 

28 上海涌津投资管理有限公司 

29 重庆环保产业私募股权投资基金管理有限公司 

30 湖南盐瑞企业咨询合伙企业（有限合伙） 

31 谭克 

《认购邀请书》包括认购对象与条件、认购时间安排、投资者适当性管理、

发行价格、发行对象及分配股数的确定程序和规则、特别提示等内容，其中在“发

行价格、发行对象及分配股数的确定程序和规则”部分明确了申报价格和申报数

量、认购确认程序与规则、追加认购原则、中止发行情况、发行失败及退款安排。
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《认购邀请书》之附件一《申购报价单》主要包括同意并接受《认购邀请书》所

确定的认购条件与规则、认购价格、认购金额、同意并接受按《缴款通知书》中

的最终确认获配数量和时间安排缴纳认购款等内容。 

本所律师经核查后认为，本次向特定对象发行股票的《认购邀请书》《申购

报价单》的内容及其发送对象范围符合《承销管理办法》《注册管理办法》《实

施细则》等相关法律、法规、规范性文件及自律规则的规定，符合发行人董事会

和股东大会通过的有关本次向特定对象发行方案及发行对象的相关要求，符合向

上交所报备的《发行方案》文件的规定；本次发行的《认购邀请书》《申购报价

表》及其他有关法律文书合法有效。 

（二）本次发行的询价结果 

经本所律师现场见证，在《认购邀请书》约定的本次发行接收申购文件的有

效时间内（2023 年 6 月 26 日上午 9:00-12:00），经本所律师与主承销商共同核

查确认，截止 2023 年 6 月 26 日 12 时整，本次发行共有 22 个询价对象在《认购

邀请书》规定的时间内，提交了申购报价文件。 

经主承销商和本所律师的共同核查确认，22 个认购对象均按照《认购邀请

书》的规定提交了《申购报价单》及完整的附件；除 5 个按《认购邀请书》约定

无需缴纳保证金的认购对象外，其余 17 个需缴纳保证金的认购对象均按《认购

邀请书》的约定及时足额缴纳保证金。所有投资者的申购均为有效申购。 

在《认购邀请书》约定的有效时间内全部申购簿记数据情况如下： 

序号 认购对象 申购价格（元/股） 申购金额（万元） 是否缴纳

保证金 
是否为有效

申购报价单 

1 蒋黎 

6.71 3,400  

是 是 6.63 3,500  

6.55 3,600  

2 长沙麓谷资本管理有限公司 6.59 3,500  是 是 

3 湖南省财信资产管理有限公司 6.98 5,000  是 是 

4 华菱津杉（天津）产业投资基金合

伙企业（有限合伙） 
6.73 4,000  是 是 

5 国泰基金管理有限公司 6.35 5,000  无需 是 
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序号 认购对象 申购价格（元/股） 申购金额（万元） 是否缴纳

保证金 
是否为有效

申购报价单 

6 北京时间投资管理股份公司-时间

方舟 1 号私募证券投资基金 
6.91 3,500  是 是 

7 
重庆环保产业私募股权投资基金

管理有限公司-重环雅颂私募股权

投资资金 
6.35 3,200  是 是 

8 浙江农发产业投资有限公司 6.94 3,200  是 是 

9 
宁波梅山保税港区沣途投资管理

有限公司-沣途沣泰贰号私募股权

投资基金 
7.11 3,200  是 是 

10 华夏基金管理有限公司 

7.29 3,300  

无需 是 7.09 6,500  

6.86 8,500  

11 UBS AG  
7.06 4,000  

无需 是 
6.66 6,900  

12 何慧清 6.57 3,200  是 是 

13 上海铂绅私募基金管理中心（有限

合伙） 
6.35 3,200  是 是 

14 夏同山 6.59 3,200  是 是 

15 袁娟娟 

6.34 4,000  

是 是 6.29 4,000  

6.24 4,000  

16 财通基金管理有限公司 

7.02 4,400  

无需 是 6.66 16,100  

6.36 23,300  

17 广发证券股份有限公司 6.23 4,300  是 是 

18 赣州国惠投资有限公司 7.01 3,500  是 是 

19 赣州定增肆号产业投资基金中心

（有限合伙） 
6.66 15,000  是 是 

20 国泰君安证券股份有限公司 

7.30 8,200  

是 是 6.70 12,200  

6.38 18,600  

21 诺德基金管理有限公司 

6.90 5,400  

无需 是 6.79 10,500  

6.59 18,200  

22 湖南盐瑞企业咨询合伙企业（有限

合伙） 
6.58 3,200  是 是 
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本所律师经核查后认为，在《认购邀请书》约定有效时间内，22 个认购对

象参与本次向特定对象发行股票询价申购，所有认购对象均按照《认购邀请书》

的规定提交了《申购报价单》及完整的附件，均为有效报价。 

（三）本次发行的定价和配售对象的确定 

1. 本次发行的定价依据 

根据发行人 2022 年第一次临时股东大会决议，本次向特定对象发行股票的

定价基准日为发行期首日，发行价格将不低于定价基准日前 20 个交易日公司股

票交易均价的 80%（定价基准日前 20 个交易日股票交易均价=定价基准日前 20

个交易日公司股票交易总额/定价基准日前 20 个交易日公司股票交易总量）。若

公司的股票在定价基准日至发行日期间有派息、送股、资本公积转增股本等除权、

除息事项的，本次发行价格将作相应调整。最终发行价格将在公司取得中国证监

会关于本次发行的核准批复后，由公司董事会根据股东大会的授权，按照相关法

律、法规、规范性文件和自律规则的规定，根据发行对象申购报价情况，遵照价

格优先的原则，与本次发行的保荐机构（主承销商）协商确定。 

根据《认购邀请书》，本次发行的定价基准日为发行期首日（即 2023 年 6

月 20 日），本次发行的发行价格不低于定价基准日前 20 个交易日（不含定价基

准日）公司 A 股股票交易均价的 80%（若在该 20 个交易日内发生过因除权、除

息引起股价调整的情形，则对调整前交易日的交易均价按经过相应除权、除息调

整后的价格计算，定价基准日前 20 个交易日股票交易均价=定价基准日前 20 个

交易日股票交易总额/定价基准日前 20 个交易日股票交易总量，保留两位小数，

向上取整，即不低于 6.20 元/股）。 

2. 确定本次发行的发行价格和配售对象 

根据《认购邀请书》约定的发行价格、发行对象及分配股数的确定程序和规

则，获配投资者由发行人和主承销商根据价格优先、认购金额优先、时间优先（以 

主承销商收到《申购报价单》时间为准，若传真或专人送达了多份有效《申购报

价单》，以主承销商收到的第一份有效《申购报价单》为准）的原则确定，结合

本次向特定对象发行股票募集资金规模，发行人和主承销商协商确定本次向特定

对象发行股票的发行价格为 6.58 元/股，本次向特定对象发行股票最终募集资金
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规模为 1,105,837,497.80 元，发行股数为 168,060,410 股，最终确定的认购对象及

其获配股数、获配金额的具体情况如下： 

序号 发行对象 认购价格（元/股） 获配数量（股） 获配金额（元） 

1 蒋黎 6.58 5,319,148 34,999,993.84 

2 长沙麓谷资本管理有限公司 6.58 5,319,148 34,999,993.84 

3 湖南省财信资产管理有限公司 6.58 7,598,784 49,999,998.72 

4 华菱津杉（天津）产业投资基

金合伙企业（有限合伙） 
6.58 6,079,027 39,999,997.66 

5 北京时间投资管理股份公司-时
间方舟1号私募证券投资基金 

6.58 5,319,148 34,999,993.84 

6 浙江农发产业投资有限公司 6.58 4,863,221 31,999,994.18 

7 
宁波梅山保税港区沣途投资管

理有限公司-沣途沣泰贰号私募

股权投资基金 
6.58 4,863,221 31,999,994.18 

8 华夏基金管理有限公司 6.58 12,917,933 84,999,999.14 

9 UBS AG  6.58 10,486,322 68,999,998.76 

10 夏同山 6.58 4,863,221 31,999,994.18 

11 财通基金管理有限公司 6.58 24,468,085 160,999,999.30 

12 赣州国惠投资有限公司 6.58 5,319,148 34,999,993.84 

13 赣州定增肆号产业投资基金中

心（有限合伙） 
6.58 22,796,352 149,999,996.16 

14 国泰君安证券股份有限公司 6.58 18,541,033 121,999,997.14 

15 诺德基金管理有限公司 6.58 27,659,574 181,999,996.92 

16 湖南盐瑞企业咨询合伙企业

（有限合伙） 
6.58 1,647,045 10,837,556.10 

合计 - 168,060,410 1,105,837,497.80 

根据上述配售结果，发行人与本次发行最终确定的认购对象分别签署了《雪

天盐业集团股份有限公司 2022 年度向特定对象发行人民币普通股股票之认购合

同》（以下简称“《认购合同》”），对认购价格、认购数量、股票登记账户信

息及限售期限，认购款项缴付、股票交付的时间和方式，合同的终止和解除，违

约责任，通知与送达，适用法律和争议的解决，合同生效条件等进行了明确约定。 

本所律师经核查后认为，本次发行的发行过程符合发行人董事会决议、股东

大会决议及发行前向上交所报备的《发行方案》，符合《承销管理办法》《注册
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管理办法》《实施细则》等法律、法规、规范性文件和自律规则的有关规定；发

行人与本次发行最终确定的认购对象签署的《认购合同》合法有效；本次发行最

终确定的发行对象、发行价格、发行数量及募集资金金额等发行结果符合相关法

律法规规定和发行人股东大会会议决议。 

（四）本次发行的缴款和验资 

2023 年 6 月 27 日，主承销商向本次发行获配的 16 名投资者发出《雪天盐

业集团股份有限公司 2022 年度向特定对象发行股票缴款通知书》（以下简称“《缴

款通知书》”）等文件。 

2023 年 7 月 3 日，天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）对申万宏源承

销雪天盐业本次向特定对象发行股票截至 2023年 6 月 29日认购资金的实收情况

进行审验，出具了《雪天盐业集团股份有限公司验证报告》（天职业字[2023]40641

号）。根据该报告，截至 2023 年 6 月 29 日止，申万宏源收到雪天盐业本次向特

定对象发行股票认购资金总额人民币 1,105,837,497.80 元，上述认购资金已全部

缴存于申万宏源在中国工商银行北京金树街支行开设的账户。 

2023 年 7 月 3 日，天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）对雪天盐业截

至 2023 年 6 月 30 日止新增注册资本及股本情况进行审验，出具了《雪天盐业集

团股份有限公司验资报告》（天职业字[2023]40642 号）。根据该报告，截至 2023

年 6 月 30 日止，雪天盐业向特定对象发行人民币普通股股票 168,060,410.00 股，

每股价格 6.58 元。本次发行募集资金总额为人民币 1,105,837,497.80 元，扣除与

本次发行有关的费用人民币 8,492,488.79 元（不含增值税），雪天盐业实际募集

资金净额为人民币 1,097,345,009.01 元，其中增加股本 168,060,410.00 元，增加

资本公积 929,284,599.01 元。 

三、本次发行认购对象的合规性 

（一）投资者适当性核查 

根据主承销商提供的簿记建档资料、发行对象提供的申购材料，本次发行最

终确定的 16 名投资者均符合本次发行确定的发行对象资格，且本次发行的发行

对象未超过 35 名特定投资者。 
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根据《证券期货投资者适当性管理办法》《证券经营机构投资者适当性管理

实施指引（试行）》，本次发行最终获配的投资者均已按照相关法规和《认购邀

请书》中的投资者适当性管理要求提交了相关材料，主承销商对其进行了投资者

分类及风险承受等级匹配，具体情况如下： 

序号 发行对象 投资者分类 
产品风险等级与风险

承受能力是否匹配 

1 蒋黎 普通投资者 C5 是 

2 长沙麓谷资本管理有限公司 普通投资者 C4 是 

3 湖南省财信资产管理有限公司 专业投资者Ⅱ 是 

4 华菱津杉（天津）产业投资基金合伙企业（有限合伙） 专业投资者Ⅰ 是 

5 
北京时间投资管理股份公司-时间方舟 1 号私募证券

投资基金 
专业投资者Ⅰ 是 

6 浙江农发产业投资有限公司 普通投资者 C4 是 

7 
宁波梅山保税港区沣途投资管理有限公司-沣途沣泰

贰号私募股权投资基金 
专业投资者Ⅰ 是 

8 华夏基金管理有限公司 专业投资者Ⅰ 是 

9 UBS AG  专业投资者Ⅰ 是 

10 夏同山 普通投资者 C4 是 

11 财通基金管理有限公司 专业投资者Ⅰ 是 

12 赣州国惠投资有限公司 普通投资者 C5 是 

13 赣州定增肆号产业投资基金中心（有限合伙） 专业投资者Ⅰ 是 

14 国泰君安证券股份有限公司 专业投资者Ⅰ 是 

15 诺德基金管理有限公司 专业投资者Ⅰ 是 

16 湖南盐瑞企业咨询合伙企业（有限合伙） 普通投资者 C4 是 

经本所律师核查，上述最终获配的16名投资者的投资者类别（风险承受等级）

均与雪天盐业本次向特定对象发行股票的风险等级相匹配。 

（二）发行对象的关联关系核查 

参与本次向特定对象发行股票询价的发行对象在提交《申购报价单》时均作

出承诺：“（1）我方及我方最终认购方不包括发行人和主承销商的控股股东、

实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其控制或者施加重大影响的关联方，

我方参与本次发行的认购资金不存在代持、结构化安排或者直接间接使用以上机

构或个人资金用于本次认购的情形；（2）本投资者参与本次发行，视为认可并
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承诺‘获配投资者在锁定期内，委托人、合伙人不得转让其持有的产品份额或退

出合伙’；（3）发行人及其控股股东、实际控制人、主要股东未向我方作出保

底保收益或变相保底保收益承诺，不存在直接或通过利益相关方向我方提供财务

资助或者补偿的行为；（4）承诺本次认购资金来源合法合规，不涉及洗钱及恐

怖融资活动，遵守国家反洗钱的相关规定；（5）本次申购金额未超过本机构/

本人资产规模或资金规模”。 

根据发行人的承诺和认购对象在提交《申购报价单》时作出的承诺，并经本

所律师对拟配售的相关发行对象及其最终出资方进行核查，本所律师认为，发行

人和主承销商的控股股东、实际控制人或其控制的关联方、董事、监事、高级管

理人员以及与上述机构和人员存在控制或者施加重大影响的关联方均未通过直

接或间接方式参与发行人本次向特定对象发行股票的发行认购，不存在发行人的

控股股东、实际控制人、主要股东向发行对象作出保底保收益或变相保底保收益

承诺，或直接或间接向发行对象提供财务资助或者补偿的情形。 

（三）认购对象备案情况 

根据主承销商提供的簿记建档资料、发行对象提供的申购材料，本所律师对

本次向特定对象发行股票的获配发行对象是否属于《中华人民共和国证券投资基

金法》《私募投资基金监督管理暂行办法》《私募投资基金登记备案办法》《证

券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》等法律、法规、规范性文件及自律

规则所规定的私募投资基金、资产管理计划备案情况进行了核查，相关核查情况

如下： 

经核查，本次发行获配的 16 名发行对象中，华菱津杉（天津）产业投资基

金合伙企业（有限合伙）、北京时间投资管理股份公司-时间方舟 1 号私募证券

投资基金、宁波梅山保税港区沣途投资管理有限公司-沣途沣泰贰号私募股权投

资基金、赣州定增肆号产业投资基金中心（有限合伙）已根据《中华人民共和国

证券投资基金法》《私募投资基金监督管理暂行办法》及《私募投资基金登记备

案办法》等法律法规要求在中国证券投资基金业协会完成私募基金管理人登记及

私募基金备案，并已提供登记备案证明文件。 

华夏基金管理有限公司、财通基金管理有限公司、诺德基金管理有限公司分
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别以其各自管理的产品参与本次发行的认购，其中资产管理计划均已按照《中华

人民共和国证券投资基金法》《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》

等法律法规、规范性文件及自律规则的要求在中国证券投资基金业协会完成备案。 

蒋黎、长沙麓谷资本管理有限公司、湖南省财信资产管理有限公司、浙江农

发产业投资有限公司、UBS AG、夏同山、赣州国惠投资有限公司、国泰君安证

券股份有限公司、湖南盐瑞企业咨询合伙企业（有限合伙）以自有资金认购，不

属于《中华人民共和国证券投资基金法》《私募投资基金监督管理暂行办法》以

及《私募投资基金登记备案办法》规定的私募基金，也不属于《证券期货经营机

构私募资产管理业务管理办法》规范的私募资产管理计划，无需履行私募投资基

金和私募资产管理计划相关登记备案程序。 

综上，本所律师经核查后认为，本次发行的认购对象符合《承销管理办法》

《注册管理办法》《实施细则》等相关法规以及《发行方案》的规定和发行人股

东大会关于本次发行相关决议的规定。 

四、结论意见 

综上，本所律师认为，发行人本次发行已依法取得必要的批准和授权；本次

发行的《认购邀请书》《申购报价表》《认购合同》及其他有关法律文书合法有

效；本次发行的发行过程合法、合规，发行结果公平、公正，符合《承销管理办

法》《注册管理办法》《实施细则》等法律、法规、规范性文件和自律规则有关

上市公司向特定对象发行股票的规定；本次发行确定的发行对象符合《承销管理

办法》《注册管理办法》《实施细则》等法律、法规、规范性文件和自律规则的

规定。 

本法律意见一式叁份，经本所负责人及经办律师签字并加盖本所公章后生效。 

（以下无正文，为签署页）
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（本页无正文，为《北京德恒律师事务所关于雪天盐业集团股份有限公司向特定

对象发行股票发行过程和认购对象合规性的法律意见》之签署页） 

 

 

                                           北京德恒律师事务所 

 

 

负 责 人：              

             王  丽 

 

 

经办律师：              

              黄  丰 

 

 

经办律师：              

              赖元超 

 

 

经办律师：               

              黄新宇 

 

 

年      月     日 
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