
 

 

证券代码：603566 证券简称：普莱柯         公告编号：2023-030 

 

普莱柯生物工程股份有限公司 

关于购买、出售资产暨关联交易的补充公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。 

普莱柯生物工程股份有限公司（以下简称“普莱柯”或“公司”）于 2023

年 7 月 1 日披露《关于购买、出售资产暨关联交易的公告》（公告编号：2023-028）。

公司拟以现金交易方式购买洛阳乐宠健康科技有限公司（以下简称“乐宠健康”）

100%股权和嘻宠（上海）网络技术有限公司（以下简称“嘻宠网络”）100%股

权，并向一宠（上海）健康科技有限公司出售持有的世纪萌邦（上海）信息技术

有限公司（以下简称“世纪萌邦”）30%股权。现就该交易事项补充公告如下： 

一、乐宠健康 100%股权价值评估的说明 

（一）评估方法选择的合理性 

乐宠健康 100%股权评估采用资产基础法和收益法进行评估，并选用收益法

评估结果作为评估结论，主要系基于乐宠健康目前的生产经营现状及未来发展前

景进行考虑。 

乐宠健康主要从事宠物非药字号保健品和处方粮的研发、生产和销售。经过

近三年的发展，目前营业收入加速增长，已经初步显现良好的发展态势。乐宠健

康已组建以国内一流高校动物医学、动物营养学专业方向研究生为主的创新型团

队，已开发并推广上市近 20 种宠物功能性营养品、宠物处方粮，产品种类丰富，

也已经建成符合 GMP 标准的宠物保健品生产基地，可生产固态、半固态和液态

多种剂型的保健品。销售渠道建设方面，目前已建立覆盖全国主要省份的代理商

批发和宠物医院零售的线下销售网络渠道，在全国范围内已与 20 余家省级代理

商开展合作，终端销售覆盖数千家宠物医院，同时在天猫、抖音等主流电商平台

开设旗舰店，并通过参加行业展会、学术推广会等方式持续开展品牌建设、扩大



 

 

品牌影响力。未来随着宠物行业的发展，乐宠健康作为一家具备研发、生产、销

售综合能力的宠物保健品和处方粮企业，具有稳健的生产经营现状及良好的未来

发展前景，采用收益法在一定合理假设前提下对企业未来收益能力进行评估，能

够更加客观、充分、合理的体现其股东权益价值。 

（二）评估方法的主要参数及依据 

收益法评估为根据乐宠健康的历史销售情况、未来宠物消费市场规模及增速

进行预测，采用两阶段模型，即 2023 年 4 月至 2028 年为观测期，该阶段的盈利

预测是结合宏观经济环境、行业发展情况和企业经营预期来测算；2029 年及以

后，营业收入进入稳定期，因此预测于 2029 年进入永续期。乐宠健康未来经营

期内的营业收入以及净现金流量的预测结果如下： 

项目 
2023 年

4-12 月 
2024 年 2025 年 2026 年 2027 年 2028 年 

2029 年及

以后 

营业收入 760.09 1,473.66 1,684.73 1,929.63 2,214.32 2,270.00 2,270.00 

营业成本 453.26 775.36 811.12 949.09 1,100.60 1,118.04 1,145.14 

税金及附加 2.44 4.68 10.55 11.89 13.42 13.95 13.95 

营业费用 167.33 224.50 235.77 331.72 370.09 377.43 377.43 

管理费用 96.35 159.90 186.22 212.61 219.66 224.54 224.54 

研发费用 60.81 73.68 84.24 96.48 110.72 113.50 113.50 

财务费用 - - - - - - - 

其他收益 - - - - - - - 

营业利润 -20.10 235.54 356.82 327.84 399.84 422.54 395.44 

利润总额 -20.10 235.54 356.82 327.84 399.84 422.54 395.44 

减：所得税 - - - - 76.51 81.42 74.65 

净利润 -20.10 235.54 356.82 327.84 323.32 341.12 320.79 

折旧摊销等 74.90 100.34 42.45 27.60 27.60 27.60 54.70 

折旧 20.70 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 27.60 

摊销 54.20 72.73 14.84 - - - 27.10 

扣税后利息 - - - - - - - 

追加资本 110.38 212.98 83.14 101.92 109.59 65.44 54.70 

资产更新 74.90 100.34 42.45 54.70 54.70 54.70 54.70 

营运资金增加

额 

35.47 112.64 40.69 47.22 54.89 10.74 - 

资本性支出 - - - - - - - 

净现金流量 -55.57 122.90 316.13 253.52 241.34 303.28 320.79 

1、营业收入预测 

（1）2023 年 4 月至 2028 年观测期的营业收入预测 



 

 

根据乐宠健康 2023 年已签订合同和在手订单，测算其 2023 年 4-12 月营业

收入为 760.09 万元；基于 2021-2023 年乐宠健康持续地以小批量供货进行市场培

育和营销布局，2024 年销售将达到企业稳定经营水平，预测乐宠健康 2024 年的

营业收入为 1,473.66 万元。 

根据德勤于 2022 年 11 月发布的《中国宠物食品行业白皮书》，中国宠物食

品市场规模按产品类型，2016-2021 年宠物营养品年均复合增长率为 18%，宠物

零食年均复合增长率为 35%，宠物主粮年均复合增长率为 24%。按照该行业增

长率对乐宠健康收入进行保守预测，乐宠健康 2025-2028 年营业收入增速分别为

14.32%、14.54%、14.75%、2.51%，营业收入分别为 1,684.73 万元、1,929.63 万

元、2,214.32 万元、2,270.00 万元。 

（2）2029 年及以后永续期的营业收入预测 

2029 年随着企业经营进入稳定期，预测 2029 年及以后的年营业收入为

2,270.00 万元。 

2、营业成本和期间费用预测 

因历史年度已能够稳定生产，营业成本预测采用历史年度数据进行原材料成

本、人工、折旧测算。 

期间费用中营业费用主要为员工薪酬和宣传费用，管理费用主要为员工薪

酬；员工薪酬系结合当地薪酬水平测算，宣传费用主要为参与行业会议、展会等

进行测算。 

3、预测期限和折现率 

本次评估采用资本资产加权平均成本模型（WACC）确定折现率 r： 
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预测期限和折现率的具体参数取值情况如下： 

项目 评估参数 计算过程 主要评估假设及测算依据 

收益

年限 
预测年限 / 

本次评估采用两阶段模型，即

2023 年 4 月至 2028 年为观测期，

2029 年及以后进入永续期。 



 

 

折现

率 

rd 0.03225 所得税后的付息债务利率 

re 

资本资产定价模型（CAPM）

确定权益资本成本 re： 

  )( fmefe rrrr  

无风险报酬率 rf=2.85%；市场

期望报酬率 rm=9.70%；权益资

本 的 预 期 市 场 风 险 系 数

βe=1.0492； 特 性 风 险 系 数

ε=2.7%。 

无风险报酬率取 10 年期国债收益

率；市场期望报酬率取中国 A 股

市场指数的长期平均收益率；特

性风险系数为对企业与可比上市

公司进行比较分析；权益资本的

预期市场风险系数为以宠物食品

行业上市公司为可比公司计算预

期无财务杠杆风险系数的估计

βu，按照企业自身资本结构进行

计算得到 βe。 

wd 0.0754 参照可比公司的平均债务比例 

we 0.9246 参照可比公司的平均权益比率 

二、关于世纪萌邦 30%股权的交易作价计算过程说明 

（一）交易作价依据 

本次交易聘请中联资产评估集团有限公司对世纪萌邦的股东全部权益价值

进行评估并出具了《资产评估报告》（中联评报字〔2023〕第 1569 号）；在评

估基准日 2023 年 3 月 31 日，世纪萌邦股东全部权益评估值为 1,152.45 万元。本

次交易作价以该评估结果为基础，经各方协商，确定本次世纪萌邦 30%股权的交

易作价按照评估值取整后即 1,152.00 万元，以普莱柯持有其 30%的股权折算而

来，即交易作价为 345.60 万元。 

（二）世纪萌邦股东全部权益评估价值的计算过程 

世纪萌邦股东全部权益的评估范围为世纪萌邦全部资产及相关负债，选用资

产基础法评估结果作为评估结论。净资产评估值具体计算过程如下： 

1、世纪萌邦在评估基准日 2023 年 3 月 31 日，总资产评估值为 2,703.91 万

元，负债评估值为 1,551.46 万元；净资产评估值为 1,152.45 万元。 

2、世纪萌邦总资产评估值中主要包含长期股权投资评估值 2,031.73 万元，

系乐宠健康的 1,984.00 万元和嘻宠网络的 47.73 万元。 

3、依据《上海市企业国有资产评估报告审核手册》（沪国资委评估[2018]353

号）规定：“长期投资单位在注册资本在认缴期内，原则上应按照章程、协议履

行出资义务后才能享有相应股东权益，在企业实缴状态符合公司法、章程约定的



 

 

情况下，评估可以按照以下方式确认股东权益价值：部分股东权益价值=（评估

基准日全部股东权益价值评估值+应缴未缴出资额）×该股东认缴的出资比例-

该股东应缴未缴出资额。” 

世纪萌邦对乐宠健康和嘻宠网络的长期股权投资评估值计算过程具体如下： 

（1）世纪萌邦对乐宠健康的长期股权投资评估值 1,984.00 万元（被投资单

位股东全部权益 2,300.00 万元+所有股东认缴但未实缴的部分 1,660.00 万元）

认缴持股比例 90%世纪萌邦认缴但未实缴的部分 1,580.00 万元。 

（2）世纪萌邦对嘻宠网络的长期股权投资评估值 47.73 万元（被投资单位

股东全部权益 47.73 万元+所有股东认缴但未实缴的部分 520.00 万元）认缴持

股比例 100%世纪萌邦认缴但未实缴的部分 520.00 万元。 

特此公告 

 

  普莱柯生物工程股份有限公司 

  董  事  会 

  2023 年 7 月 4 日 

 


