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FELRIEARLEN H BN GOR G E M 5T A 1,000 J3 G

AL me BE P PPAG A BR A m6 R IR R H B AR 1 (AR T IR HEAT VRS, IF
F 2013 4 12 A 9 H iH A 7“0k iPHR 7 [2013] 5 W353 5 (% P2 PEAS R 55 15,
BEAEEMEN 2013 47 11 H 28 H, ERAELFIEARKIPHAAME S AR T 1,000
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2013 4 12 A 11 H, sk&%. fiEHE, poode. BE. 2T, e, A8
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ARG B BRI R AE BRI A SO R, AE 9 H RSk A5
REEIAT AR BR, A LAX 43 I R R B R 5 A 6 85 NTEARR
A PR H & TARR R 58 B, TR SIS IR R TAE 2 S0 T = A BR 45 B
ARGFA, BRI HE DA S TR I LR AR S 750 AR J A R BT HR S5 A BRI 5 350 %
RO PEATAERUR IO : ik G R IR IO 5 A =) AR B AR A AR 25,
TEIHERE, 2017 45 12 H 31 HAURA R A B AR IER R BHARA R
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S B T 95N “ /W6 [2021]20120011 57 ) (IREEIRIE )Y , SEL,
% 2018 4F 1 H 30 H, A FRICENE A B 7R Ao i (B IRR)D 4hah it
M4 AR 1,000.00 F3 76
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2020 4EBE
- e
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WN90-22G/30P-4 1,401.77 1,405.40 -0.26%
WN90-132G/160P-4 8,909.11 9,190.37 -3.06%
WN90-3.7G-4 509.73 511.37 -0.32%
WN90-7.5G/11P-4 764.60 793.42 -3.63%
WN90-15G/18.5P-4 1,189.38 1,192.65 -0.27%
WN90-18.5G/22P-4 1,316.81 1,254.23 4.99%
WN90-45G/55P-4 3,398.23 3,445.42 -1.37%
WN90-11G/15P-4 917.70 924.08 -0.69%
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WN90-30G/37P-4 2,208.85 2,163.52 2.10%
WN90-37G/45P-4 2,463.72 2,349.92 4.84%
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WN90-7.5G/11P-4 761.47 732.67 3.93%
WN90-15G/18.5P-4 1,171.95 1,131.60 3.57%
WN90-37G/45P-4 2,454.19 2,280.29 7.63%
WNO90-3.7G-4 508.28 476.92 6.58%
WN90-18.5G/22P-4 1,286.56 1,255.52 2.47%
WN90-132G/160P-4 8,629.63 8,607.08 0.26%
WN90-55G-4 3,648.76 3,504.69 4.11%
WN90-5.5G-4 576.23 540.11 6.69%
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WN90-132G/160P-4 8,495.58 8,462.09 0.40%
WN90-45G/55P-4 3,410.59 3,539.82 -3.65%
WN90-18.5G/22P-4 1,316.81 1,338.05 -1.59%
WN90-15G/18.5P-4 1,189.38 1,135.47 4.75%
WN90-30G/37P-4 2,208.85 2,128.32 3.78%
WN90-185G/200P-4 10,194.69 10,469.32 -2.62%
WN90-22G/30P-4 1,401.77 1,393.81 0.57%
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YZNP2-13252-2 1,172.57 1,097.35-1,371.68 &
YZNP2-13251-2 1,070.80 1,014.29-1,252.21 p
YZNP2-112M-2 688.50 644.25-805.31 p
YZNP2-132M-4 1,222.72 1,066.42-1,384.96 3
YZNP2-90L-2 438.62 395.00-500.00 P
(£
2021 4E B
PR
RAT A& B=TT N IX [H] RBEMHE X H
YZNP2-13251-2 1,284.66 1,196.59-1,514.68 P
YZNP2-132M-4 1,389.32 1,323.44-1,675.24 '
YZNP2-13252-2 1,418.68 1,327.35-1,659.19 p
YZNP2-160M1-2 2,088.52 1,973.90-2,467.37 p
YZNP2-160M2-2 2,192.33 2,054.93-2,601.18 3
(22
2022 4E B
PR R R
RAT A BTN HEIX [H] RBEMHEX[E
YZNP2-132M-4 1,369.09 1,328.47-1,675.24 3
YZNP2-13252-2 1,381.79 1,294.16-1,659.19 o
YZNP2-160M1 2,024.15 2,008.44-2,467.37 &
YZNP2-13251-2 1,267.59 1,196.59-1,514.68 '
YZNP2-160L-2 2,428.57 2,345.23-2,916.96 &
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R, SEGEM AT, o BN, AR AT N B RIT (R 2 4 -
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	释  义
	第一部分  引言
	第二部分  正文
	一、 本次发行上市的批准和授权
	二、 发行人本次发行上市的主体资格
	三、 本次发行上市的实质条件
	四、 发行人的设立
	五、 发行人的独立性
	六、 发起人和股东
	七、 发行人的股本及演变
	八、 发行人的业务
	九、 关联交易及同业竞争
	十、 发行人的主要财产
	十一、 发行人的重大债权债务
	十二、 发行人重大资产变化及收购兼并
	十三、 发行人章程的制定与修改
	十四、 发行人股东大会、董事会、监事会议事规则及规范运作
	十五、 发行人董事、监事和高级管理人员及其变化
	十六、 发行人的税务
	十七、 发行人的环境保护和产品质量、技术等标准
	十八、 发行人募集资金的运用
	十九、 发行人业务发展目标
	二十、 诉讼、仲裁或行政处罚
	二十一、 发行人《招股说明书》法律风险的评价
	二十二、发行人的社会保障

	第三部分  结论
	
	一、问题：5. 关于发行人业务与竞争格局
	（一）结合中高低产品市场划分、行业竞争加剧、发行人产品应用场景等，进一步说明发行人产品市场空间，未来业务发展是否存在限制，市场空间是否会面临进一步萎缩的风险
	1、中高低产品市场划分
	2、行业竞争加剧
	3、发行人产品应用场景
	报告期内，发行人产品主要应用于空压机、塑料机械、自动化设备、工程机械及供水设备等行业，发行人在上述应用场景的产品收入占发行人各期直销模式收入的90%以上，上述应用场景的市场规模等情况具体如下：
	（1）空压机应用场景的市场规模情况
	（2）空压机以外的其他应用场景的市场规模情况

	4、我国低压变频器行业的市场规模及未来预测情况

	（二）发行人关于行业竞争加剧的应对措施、技术储备或业务规划，其核心竞争力如何体现；发行人行业地位及市场排名
	1、行业竞争加剧的应对措施、技术储备或业务规划、核心竞争力的体现
	2、发行人行业地位及市场排名

	（三）发行人及其子公司的业务布局和发展定位；安徽华辰其他股东与发行人及其实控人、控股股东之间的关系，2022年其他股东增资、发行人未同步增资的原因，是否存在股权代持；众辰驱动历史沿革、股权架构、主要业务，吸收合并的背景，合并后资产、人员、业务相关处置安排
	1、发行人及其子公司的业务布局和发展定位
	2、安徽华辰其他股东与发行人及其实控人、控股股东之间的关系，2022年其他股东增资、发行人未同步增资的原因，是否存在股权代持
	3、众辰驱动历史沿革、股权架构、主要业务，吸收合并的背景，合并后资产、人员、业务相关处置安排

	（四）安徽华辰是否为发行人变频器产品的主要生产主体，安徽华辰变更为参股公司后对发行人主营业务稳定性的影响；结合前述变更为参股公司、合并子公司等，说明发行人最近三年内主营业务是否发生重大不利变化
	1、安徽华辰是否为发行人变频器产品的主要生产主体，安徽华辰变更为参股公司后对发行人主营业务稳定性的影响
	2、结合前述变更为参股公司、合并子公司等，说明发行人最近三年内主营业务是否发生重大不利变化

	（五）安徽华辰、众辰驱动是否存在违法违规行为或受到行政处罚，发行人是否存在因此受到处罚或承担相关法律责任的风险；前述变更为参股公司、吸收合并子公司对公司财务报表的影响，是否存在规避相关规则限制或要求（如处罚风险、人员任职等）的情形
	1、安徽华辰、众辰驱动是否存在违法违规行为或受到行政处罚，发行人是否存在因此受到处罚或承担相关法律责任的风险
	2、前述变更为参股公司、吸收合并子公司对公司财务报表的影响，是否存在规避相关规则限制或要求（如处罚风险、人员任职等）的情形

	（六）发行人是否持续符合生产经营所需全部资质或许可的续期条件，是否存在续期障碍
	1、产品相关资质、许可
	2、环保相关资质、许可
	3、海关进出口相关资质、许可
	4、其他认证证书

	（七）查验与小结

	二、问题：6. 关于发行人历史沿革与实控人
	（一）实控人通过多个主体持有发行人股份的背景和原因，是否存在股权代持或其他特殊利益安排
	1、实控人张建军通过上海众挺、上海直辰间接持有发行人股份的原因及背景
	2、实控人张建军通过上海友辰、上海栋辰持有发行人股份的背景及原因
	3、实控人张建军通过上海原辰持有发行人股份的背景及原因
	2020年10月21日，全体股东一致同意增加公司注册资本至11,102.8888万元，其中上海原辰增资后持有135.10万股。2020年10月29日，本次增资完成工商登记，发行人的实际控制人张建军开始通过上海原辰间接持有发行人的股份。 4、是否存在股权代持或其他特殊利益安排

	（二）上海原辰除上海宽辰之外的其他出资主体与发行人实控人、董监高、核心技术人员之间是否存在关联或利益关系；季建梅早期退出发行人、后又持有上海原辰份额的原因；2020年10月上海原辰、王相荣增资定价依据及公允性，是否存在利益输送
	1、上海原辰除上海宽辰之外的其他出资主体与发行人实控人、董监高、核心技术人员之间是否存在关联或利益关系
	2、季建梅早期退出发行人、后又持有上海原辰份额的原因
	3、2020年10月上海原辰、王相荣增资定价依据及公允性，是否存在利益输送

	（三）结合祝元北、鲍玉华、居理等人参与公司创始的经过和作用（如有）、持股比例、任职、以及参与发行人经营决策的具体情况，分析未将该等人员认定为共同实际控制人和一致行动人的依据和理由，是否存在规避同业竞争、股份锁定期要求等情形
	1、结合祝元北、鲍玉华、居理三人参与公司创始的经过和作用、持股比例、任职、以及参与发行人经营决策的具体情况，分析未将该等人员认定为共同实际控制人和一致行动人的依据和理由
	2、不存在通过不认定相关人员为共同实际控制人和一致行动人而规避同业竞争、股份锁定期要求的情形

	（四）结合持股比例变动、股东（大）会、董事会提案表决，以及生产经营决策情况说明发行人实控人认定的准确性、完整性，是否符合发行人的实际情况；说明最近三年实际控制人是否发生变更
	1、持股比例变动情况
	2、股东（大）会、董事会提案表决情况
	3、张建军拥有发行人生产经营的决策权

	（五）目前股权代持是否彻底解除及认定依据；发行人的股份权属是否清晰，是否存在纠纷或潜在纠纷
	（六）股权实际转让关系与工商登记不完全一致的情形是否导致争议或潜在纠纷，是否存在违反税收等相关法律法规的情形
	（七）以非专利技术出资及其履行程序是否符合《公司法》等相关法律法规及公司章程规定；原用于出资的非专利技术在发行人生产经营中所起的作用，以及该非专利技术的后续处置安排
	1、股东以非专利技术出资及履行的程序符合《公司法》等相关法律法规及公司章程规定
	2、原用于出资的非专利技术在发行人生产经营中所起的作用，以及该非专利技术的后续处置安排

	（八）查验与小结

	三、问题：7. 关于关联方与关联交易
	（一）发行人及其子公司股东、董监高、核心技术人员在皖南电机及其子公司持股、任职或存在其他利益关系的情况；结合关联采购、销售等事项的背景、过程等，说明关联交易定价公允性，是否存在利益输送
	1、发行人及其子公司股东、董监高、核心技术人员在皖南电机及其子公司持股、任职或存在其他利益关系的情况
	2、结合关联采购、销售等事项的背景、过程等，说明关联交易定价公允性，是否存在利益输送

	（二）上海铨友液压设备有限公司等主体的经营范围，在注销之前实际从事的业务，与发行人是否存在同业竞争，是否构成重大不利影响；注销的具体原因，是否存在违法违规行为或受到行政处罚，发行人实控人是否存在需因此受到处罚或承担相关法律责任的风险
	1、上海铨友液压设备有限公司等主体的经营范围，在注销之前实际从事的业务，与发行人是否存在同业竞争，是否构成重大不利影响
	2、注销的具体原因，是否存在违法违规行为或受到行政处罚，发行人实控人是否存在需因此受到处罚或承担相关法律责任的风险

	（三）发行人实控人在发行人与上海铨友液压设备有限公司同时任职期间，两家公司有无业务或资金往来，是否存在利益输送；梳理发行人及其子公司董监高、核心技术人员是否存在同时于两处任职等情形，是否违反相关法律法规、政策要求及时任单位规定
	1、发行人实控人在发行人与上海铨友液压设备有限公司同时任职期间，两家公司有无业务或资金往来，是否存在利益输送
	2、梳理发行人及其子公司董监高、核心技术人员是否存在同时于两处任职等情形，是否违反相关法律法规、政策要求及时任单位规定

	（四）查验与小结

	四、问题：8. 关于专利
	（一）专利出让方是否均为专利所有权人，专利权属是否存在瑕疵；受让专利在发行人生产经营中的作用；受让专利时各方权利义务安排，发行人使用受让专利进行研发生产经营是否受限
	1、专利出让方是否均为专利所有权人，专利权属是否存在瑕疵
	2、受让专利在发行人生产经营中的作用
	3、受让专利时各方权利义务安排，发行人使用受让专利进行研发生产经营是否受限

	（二）优积驱动将专利过户给发行人的背景，相关债权人、除发行人之外的其他股东对此转让安排有无异议；受让专利是否存在纠纷或潜在纠纷
	1、优积驱动将专利过户给发行人的背景
	2、相关债权人、除发行人之外的其他股东对此转让安排有无异议，受让专利是否存在纠纷或潜在纠纷

	（三）汇川技术前述专利的申请及取得时间、实质内容、应用范围，与发行人现有专利是否存在相同或相似情形，与发行人核心技术、主要产品之间的关系；发行人是否实际侵害汇川技术的实用新型专利，是否会限制发行人目前及未来相关技术研发、产品生产及专利申请；上述诉讼的背景、目前进展，结合所涉产品、败诉风险及赔偿金额等说明该诉讼对发行人生产经营的影响，是否涉及主要资产、核心技术重大权属纠纷
	1、汇川技术前述专利的申请及取得时间、实质内容、应用范围，与发行人现有专利是否存在相同或相似情形，与发行人核心技术、主要产品之间的关系
	2、发行人是否实际侵害汇川技术的实用新型专利，是否会限制发行人目前及未来相关技术研发、产品生产及专利申请
	3、上述诉讼的背景、目前进展，结合所涉产品、败诉风险及赔偿金额等说明该诉讼对发行人生产经营的影响，是否涉及主要资产、核心技术重大权属纠纷

	（四）上述专利设置质押的背景和原因，所涉专利对应产品的收入占比，质押权行使风险及其对发行人生产经营的影响
	1、上述专利设置质押的背景和原因
	2、所涉专利对应产品的收入占比，质押权行使风险及其对发行人生产经营的影响

	（五）发行人现有专利的发明人，是否存在涉及专利发明人原任职单位职务发明的情形，是否存在纠纷或潜在纠纷
	1、发行人现有专利的发明人
	2、是否存在涉及专利发明人原任职单位职务发明的情形、是否存在纠纷或潜在纠纷

	（六）查验与小结

	五、问题：9. 关于募集资金使用
	（一）募集资金在提升产品性能、丰富产品品类、扩充产品产能，增强研发实力、加强营销网络建设的具体使用计划
	1、变频器及伺服系统产业化建设项目
	2、变频器、伺服系统、电梯及施工升降机系统集成生产基地建设项目
	3、研发中心建设项目
	4、营销服务网络及信息化升级建设项目

	（二）根据行业规模、新增项目产能、潜在客户及销售渠道等因素，结合合理假设与量化分析，论证募投项目的必要性以及产能消化措施
	1、募投项目的必要性
	2、产能消化措施

	（三）结合合理假设与量化分析，说明募集资金继续补充流动资金的必要性与合理性
	1、补充流动资金金额未超过预测的未来三年流动资金需求量
	2、有助于公司资本结构的进一步优化

	（四）查验与小结

	六、问题：10. 关于其他
	10.2 根据申报材料，2020年7月，发行人某商标在申请后被北新集团建材股份有限公司提出商标异议，北新集团建材股份有限公司认为该商标与其在先注册的第16794084号等商标近似，请求不予核准注册。2020年7月16日，国家知识产权商标局作出准予发行人该商标注册的决定。
	（一）发行人、北新集团建材股份有限公司注册商标的应用产品范围，是否可能对客户造成混淆及其对发行人生产经营的影响
	（二）上述商标的申请、使用是否会产生纠纷或潜在纠纷
	（三）查验与小结

	10.3根据申报材料，2020年-2022年发行人经销商退换货金额为453.57万元、174.15万元和172.29万元。
	（一）报告期内发行人是否存在产品质量相关纠纷、诉讼，如有，请说明具体情况、进展等
	（二）查验与小结




