
晶科能源股份有限公司独立董事 

关于上海证券交易所问询函回复的 

独立意见 

 

晶科能源股份有限公司（以下简称“公司”）于 2023年 5月 25日收到上海

证券交易所科创板公司管理部出具的《关于晶科能源股份有限公司对外投资及出

售子公司事项的问询函》（上证科创公函[2023]0168号，以下简称“《问询函》”）。

我们作为公司独立董事，根据《中华人民共和国公司法》《中华人民共和国证券

法》、中国证监会《上市公司独立董事规则》《上海证券交易所科创板股票上市规

则》《上海证券交易所科创板上市公司自律监管指引第 1 号——规范运作》等法

律法规和规范性文件以及《晶科能源股份有限公司章程》等有关规定，对上海证

券交易所问询函回复相关事项发表如下独立意见： 

问题一、关于垂直一体化项目 

1、公告显示，公司将建设 56GW 单晶拉棒、56GW 硅片、56GW 高效电池

和 56GW 组件产能。前期，公司 IPO、发行可转债分别募集资金 100 亿元，主

要用于扩大公司硅棒、电池片、组件等产品产能。请公司：（1）补充披露垂直一

体化项目的技术路线选择及可行性报告，项目产品与公司现有产品、前期募投项

目产品在具体类型、应用领域等方面的异同；（2）补充披露公司目前已有及在建

产能分布情况、实施进展、预计规模，结合公司产能利用率水平、在手订单情况、

同行业扩产规模与下游市场需求匹配情况等，说明新建产能的必要性与合理性，

是否存在产能过剩风险。 

经核查，公司独立董事认为： 

公司在回复中已补充披露垂直一体化项目采用的技术路线选择及可行性分

析，项目产品与公司现有产品、前期募投项目产品在具体类型、应用领域不存在

显著差异。公司在回复中已补充披露公司目前已有及在建产能分布情况、实施进

展、预计规模，光伏行业下游市场空间广阔、客户需求充分，公司本次新建 N 型



产能，有利于巩固公司领先优势、抢抓 N 型升级市场机遇，本次新增产能具有合

理性和必要性。 

2、公告显示，垂直一体化项目总投资 560亿元，共分四期，建设周期约二

年，每期建设规模为拉棒、切片、电池片、组件各 14GW 一体化项目，一期项

目预计 2024 年第一季度投产，二期项目预计 2024 年第二季度投产，三期、四期

项目预计 2025年建成投产。根据公司 2023年第一季度报告，公司期末货币资金

余额 176.17亿元，短期借款 126.31 亿元。请公司补充披露垂直一体化项目所需

资金的具体投入与筹资计划，以及相关资金投入是否会导致公司现金流紧张，如

未来相关筹资计划未能按期实现拟采取的应对措施，并充分提示风险。 

经核查，公司独立董事认为： 

公司在回复中已补充披露垂直一体化项目所需资金的具体投入与筹资计划。

公司拥有良好的财务表现，计划通过自有及自筹资金投入项目建设，并不排除通

过项目贷款及股权融资方式募集专项资金，对公司日常经营不存在重大不利影响。

公司在回复中已补充披露如未来相关筹资计划未能按期实现拟采取的应对措施，

并补充风险提示。 

3、公告显示，投资协议对方为山西转型综合改革示范区管理委员会。请公

司补充披露双方权利义务安排，规划建设垂直一体化项目过程中的具体合作模

式，说明大基地项目在生产效率、产业配套、扶持政策等方面的优劣势。 

经核查，公司独立董事认为： 

公司在回复中已补充披露双方权利义务安排、规划建设垂直一体化项目过程

中的具体合作模式。公司本次计划建设垂直一体化大基地，在生产效率、产业配

套和扶持政策等方面均具有较大优势，有利于公司降本提效。 

问题二、关于出售子公司事项 

1、公告显示，出售全资子公司新疆晶科能源有限公司有利于提升生产经营

效率，实现公司整体资源的有效配置。新疆晶科 2022 年度实现净利润 15,214.53

万元，2023年一季度实现净利润 13,988.88万元，公司承诺其在 2023-2026 年实

现累计税后扣非净利润 20 亿元。本次交易作价为人民币 43 亿元，交易完成后



公司被动形成对外担保余额为人民币 85,200 万元。请公司：（1）结合新疆晶科

主营业务、经营情况及出售前后公司盈利能力的变化，说明本次交易的具体考虑；

（2）结合评估报告、公开市场价格、同类型交易、业绩承诺安排等因素，说明

交易作价是否合理公允，是否已充分考虑前述担保关系；（3）补充披露交易对手

方是否已经或准备为上市公司提供反担保，如发生上市公司需对新疆晶科承担

担保责任事项，交易对方如何予以全额赔偿及相应赔偿方式、时间期限等；（4）

补充披露交易对手方支付交易对价的具体资金来源，说明交易对手方是否具有

足够履约能力，本次交易是否存在重大不确定性。 

经核查，公司独立董事认为，公司已按照监管要求在回复中完成补充披露： 

（1）公司本次出售新疆晶科主要基于提升集中化生产效率、降低区域间运

营成本，提升一体化、成本最优精益化管理水平等方面考虑，不会对公司盈利能

力构成重大不利影响。 

（2）公司本次出售新疆晶科 100%股权本次交易的评估定价及业绩承诺符

合法律规定和商业惯例，业绩指标选取和业绩承诺设置兼顾双方利益，具备公允

性和合理性。 

（3）交易双方承诺将共同努力，通过担保条件或担保品置换、促使目标公

司偿还被担保债务等方式促使乙方现有担保于 2023 年 12 月 31 日前全部解除。

交割日后，新疆晶科将就公司现有担保向公司提供经公司认可的足额反担保措施。 

（4）本次交易对手方为四川省国有企业及上市公司董事长，具备较强的资

金实力和履约能力，本次交易的交易对手方将通过自有资金及银行并购贷款等形

式筹集的资金支付本次交易对价，经交易对手方确认，其依据相关交易文件支付

本次交易对价的履约能力不存在重大不确定性。公司已就本次交易的不确定性补

充风险提示。 

 

 

独立董事：裘益政、王文静、施俊琦 

2023年 6月 2日 


