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红塔证券股份有限公司 

关于贵州燃气集团股份有限公司 

部分募投项目实施方式变更之核查意见 

红塔证券股份有限公司（以下简称“红塔证券”或“保荐机构”）作为贵州

燃气集团股份有限公司（以下简称“贵州燃气”或“公司”）公开发行可转换公

司债券并上市的保荐机构，根据《公司法》、《证券法》、《证券发行上市保荐业务

管理办法》、《上海证券交易所股票上市规则（2023 年 2 月修订）》、《上市公司监

管指引第 2 号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求（2022 年修订）》、《上

海证券交易所上市公司自律监管指引第 1 号——规范运作》和《上海证券交易所

上市公司自律监管指引第 11 号——持续督导》等相关法律法规和规范性文件的

要求，对贵州燃气部分募投项目实施方式变更事项进行了认真、审慎的核查。核

查的具体情况如下： 

一、募集资金的基本情况 

经中国证券监督管理委员会《关于核准贵州燃气集团股份有限公司公开发行

可转换公司债券的批复》（证监许可【2021】2970号）核准，同意公司向社会公

开发行面值总额10亿元可转换公司债券，期限 6年。发行募集资金总额

1,000,000,000.00元扣除承销及保荐费7,584,905.66元（不含增值税）后的募集资

金为人民币992,415,094.34元。上述资金已于2021年12月31日全部到位。立信会

计师事务所（特殊普通合伙）对上述资金到位情况进行了验证，并出具了验资报

告（信会师报字[2021]第ZB11579号）。 

公司对募集资金采取专户存储制度管理，并与银行、保荐机构签订了《募集

资金专户存储三方监管协议》、《募集资金专户存储四方监管协议》。 

二、募集资金投资项目情况 

根据《贵州燃气集团股份有限公司公开发行可转换公司债券募集说明书》披

露的募集资金投资计划如下： 
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单位：人民币万元 

序号 募集资金投资项目 项目总投资 拟投入募集资金 

1 城市燃气管网建设项目 30,368.90 30,300.00 

1.1 贵阳市城市燃气管网建设项目 18,054.38 18,000.00 

1.2 安顺市城市燃气管网建设项目 6,814.02 6,800.00 

1.3 遵义市播州区城市燃气管网建设项目 5,500.50 5,500.00 

2 
习酒镇至习水县城天然气输气管道项

目 
7,677.32 6,600.00 

3 

天然气基础设施互联互通重点工程（贵

阳市天然气储备及应急调峰设施建设

项目） 

120,000.00 33,100.00 

3.1 

天然气基础设施互联互通重点工程（贵

阳市天然气储备及应急调峰设施建设

项目）（一期） 

70,229.00 33,100.00 

3.2 

天然气基础设施互联互通重点工程（贵

阳市天然气储备及应急调峰设施建设

项目）（二期） 

49,771.00 - 

4 偿还银行借款 30,000.00 30,000.00 

合计 188,046.22 100,000.00 

截至2022年12月31日，公司募集资金的使用情况及募投项目相关情况如下： 

单位：人民币万元 

序号 项目名称 
募投资金计划投

入金额 

实际募集资金

净额 

募投资金

累计投入

金额 

1 城市燃气管网建设项目 30,300.00 29,541.51 19,798.76 

1.1 贵阳市城市燃气管网建设项目 18,000.00 18,000.00 12,275.74 

1.2 安顺市城市燃气管网建设项目 6,800.00 6,800.00 5,209.44 

1.3 
遵义市播州区城市燃气管网建设项

目 
5,500.00 4,741.51 2,313.58 

2 
习酒镇至习水县城天然气输气管道

项目 
6,600.00 6,192.72 6,192.72 

3 

天然气基础设施互联互通重点工程

（贵阳市天然气储备及应急调峰设施

建设项目） 

33,100.00 33,100.00 24,207.64 

3.1 

天然气基础设施互联互通重点工程

（贵阳市天然气储备及应急调峰设施

建设项目）（一期） 

33,100.00 33,100.00 24,207.64 

3.2 
天然气基础设施互联互通重点工程

（贵阳市天然气储备及应急调峰设施
-- -- -- 
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建设项目）（二期） 

4 偿还银行借款 30,000.00 30,000.00 30,000.00 

合计 100,000.00 98,834.22 80,199.12 

三、本次拟变更部分募投项目实施方式的情况及原因 

（一）部分募投项目实施方式变更的基本情况 

公司募投项目中的遵义市播州区城市燃气管网建设项目的实施主体为贵州

燃气（集团）遵义市播州区燃气有限公司（以下简称“播州公司”）。本次公司

拟以9,342.365万元将持有的播州公司50%股权转让给四川华油。播州公司由公司

全资子公司变为控股子公司，其股权结构的变化将导致公司募投项目实施方式的

变更，为保证公司募集资金投资项目的正常实施，公司拟将募集资金投资项目的

实施方式变更为合资经营。  

中天运会计师事务所出具了《贵州燃气（集团）遵义市播州区燃气有限公司

股权收购专项审计报告》（中天运[2023]普字第90002号），审计基准日为2022

年10月31日，播州公司净资产审计结果为17,981.42万元；北京中天华资产评估有

限责任公司出具了《贵州燃气集团股份有限公司拟转让股权所涉及的贵州燃气

（集团）遵义市播州区燃气有限公司股东全部权益价值资产评估报告》（中天华

资评报字[2023]黔第1010号），评估基准日为2022年10月31日，播州公司净资产

评估资产基础法结果为18,684.73万元，收益法结果为20,068.79万元；根据审计、

评估的结果为基础进行协商，公司拟以9,342.365万元将持有的播州公司50%股权

转让给四川华油。  

根据《上海证券交易所股票上市规则（2023年2月修订）》相关规定，交易

标的为公司股权的，应当披露标的资产经会计师事务所审计的最近一年又一期财

务会计报告。审计截止日距审议相关交易事项的股东大会召开日不得超过6个月。

由于中天运会计师事务所出具的《贵州燃气（集团）遵义市播州区燃气有限公司

股权收购专项审计报告》（中天运[2023]普字第90002号），审计基准日为2022

年10月31日，基于时间有效期谨慎性考虑，立信会计师事务所出具了《贵州燃气

（集团）遵义市播州区燃气有限公司审计报告及财务报表（2022年01月01日至2022

年12月31日止）》（信会师报字[2023]第ZB10346号），审计基准日为2022年12

月31日，播州公司净资产审计结果为18,518.30万元；北京中天华资产评估有限责
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任公司出具了《贵州燃气集团股份有限公司拟转让股权所涉及的贵州燃气（集团）

遵义市播州区燃气有限公司股东全部权益价值资产评估报告》（中天华资评报字

[2023]黔第1035号），评估基准日为2022年12月31日，播州公司净资产评估资产

基础法结果为19,256.81万元，收益法结果为20512.78万元。 

经双方协商，公司仍拟以9,342.365万元将持有的播州公司50%股权转让给四

川华油。同时，贵州燃气与四川华油约定：双方共同选定审计机构对播州公司开

展审计评估基准日2022年10月31日至股权交割日的股权交割期专项审计，若播州

公司2022年10月31日至股权交割日之间的净资产减少，由播州公司在当年或以后

年度的股利分红中通过股利优先分配的方式向四川华油补齐；若股权交割期净资

产增加，由播州公司在当年或以后年度的股利分红中通过股利优先分配的方式向

贵州燃气补齐。 

综上，本次交易完成后，四川华油与公司分别持有播州公司50%股权，播州

公司由公司全资子公司变为控股子公司，其股权结构的变化将导致公司募投项目

实施方式的变更，为保证公司募集资金投资项目的正常实施，公司拟将募集资金

投资项目的实施方式变更为合资经营，除上述变更外，本次募集资金的实施地点、

投资项目、投资金额等均不改变。播州公司将继续按照《贵州燃气集团股份有限

公司公开发行可转换公司债券募集说明书》相关规定，完成“遵义市播州区城市

燃气管网建设项目”的实施。具体内容详见公司于2023年4月20日《关于转让贵

州燃气（集团）遵义市播州区燃气有限公司50%股权暨变更部分募投项目实施方

式的公告》。 

（二）部分募投项目实施方式变更的具体原因 

随着公司市场规模扩大，天然气销售量逐年增长，用气需求持续攀升，加之

近年来国内外形势变化，能源供需矛盾加剧，上游气源资源紧缺，公司面临保供

难、调峰压力大、应急储备能力不足、气源采购成本高等发展瓶颈。 

为深入贯彻落实《国务院关于支持贵州在新时代西部大开发上闯新路的意见》

（国发〔2022〕2号）精神，按照公司“立足贵州、深耕主业、上下延伸、供应多

源”的总体发展战略要求，扎实推进“川气入黔”相关工作，进一步加强公司气

源保障。经与四川华油沟通协商，在互惠互利的基础上，各自发挥优势，实现资
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源共享，优势互补，开展项目合作。公司拟以9,342.365万元将持有的播州公司50%

股权转让给四川华油。 

四、本次部分募投项目实施方式变更对公司的影响 

本次交易有利于加强保障公司天然气稳定供应，减少天然气供应保障不确定

性因素，有利于加快实现公司多元化供气格局，深化公司与四川华油长期合作关

系，有利于推进“川气入黔”战略。本次股权转让后，播州公司仍在公司合并报

表范围，对公司财务无重大影响，符合《上市公司监管指引第2号——上市公司

募集资金管理和使用的监管要求》、《上海证券交易所上市公司自律监管指引第

1号——规范运作》等法律、法规、规范性文件以及公司《募集资金管理制度》

的规定。 

五、该事项的相关审核及批准程序 

（一）董事会审议情况 

2023年4月20日，公司第三届董事会第六次会议以9票赞同，0票反对，0票弃

权，审议通过了《关于转让贵州燃气（集团）遵义市播州区燃气有限公司50%股

权暨变更部分募投项目实施方式的议案》。拟同意公司以9,342.365万元将持有的

贵州燃气（集团）遵义市播州区燃气有限公司50%股权转让给四川华油集团有限

责任公司。本次播州公司股权转让，符合公司发展战略规划和实际经营发展需要，

有利于加强保障公司天然气稳定供应。本次播州公司股权转让完成后，其股权结

构将发生变化，同意将募投项目的实施方式变更为合资经营，并同意提交公司债

券持有人会议、2022年年度股东大会审议。 

（二）监事会审议情况 

2023年4月20日，公司第三届监事会第六次会议审议通过了《关于转让贵州

燃气（集团）遵义市播州区燃气有限公司50%股权暨变更部分募投项目实施方式

的议案》，公司监事会认为：经审核，我们认为贵州燃气（集团）遵义市播州区

燃气有限公司股权转让事项完成后，其股权结构的变化将导致此次募投项目实施

方式变更为合资经营，并未导致募投项目实施地点、投资项目、投资金额等的改

变。本次变更不存在变相改变募集资金投资项目建设内容和损害股东利益的情形，

符合法律、法规的相关规定，并同意将该议案提交公司股东大会审议。 

（三）独立董事意见 
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公司独立董事认为：公司本次转让贵州燃气（集团）遵义市播州区燃气有限

公司50%股权符合公司发展战略规划和实际经营发展需要，有利于加强保障公司

天然气稳定供应，减少天然气供应保障不确定性因素；本次交易的出售价格公允、

合理，决策程序符合有关法律、法规、公司章程及有关制度的规定，不存在损害

公司及股东特别是中小股东利益的情况。因此，我们一致同意该议案。 

六、保荐机构核查意见 

经核查，本保荐机构认为：公司本次部分募投项目实施方式变更事项已经公

司董事会、监事会审议通过并提交股东大会审议，独立董事发表了明确同意意见。

公司本次部分募投项目实施方式变更是基于公司实际情况作出的调整，符合公司

实际经营需要，不存在损害公司及股东利益的情形，不会对募投项目的实施造成

不利影响，审议程序合法合规。本次募集资金投资项目变更事项尚需提交股东大

会审议，符合《上海证券交易所股票上市规则（2023年2月修订）》、《上市公司监

管指引第2号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求（2022年修订）》、《上

海证券交易所上市公司自律监管指引第1号——规范运作》和《上海证券交易所

上市公司自律监管指引第11号——持续督导》等相关法律法规和规范性文件的规

定。 

综上，保荐机构对公司本次部分募投项目实施方式变更无异议。 

（以下无正文） 
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