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华泰联合证券有限责任公司 

关于山东威高骨科材料股份有限公司 

2022 年度持续督导跟踪报告 

 

保荐机构名称：华泰联合证券有限责任公司 被保荐公司简称：威高骨科 

保荐代表人姓名：唐澍 联系电话：025-83387919 

保荐代表人姓名：唐逸凡 联系电话：025-83387720 

根据《证券法》《证券发行上市保荐业务管理办法》和《上海证券交易所科

创板股票上市规则》等有关法律、法规的规定，华泰联合证券有限责任公司（以

下简称“华泰联合证券”或“保荐机构”）作为山东威高骨科材料股份有限公司

（以下简称“威高骨科”、“公司”或“发行人”）首次公开发行股票的保荐机

构，对威高骨科进行持续督导，并出具本持续督导跟踪报告： 

一、保荐机构和保荐代表人发现的问题及整改情况 

无。 

二、重大风险事项 

公司当前面临的主要风险因素如下： 

（一）行业风险 

国家集采政策逐步推进对骨科行业影响深远，带量采购使产品入院价格大幅

降低，公司面临销售收入和产品毛利率下降的风险。若公司未能紧跟行业发展，

持续进行技术创新和产品升级，或国家相关政策和市场竞争环境继续发生重大变

化，公司可能面临产品销售价格持续下降的风险，进而可能对公司未来盈利能力

产生不利影响。 
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（二）核心竞争力风险 

1、高新科技、先进的治疗理念进入并影响现有主营产品线的风险 

公司产品线全面涵盖脊柱类、创伤类、关节类及运动医学等骨科植入医疗器

械领域，且拥有装备领先的机加工产业园，但来自各领域的科技及技术突破，例

如AI技术、机器人技术、新材料、生命科学等，可能会对现有的主营产品线和机

加工方式造成一定的冲击；先进的治疗理念和手术方式可能会部分代替现有产品

的适应症，影响现有产品的销售。 

2、产品线未来发展战略规划及研发方向判定的准确性风险 

报告期内，公司制定了明确的产品发展战略规划，为未来3-5年公司的发展

指明了方向，明确了指导研发工作和项目布局，但是未来发展方向可能会受到来

自政策、科技进步等外界各种因素的影响，研发方向及项目布局需要根据提前的

研判进行合理的优化和调整。因此，公司存在产品未来发展战略规划和研发方向

判定准确性的风险。 

3、研发过程中，关键技术突破及研发成果未及时达成的风险 

项目研发的预研阶段制定突破核心技术及关键瓶颈问题的解决方案至关重

要，会直接影响后期项目的正常进展及项目成果。公司制定了完善的研发管理制

度，在项目研发过程中，根据项目节点及进度进行过程管控和论证，确保项目按

照预期进度开展，并及时进行研发成果的验收。 

4、研发团队人员不稳定的风险 

公司持续加强研发团队建设，确保核心技术保密性及骨干人员稳定性。核心

技术成果及科研骨干人员是公司重要的知识资产，公司制定了研发保密措施、提

高技术人员保密意识，提高研发队伍稳定性，确保研发成果、核心技术、核心人

才等得到有效保护。但若关键研发人员或研发团队离职，可能对公司研发进展产

生不利影响。 

5、合作医院、权威专家、大客户对于公司品牌的信任度下降的风险 

终端客户对于公司品牌的认可及信赖直接影响产品的市场竞争力及占有率。
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公司始终坚持加强医工合作，吸纳国内骨科医生的临床经验、行业发展创新性建

议、对产品合理的优化完善建议，解决手术中的临床痛点；并通过数字化营销的

终端服务模式，不断提高临床服务水平，形成产品高品质，服务高质量的品牌形

象。但未来若合作医院、权威专家、大客户对公司品牌信任度下降，可能会对公

司产品的市场竞争力及盈利能力产生不利影响。 

（三）营运风险 

若公司不能加强经销商管理，可能出现部分经销商经营活动与公司经营目标

不一致，甚至出现公司与经销商发生纠纷等情形，可能导致公司品牌及商誉受损

或产品区域性销售下滑，对公司市场推广产生不利影响。 

此外，由于销售管理区域的不同，根据区域市场规划，可能会造成一定时间

内公司库存量的增加，出现市场库存管理的风险。 

（四）财务风险 

1、产品销售毛利率风险 

随着国家带量采购政策的实施，公司面临产品市场价格下降风险，进而导致

毛利率下降，对公司未来盈利能力产生不利影响。公司已积极推动精益生产和数

字化转型，进行生产体系融合，多品牌标准化统一生产，以降低成本，提高生产

运营效率；完成先进钛涂层技术及工艺的自主开发，目前已有将近一半的产品钛

喷涂工序实现国产化替代。但未来若行业政策出现重大不利变动，可能会对公司

产品销售毛利率产生不利影响。 

2、应收账款风险 

截止报告期末，公司应收账款金额为40,759.78万元，较期初增加6,360.76万

元。若主要客户经营情况、行业结算方式等情况发生重大不利变化，可能导致公

司应收账款发生逾期、进一步延长应收账款回收周期或发生坏账，从而给公司持

续盈利能力造成不利影响。 

3、存货跌价风险 

截止报告期末，公司存货账面价值为65,820.90万元，较期初增加9,330.88万
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元。公司主要基于市场销售规划进行备货式生产，以市场需求为导向，同时保证

一定的安全库存水平。随着公司生产规模的扩大，若公司未来不能进一步拓展销

售渠道、合理控制存货水平，优化存货管理能力，可能存在存货跌价风险，对公

司经营业绩及经营现金流产生不利影响。 

4、税收优惠政策变化风险 

公司及子公司健力邦德为高新技术企业，报告期按15%的税率缴纳企业所得

税。如果相关税收政策发生变动，或者公司及子公司健力邦德未来无法持续符合

税收优惠政策条件或者高新技术企业证书到期后不能顺利通过复审，将面临因不

再享受相应税收优惠政策而导致净利润下降的风险。 

（五）宏观环境风险 

1、医改政策风险 

国家出台多项医改政策，包括跨区域采购联盟、带量采购、医保支付制度等，

多项政策的实施，旨在通过规范医药及耗材产品的流通环节，进一步降低产品入

院价格、减轻医保支付压力及患者负担，相关政策实施带来的产品入院价格的降

低可能对公司的盈利能力产生不利影响。 

2、监管风险 

公司主要从事骨科医疗器械的研发、生产和销售，所属的医疗器械行业存在

受国家卫健委、国家食品药品监督管理总局、国家市场监督管理总局等多个主管

部门多重监管的情形，行业监管部门先后出台了《医疗器械监督管理条例》《医

疗器械生产监督管理办法》《医疗器械注册管理办法》《医疗器械生产企业分类

分级监督管理规定》等多项监管条例和管理规定。如果公司在生产经营活动中未

能根据国家有关医疗改革、监管政策方面的变化进行及时有效的经营调整，或未

能持续满足国家产业政策、行业政策以及相关行业标准的要求，将对公司经营产

生不利影响。 

三、重大违规事项 

无。 
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四、主要财务指标的变动原因及合理性 

2022年度，公司主要财务数据如下： 

单位：万元 

主要会计数据 2022 年 2021 年 
本期比上年同期

增减（%） 
2020 年 

营业收入 184,811.65 215,354.70 -14.18 182,377.63 

归属于上市公司股东的净利润 54,420.58 69,031.84 -21.17 55,840.47 

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润 
53,268.67 67,800.76 -21.43 53,898.19 

经营活动产生的现金流量净额 44,353.84 78,825.12 -43.73 64,412.34 

主要会计数据 2022 年末 2021 年末 
本期末比上年同

期末增减（%） 
2020 年末 

归属于上市公司股东的净资产 487,038.34 453,153.96 7.48 245,379.73 

总资产 575,209.34 540,327.41 6.46 317,459.69 

2022年度，公司主要财务指标如下： 

主要财务指标 2022 年 2021 年 
本期比上年同期增减

（%） 
2020 年 

基本每股收益（元／股） 1.36 1.82 -25.27 1.56 

稀释每股收益（元／股） 1.36 1.82 -25.27 1.56 

扣除非经常性损益后的基本每股

收益（元／股） 
1.33 1.79 -25.7 1.5 

加权平均净资产收益率（%） 11.66 19.76 减少 8.10 个百分点 25.78 

扣除非经常性损益后的加权平均

净资产收益率（%） 
11.42 19.41 减少 7.99 个百分点 24.88 

研发投入占营业收入的比例（%） 5.83 5.63 增加 0.20 个百分点 4.52 

上述主要财务数据及指标的变动原因如下： 

1、本年度公司营业收入同比减少30,543.05万元，降幅14.18%，主要系受带

量采购影响，公司产品销售价格下降。此外，经销商进货谨慎，以消耗渠道库存

为主，导致营业收入下滑。 

2、本年度公司归属于上市公司股东的净利润同比减少14,611.26万元，降幅

21.17%，下降比例大于营业收入下降比例，主要系带量采购政策的推行，使得入

院价格大幅下降所致。 
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3、本年度公司经营活动产生的现金流量净额同比减少34,471.28万元，降幅

43.73%，主要系销售商品的回款的减少。 

五、核心竞争力的变化情况 

截至本持续督导跟踪报告出具之日，公司核心竞争力未发生重大不利变化。 

六、研发支出变化及研发进展 

2022年度，公司研发费用为10,776.69万元，占营业收入的比例为5.83%，相

较2021年度提升0.2个百分点。截至2022年末，公司研发人员数量为262人，占公

司总人数的比例为12.80%。 

2022年度，公司及子公司获得第I类产品备案凭证13项，第Ⅱ类医疗器械产

品注册证4项，第Ⅲ类医疗器械产品注册证28项；新获得专利49个，其中发明专

利6个，实用新型专利39个，外观设计专利4个。公司研发进展情况良好。 

七、新增业务进展是否与前期信息披露一致 

不适用。 

八、募集资金的使用情况及是否合规 

（一）首次公开发行募集资金情况 

经上海证券交易所科创板股票上市委员会审核同意，并根据中国证券监督管

理委员会出具证监许可〔2021〕1876号同意注册文件，山东威高骨科材料股份有

限公司由主承销商华泰联合证券有限责任公司向社会公开发行人民币普通股（A

股）股票41,414,200股，每股面值人民币1.00元，发行价格为每股人民币36.22元，

共计募集资金人民币150,002.23万元。扣除与发行有关的费用人民币11,773.74万

元后，募集资金净额为人民币138,228.49万元。上述募集资金到位情况经大华会

计师事务所（特殊普通合伙）验证，并由其出具《验资报告》（大华验字

[2021]000392号）。 
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（二）募集资金使用和结余情况 

截至 2022 年 12 月 31 日，公司累计使用募集资金 414,659,093.46 元，其中 2022

年度使用募集资金 300,755,497.07 元，募集资金账户余额为人民币 989,008,767.63

元。具体情况如下： 

单位：人民币元 

项目 类别 金额 

扣除承销保荐费后募集资金

到账金额 
募集资金实际到账金额 1,404,644,965.51 

截止期初累计发生额 

减：利用自有资金先期投入募集资金项目 60,597,051.08 

减：发行相关的中介费 22,360,073.10 

减：对募投项目的投入 53,305,277.88 

减：募集资金专户手续费支出 1,267.43 

加：募集资金专户存款利息收入 4,555,539.84 

本期发生额 

减：对募投项目的投入 120,986,764.46 

减：募集资金专户手续费支出 862.00 

加：募集资金专户存款利息收入 16,827,428.84 

减：补充流动资金 179,767,870.61 

截止期末累计发生额 

减：利用自有资金先期投入募集资金项目 60,597,051.08 

减：发行相关的中介费 22,360,073.10 

减：对募投项目的投入 174,292,042.34 

减：募集资金专户手续费支出 2,129.43 

加：募集资金专户存款利息收入 21,382,968.68 

减：补充流动资金 179,767,870.61 

截至期末募集资金余额 募集资金专户余额 989,008,767.63 

截至 2022 年 12 月 31 日止，公司募集资金的存储情况列示如下： 

单位：人民币元 

银行名称 账号 截止日募集资金余额 

中国光大银行股份有限公司威海分行 38170188000143748 673,741,817.30 

中国银行股份有限有限公司威海分行 207844350843 315,266,950.33 

上海浦东发展银行股份有限公司威海分行 20610078801300004535 0.00 

上海浦东发展银行股份有限公司威海分行 20610078801700005026 0.00 

合计 — 989,008,767.63 
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2022年度，公司募集资金的使用情况如下： 

单位：人民币元 

承诺投资项目 
募集资金承诺投

资总额 
调整后投资总额(1) 

本年度投入金

额 

截至期末累计投

入金额(2) 

截至期末

投入进度

（%）(3)

＝(2)/(1) 

骨科植入产品

扩产项目 
1,062,113,200.00 780,284,892.41 49,419,362.70 121,536,020.25 15.58 

研发中心建设

项目 
300,794,400.00 379,625,500.00 28,019,354.60 65,518,788.85 17.26 

营销网络建设

项目 
517,758,600.00 47,836,413.75 43,548,909.16 47,836,413.75   100.00 

永久补充流动

资金 
0.00 179,767,870.61 179,767,870.61 179,767,870.61 100.00 

合计 1,880,666,200.00 1,387,514,676.77  300,755,497.07  414,659,093.46  — 

注 1：2022 年 10 月 28 日召开第二届董事会第二十一次会议、第二届监事会第十二次会议，

分别审议通过了《关于部分募投项目延期的议案》、《关于部分募投项目变更以及延期事项的

议案》； 

注 2：公司于 2022 年 8 月 22 日召开第二届董事会第二十次会议、第二届监事会第十一次会

议，审议通过了《关于使用部分闲置募集资金进行现金管理的议案》，同意公司在保证不影

响募集资金投资投目实施、确保募集资金安全以及公司正常运营的前提下，使用不超过人民

币 10 亿元的暂时闲置募集资金进行现金管理，期限自第二届董事会第二十次会议审议通过

之日起 12 个月，在决议有效期内资金额度可以循环滚动使用，到期后归还至募集资金专项

账户。 

注 3：公司于 2022 年 10 月 28 日召开第二届董事会第二十一次会议和第二届监事会第十二

次会议，分别审议通过了《关于部分募投项目结项并将结余募集资金部分永久补充流动资金、

部分用于其他募投项目的议案》，公司“营销网络建设项目”项目结项后尚未使用的募集资

金共 25,939.34 万元，其中 7,962.55 万元用于在建募投项目“研发中心建设项目”，并将剩余

项目节余募集资金 17,976.79 万元永久性补充流动资金。 

保荐机构认为：威高骨科首次公开发行A股股票募集资金在2022年度的存放

与使用符合《上市公司监管指引第2号——上市公司募集资金管理和使用的监管

要求（2022年修订）》《上海证券交易所科创板股票上市规则》等相关法规和公

司相关募集资金管理制度的规定，公司募集资金存放于专项账户进行集中管理，

并与本保荐机构和相关银行签署了募集资金专户存储监管协议；保荐机构对威高

骨科2022年度募集资金存放与使用情况无异议。 

九、控股股东、实际控制人、董事、监事和高级管理人员的持股、质

押、冻结及减持情况 

公司控股股东为山东威高集团医用高分子制品股份有限公司，实际控制人为
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陈学利，陈学利通过山东威高集团医用高分子制品股份有限公司、威高集团有限

公司、威高国际医疗有限公司和威海弘阳瑞信息技术中心（有限合伙）间接持有

发行人股份。本年度，各主体股份持有的发行人股份及质押、冻结、减持情况如

下： 

股东名称 
报告期

内增减 

期末持股数

量（股） 

比例

（%） 

持有有限售条

件股份数量

（股） 

质押、标记或冻结

情况 

股份状态 数量 

山东威高集团医用

高分子制品股份有

限公司 

0 202,500,000 50.63 202,500,000 无 0 

威高国际医疗有限

公司 
0 67,500,000 16.88 67,500,000 无 0 

威高集团有限公司 0 30,000,000 7.50 30,000,000 无 0 

威海弘阳瑞信息技

术中心（有限合伙） 
0 23,333,333 5.83 23,333,333 无 0 

公司董事、监事及高级管理人员未直接持有公司股份，通过威海弘阳瑞信息

技术中心（有限合伙）及威海永耀贸易中心（有限合伙）间接持有公司股份。其

中，公司董事长弓剑波通过威海永耀贸易中心（有限合伙）持有发行人股份，本

年度质押、冻结及减持情况如下： 

股东名称 
报告期内

增减 

期末持股数

量 

比例

（%） 

持有有限售条

件股份数量 

质押、标记或冻结

情况 

股份状态 数量 

威海永耀贸易中心

（有限合伙） 
-2,500,000 7,500,000 1.88 0 无 0 

十、上海证券交易所或保荐机构认为应当发表意见的其他事项 

截至本持续督导跟踪报告出具之日，不存在保荐机构认为应当发表意见的其

他事项。 
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（本页无正文，为《华泰联合证券有限责任公司关于山东威高骨科材料股份有限

公司 2022 年度持续督导跟踪报告》之签章页） 

 

 

 

 

 

 

保荐代表人(签字)：                                     

                            唐澍                唐逸凡 

 

 

 

 

 

 

 

 

华泰联合证券有限责任公司 

年   月   日 

 

 


