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立信会计师事务所（特殊普通合伙）
关于江苏武进不锈股份有限公司

公开发行可转债申请文件
反馈意见的回复

信会师函字[2023]第 ZA185号

上海证券交易所：

我们接受江苏武进不锈股份有限公司(以下简称“武进不锈”、“公
司”、“发行人”或“申请人”)的委托，对武进不锈申请发行可转换为股

票的公司债券的申请材料进行了审核。武进不锈的责任是提供真实、

合法、有效、完整的相关资料，我们的责任是依据《中国注册会计师

执业准则》的有关规定进行相关的审核。

根据中国证券监督管理委员会出具的《中国证监会行政许可项目

审查一次反馈意见通知书》（221810 号），我们对要求申报会计师

核查的问题进行了审慎核查，并于 2023年 2月 24日出具了《立信会

计师事务所（特殊普通合伙）关于江苏武进不锈股份有限公司公开发

行可转债申请文件反馈意见的回复》（信会师函字[2023]第 ZA061号）。

由于申请人已准备对向贵所提交的《江苏武进不锈股份有限公司

向不特定对象发行可转换公司债券募集说明书》进行更新，现更新答

复如下：

说明：

1、如无特殊说明，本回复中使用的简称或名词释义与《江苏武

进不锈股份有限公司向不特定对象发行可转换公司债券募集说明书》

一致；

2、本回复中若出现合计数尾数与所列数值总和尾数不符的情况，

均为四舍五入所致。
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问题十、申请人报告期各期末在建工程余额较大。

请申请人补充说明报告期各期末在建工程余额较大的原因及合理性；请保

荐机构及会计师核查报告期各期末申请人在建工程转固是否及时准确并发表明

确意见。

申请人回复：

一、 报告期各期末在建工程余额较大的原因及合理性

(一) 最近三年在建工程余额较大的原因及合理性

报告期各期，发行人各项目陆续投建并完工，主要在建工程情况如下：

单位：万元

项目
2022年

12月31日

2021年

12月31日

2020年

12月31日
备注

行星高速轧机 1,399.03 产线升级

2万吨高端装备用高性能不锈

钢无缝管项目厂房
6,413.84 623.00 新建厂房

不锈钢管全氢光亮固溶炉 972.43 引入新设备

穿孔车间800五机架定 2,997.05 2,997.05 2,951.75 引入新设备

JCO大口径直缝焊管生产线 6,923.60 6,443.62 新建产线

焊管车间双相钢不锈钢直缝焊

管生产线SG/325
2,095.59 产线升级

精特车间设备工程 282.51 1,825.03 1,092.51 产线升级

3500T精密超长不锈钢管自动

连接
1,005.31 301.59 新建产线

主要在建工程合计 9,693.40 15,469.58 13,160.93

在建工程余额 11,344.81 19,169.30 17,902.80

主要在建工程占在建工程余额

比例
85.44% 80.70% 73.51%

2020 年末、2021 年末及 2022 年末，发行人在建工程余额分别为 17,902.80 万元、

19,169.30万元、11,344.81万元。发行人为了进一步扩充产能、满足不同的客户需求

并逐步提升公司高端产品市场的供给能力，加大了对新生产基地和生产线的投入。

同时，为了应对日益严峻的环保压力，公司对原有产线升级改造并引入新设备，减

轻对环境的污染。
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2022年末，发行人在建工程余额为 11,344.81万元，较 2021年末减少 7,824.49万元，

主要系 JCO大口径直缝焊管生产线、焊管车间双相钢不锈钢直缝焊管生产线 SG/325

以及 3500T精密超长不锈钢管自动连接等在建工程竣工验收并转固所致。

综上，发行人在建工程的增长主要是新建厂房、新建生产线、原有产线升级和引入

新设备所致，报告期各期在建工程均与发行人业务相关，与公司业务发展实际情况

相符合，具有合理性。

(二) 同行业可比公司同期在建工程余额情况

报告期各期末，公司及同行业可比公司的在建工程余额情况如下：

单位：万元

公司简称 2022年 12月 31日 2021年 12月 31日 2020年 12月 31日

久立特材 18,557.29 43,621.17 56,868.38

金洲管道 2,060.33 13,058.28

常宝股份 7,957.45 25,934.30 84,868.97

新兴铸管 199,616.46 92,370.56

盛德鑫泰 3,416.15 352.85

平均值 13,257.37 54,929.68 49,503.81

武进不锈 11,344.81 19,169.30 17,902.80

注：截至 2023年 4月 5日，金洲管道、新兴铸管及盛德鑫泰尚未披露 2022年年度报告

报告期各期末，公司及同行业可比公司在建工程金额较大，主要是钢铁行业上市公

司基于资金实力、结合行业发展趋势及自身的生产需求所致。发行人与同行业上市

相比不存在显著差异。

综上所述，报告期内公司在建工程的持续增长系公司为顺应行业发展的趋势和环保

要求，进一步强化产品的竞争优势所致。在建工程的增加与公司的业务发展以及战

略规划密切相关，具有合理性。

二、 报告期各期末申请人在建工程转固是否及时准确

(一) 在建工程转固的会计政策

根据《企业会计准则第 4号——固定资产》及《企业会计准则第 4号——固定资产

应用指南》的相关规定，自行建造固定资产的成本，由建造该项资产达到预定可使

用状态前所发生的必要支出构成；已达到预定可使用状态但尚未办理竣工决算的固

定资产，应当按照估计价值确定其成本，并计提折旧。
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发行人的在建工程按实际发生的成本计量。实际成本包括建筑成本、安装成本、符

合资本化条件的借款费用以及其他为使在建工程达到预定可使用状态所发生的必要

支出。在建工程在达到预定可使用状态时，转入固定资产并自次月起开始计提折旧。

(二) 报告期各期发行人在建工程转固情况

1、 截至报告期末，公司主要在建工程尚未转固情况

截至 2022年末，发行人在建工程余额超过 1,000万元的项目情况如下：

（1）2万吨高端装备用高性能不锈钢无缝管项目厂房项目为本次公开发行可转债募

投项目，项目进度有序推进中，未达到预定可使用状态。

（2）穿孔车间 800五机架定项目设备供应商逾期未向发行人交付部分轧辊机架，导

致项目主体五机架定径机组未安装。同时，经发行人统筹规划在建工程拟建地点，

计划将“穿孔车间 800五机架定”从原穿孔车间搬迁至其他车间。截至本反馈意见回

复出具日，该项目未达到预定可使用状态。

2、 报告期各期，公司主要在建工程转固情况

2022年度，发行人由在建工程转入固定资产金额 16,793.57 万元，其中转固金额超

过 500万元的重大在建工程情况如下：

单位：万元

项目名称 期初余额
本年增加

金额

本年转入固

定资产
期末余额

不锈钢激光焊管生产线 670.49 670.49

中南车间冷轧管机 619.47 112.32 731.79

JCO大口径直缝焊管生产线 6,923.60 6,923.60

3500T 精密超长不锈钢管自动

连接

1,005.31 1,005.31

精特车间设备工程 1,825.03 63.87 1,606.39 282.51

焊管车间双相钢不锈钢直缝焊

管生产线 SG/325
2,095.59 10.19 2,105.79

多轴高速冷轧管机 619.47 619.47

该等项目转固时点及依据说明如下：1）不锈钢激光焊管生产线于 2022年 9月达到

预定可使用状态并转固；2）中南车间冷轧管机于 2022年 7月达到预定可使用状态

并转固；3）JCO大口径直缝焊管生产线于 2022年 9月达到预定可使用状态并转固；

4）3500T精密超长不锈钢管自动连接于 2022年 9月达到预定可使用状态并转固；5）

精特车间设备工程中的 15项在建工程于 2022年 4月起陆续达到预定可使用状态并
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转固；6）焊管车间双相钢不锈钢直缝焊管生产线 SG/325于 2022年 9月达到预定可

使用状态并转固；7）多轴高速冷轧管机于 2022年 12月达到预定可使用状态并转固。

2021年度，发行人由在建工程转入固定资产的项目金额 8,477.62万元，其中转固金

额超过 500万元的重大在建工程情况如下：

单位：万元

项目名称 期初余额 本年增加金额 本年转入固定资产 期末余额

行星高速轧机 1,399.03 1,399.03

穿孔车间 60穿孔机组 558.24 17.52 575.76

不锈钢管全氢光亮固溶炉 972.43 91.99 1,064.42

精特车间设备工程 1,092.51 3,771.71 3,039.19 1,825.03

该等项目转固时点及依据说明如下：1）行星高速轧机于 2021年 2月达到预定可使

用状态并转固；2）穿孔车间 60穿孔机组于 2021年 12月达到预定可使用状态并转

固；3）不锈钢管全氢光亮固溶炉于 2021年 2月达到预定可使用状态并转固；4）精

特车间设备工程中的 19项在建工程于 2021年 6月起陆续达到预定可使用状态并转

固。

2020年度，发行人由在建工程转入固定资产的项目金额 7,283.74万元，其中转固金

额超过 500万元的重大在建工程情况如下：

单位：万元

项目名称 期初余额
本年增加

金额

本年转入

固定资产
其他调整 期末余额

精密超长不锈钢管厂房 5,670.82 265.35 5,800.13 -136.04

不锈钢酸洗线 887.93 887.93

该等项目转固时点及依据说明如下：1）精密超长不锈钢管厂房于 2020年 7月达到

预定可使用状态并转固。本期其他调整系将部分厂房基建归入其他在建工程；2）不

锈钢酸洗线：特钢车间不锈钢酸洗线 4号、5号于 2020年 1月达到预定可使用状态

并转固；中南车间不锈钢酸洗线于 2020年 7月达到预定可使用状态并转固。

除上述主要在建项目外，对于报告期内的其他工程项目，发行人根据调试验收情况，

在工程达到预定可使用状态时点转入固定资产。

综上所述，报告期内发行人根据企业会计准则的相关规定，结合自身生产经营特点，

对在建工程转固制定了明确的标准并严格执行相关规定及流程，在建工程会计核算

符合实际工程进度，不存在已达到预定可使用状态而未转固的情形，在建工程转固

及时、准确。

会计师核查程序与核查意见

(一) 核查程序
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会计师履行的主要核查程序如下：

1、了解发行人在建工程相关的内部控制，并访谈发行人相关人员了解固定资产转固

流程；

2、查阅发行人在建工程核算的会计政策；

3、获取发行人在建工程项目明细并了解在建工程建设进度，结合发行人业务发展规

划，了解在建工程余额较大的原因及合理性；访谈设备供应商相关人员，了解相关

项目情况；

4、对在建工程和固定资产进行盘点，实地观察在建工程建设情况，检查是否存在长

期停建、陈旧毁损的在建工程，实地观察主要固定资产的运转情况；

5、获取在建工程相关建设合同、采购合同，获取设备竣工验收移交单等转固依据文

件，核查公司各项目付款情况与项目实际进度是否一致。结合固定资产明细表，核

查报告期内在建工程转固的及时性和准确性；访谈设备供应商相关人员，了解相关

项目情况；

6、获取并检查在建工程变动相关原始凭证，如合同、发票、付款申请单、银行回单、

验收单等，复核在建工程归集是否准确。

(二) 核查意见

经核查，会计师认为：

1、报告期各期末，发行人在建工程余额较大主要是因为公司新建、扩建生产厂房，

新建及改建生产线所致，与公司业务规划实际情况相符。同时，钢铁行业上市公司

在建工程规模普遍较大，具有合理性；

2、报告期各期末，发行人在建工程转固及时准确。

问题十一、申请人 2022年 1-3月营业利润仅 2124.64万元，同比下滑 62.90%。

请申请人补充说明：（1）2022年 1-3月营业利润大幅下滑的原因，与同行
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业可比公司是否一致；（2）结合 2022 半年报补充说明 2022年上半年营业利润

实现情况，与同行业可比公司是否一致；（3）结合 2022年全年盈利预测情况补

充说明 2022年是否存在收入及业绩大幅下滑风险，相关风险是否充分披露；（4）

结合 2022年盈利预测、新接订单、在手订单、预计收入、预计毛利率等情况，

说明是否存在可转债上市当年亏损或营业利润同比下滑 50%以上的风险，是否

构成本次发行障碍；（5）结合 2022年盈利预测补充说明 2020-2022年三年财务

指标是否符合可转债发行条件。

保荐机构和会计师发表核查意见。

申请人回复：

一、 2022年 1-3月营业利润大幅下滑的原因，与同行业可比公司是否一致

(一) 2022年 1-3月营业利润大幅下滑的原因

2022年 1-3月，发行人营业利润与同期相比变动情况如下：

单位：万元

项目 2022年 1-3月 2021年 1-3月 同比上年同期增减变动幅度

营业收入 56,689.51 64,491.86 -12.10%

综合毛利率 11.29% 14.77% -3.48%

营业利润 2,124.64 5,726.51 -62.90%

2022年 1-3月营业利润大幅下滑的原因如下：

1、2022年一季度，公司营业收入较同期相比减少 7,802.35万元，同比下降 12.10%。

2022年一季度公司营业收入减少的主要原有：（1）受经济环境等客观因素影响，

公司下游客户的项目建设进度普遍不及预期，从而导致客户减少了对公司产品的采

购；（2）公司生产经营所在地江苏省常州市 2022年一季度全市管理一段时间。管

理期间发行人的物流运输暂时中断，正常生产经营受到影响。

2、2022年一季度，公司综合毛利率较同期下降 3.48%，下降的主要原因是原材料圆

钢和板材价格上涨。虽然发行人通过提高产品售价的方式应对原材料价格的上涨，

但销售单价的涨幅低于单位成本的涨幅，公司综合毛利率同比下降。

(二) 同行业可比公司 2022年 1-3月营业利润变动情况

单位：万元
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公司简称

2022年 1-3月

营业收入

2022年 1-3月

综合毛利率

2022年 1-3月

营业利润

金额
同期相比

变动情况
毛利率

同期相比

变动情况
金额

同期相比

变动情况

久立特材 131,900.81 2.32% 23.64% -0.98% 21,287.62 33.52%

金洲管道 136,246.34 11.72% 10.85% -1.26% 6,363.30 -34.43%

常宝股份 108,330.20 20.80% 10.84% 2.03% 4,070.43 149.44%

新兴铸管 1,299,570.79 -2.02% 10.23% 0.81% 82,339.53 17.84%

盛德鑫泰 26,388.63 27.84% 14.16% 1.96% 1,612.81 23.51%

武进不锈 56,689.51 -12.10% 11.29% -3.48% 2,124.64 -62.90%

注：营业收入变动系 2022年一季度与 2021年一季度相比；毛利率变动系 2022年一季度毛利率与

2021年一季度毛利率相比

同行业可比公司的主营业务及主要产品情况如下：

公司简称 主营业务 主要产品

久立特材

工业用不锈钢管及特种合金的管材、管件、法兰、

棒材及管道预制件的研发、生产、销售
无缝管、焊管、管件等

金洲管道 焊接钢管产品研发、制造及销售

镀锌钢管、钢塑复合管、螺

旋埋弧焊管、直缝埋弧焊管、

高频直缝焊管等

常宝股份

石油天然气用管、电站锅炉管和工程机械及石化用

管等专用管材的研发、生产和销售
油套管、锅炉管、其他管等

新兴铸管

离心球墨铸铁管及配套管件、钢铁冶炼及压延加工、

铸造产品的生产和销售

铸管及管铸件、普钢、优特

钢等

盛德鑫泰 工业用能源设备类无缝钢管的生产、研发和销售
碳钢、合金钢、不锈钢、钢

格板

武进不锈 工业用不锈钢管及管件的研发、生产与销售 无缝管、焊管、管件等

由上表可知，同行业可比公司中，久立特材与武进不锈同处于工业用不锈钢管这一

细分行业。双方主要产品均为工业用不锈钢无缝管和焊管、主要下游客户均聚集在

石油、天然气、化工、电力等领域。根据主营业务相似度和下游客户相似度，久立

特材与武进不锈的可比性更高。2022年一季度，武进不锈与久立特材比较如下：

项目 公司简称
2022年1-3月指

标变动比例
变动趋势分析

营业收入 久立特材 2.32%
主要生产经营所在地浙江省湖州市 2022 年一季度

不存在全市管理的情形，营业收入较同期略有上升。
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项目 公司简称
2022年1-3月指

标变动比例
变动趋势分析

武进不锈 -12.10%

主要生产经营所在地江苏省常州市 2022 年一季度

全市管理一段时间。管理期间发行人的物流运输、

正常生产经营受到影响，营业收入较同期有所下降。

毛利率
久立特材 -0.98% 上游部分原材料价格上涨导致综合毛利率同比下

降，变动趋势一致。武进不锈 -3.48%

注：营业收入变动系 2022年一季度与 2021年一季度相比；毛利率变动系 2022年一季度毛利率与

2021年一季度毛利率相比

综上所述，武进不锈 2022年一季度营业利润同比下降主要系营业收入下降及综合毛

利率下降所致，符合公司实际情况。公司综合毛利率变动趋势与同行业可比公司久

立特材一致，营业收入变动排除经济环境影响与久立特材不存在显著差异。

二、 结合 2022半年报补充说明 2022年上半年营业利润实现情况，与同行业可比公司是

否一致

(一) 补充说明 2022年上半年发行人营业利润实现情况

2022年上半年，发行人营业利润实现情况及与同期相比变动情况如下：

单位：万元

项目 2022年 1-6月 2021年 1-6月 同比上年同期增减变动幅度

营业收入 126,814.48 134,468.78 -5.69%

综合毛利率 12.82% 14.84% -2.02%

营业利润 7,893.15 11,286.97 -30.07%

2022年上半年公司营业利润为 7,893.15万元，同比下滑 30.07%，相较于 2022年一

季度营业利润同比下滑 62.90%，发行人的生产经营逐步恢复至正常状态。公司 2022

年上半年度营业利润变动分析如下：

1、2022年上半年度公司营业收入较同期相比减少 7,654.30万元，同比下降 5.69%。

2022年二季度，公司实现营业收入 70,124.97万元，较同期相比上升 0.21%，已恢复

至正常状态。因此，公司 2022年上半年度营业收入减少主要受 2022年一季度营业

收入减少的影响。

2、2022年上半年度公司综合毛利率 12.82%，与 2022年一季度相比有所回升。毛利

率上升的主要原因是原材料圆钢和板材价格在 2022年二季度价格有所回落。

(二) 同行业可比公司 2022年上半年营业利润实现情况

同行业可比公司 2022年上半年度营业利润变动情况如下：

单位：万元
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公司简称

2022年 1-6月

营业收入

2022年 1-6月

综合毛利率

2022年 1-6月

营业利润

金额
同期相比

变动情况
比例

同期相比变

动情况
金额

同期相比

变动情况

久立特材 298,525.10 0.84% 24.43% -0.82% 55,537.47 28.23%

金洲管道 304,079.73 -3.57% 11.57% -1.53% 16,326.35 -32.83%

常宝股份 274,689.19 40.38% 11.89% 3.43% 20,689.40 361.92%

新兴铸管 2,696,103.05 -5.80% 8.24% -3.15% 150,842.73 -28.38%

盛德鑫泰 57,433.34 15.57% 14.08% 3.08% 3,592.67 42.80%

武进不锈 126,814.48 -5.69% 12.82% -2.02% 7,893.15 -30.07%

注：营业收入变动系 2022年上半年与 2021年上半年相比；毛利率变动系 2022年上半年毛利率与

2021年上半年毛利率相比

根据本题回复之“一、2022年 1-3 月营业利润大幅下滑的原因，与同行业可比公司是

否一致”之“（二）同行业可比公司 2022 年 1-3 月营业利润变动情况”可知，久立特

材与武进不锈的可比性更高。2022年上半年度，武进不锈与久立特材比较如下：

项目 公司简称
2022年 1-6月

指标变动比例
变动趋势分析

营业收入

久立特材 0.84%

由于 2022 年上半年国内经济环境变化，影响了下

游客户的工程进度。营业收入较去年同期相比基本

一致，微涨了 0.84%；

2022年二季度营业收入较去年同期相比基本一致，

微降了 0.30%。

武进不锈 -5.69%

2022 年上半年营业收入下降主要是受一季度常州

市管理的影响，营业收入较去年同期相比下降了

5.69%；

2022年二季度营业收入较去年同期相比基本一致，

微涨了 0.21%。

毛利率
久立特材 -0.82% 2022年二季度原材料价格有所回落，综合毛利率较

2022年一季度均有所回升，变动趋势一致。武进不锈 -2.02%

注：营业收入变动系 2022年上半年与 2021年上半年相比；毛利率变动系 2022年上半年毛利率与

2021年上半年毛利率相比

综上所述，2022年上半年度，武进不锈营业利润同比下降主要受 2022 年一季度管

理的影响，符合公司实际情况。2022年二季度，武进不锈营业收入变动趋势与久立

特材不存在显著差异，公司综合毛利率变动趋势与同行业可比公司久立特材一致。
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(三) 2022年 1-9月发行人经营情况

2022年 1-9月，发行人营业利润实现情况及与同期相比变动情况如下：

单位：万元

项目 2022年 1-9月 2021年 1-9月 同比上年同期增减变动幅度

营业收入 203,843.50 199,904.53 1.97%

综合毛利率 13.62% 15.04% -1.42%

营业利润 15,256.02 17,577.98 -13.21%

2022年 1-9月，公司营业利润为 15,256.02万元，同比下滑 13.21%，相较于 2022年

上半年度营业利润同比下滑 30.07%，发行人的生产经营继续维持向好趋势。公司

2022年 1-9月营业利润变动分析如下：

1、2022 年 1-9 月，公司实现营业收入 203,843.50 万元，较同期相比增加 3,938.97

万元，同比增加 1.97%。随着经济环境逐步恢复，以及积攒订单的逐步释放，发行

人的日常生产经营已基本恢复至正常状态。

2、2022年 1-9月公司综合毛利率 13.62%，与 2022年上半年度相比有所回升。毛利

率上升的主要原因是公司产品的销售价格的上涨幅度大于成本的上涨幅度。

(四) 同行业可比公司 2022年 1-9月营业利润实现情况

同行业可比公司 2022年 1-9月营业利润变动情况如下：

单位：万元

公司简称

2022年 1-9月

营业收入

2022年 1-9月

综合毛利率

2022年 1-9月

营业利润

金额
同期相比

变动情况
比例

同期相比

变动情况
金额

同期相比

变动情况

久立特材 475,856.06 5.91% 24.68% -1.11% 95,552.90 33.71%

金洲管道 453,629.71 -10.29% 10.63% -1.87% 20,713.14 -42.49%

常宝股份 448,905.42 52.85% 13.12% 5.71% 34,354.73 567.66%

新兴铸管 3,847,768.79 -8.49% 7.85% -2.82% 195,702.23 -31.06%

盛德鑫泰 88,723.21 8.64% 13.66% 1.57% 5,781.55 49.22%

武进不锈 203,843.50 1.97% 13.62% -1.42% 15,256.02 -13.21%

注：营业收入变动系 2022年 1-9月与 2021年 1-9 月相比；毛利率变动系 2022年 1-9

月毛利率与 2021年 1-9月毛利率相比

根据本题回复之“一、2022年 1-3 月营业利润大幅下滑的原因，与同行业可比公司是

否一致”之“（二）同行业可比公司 2022 年 1-3 月营业利润变动情况”可知，久立特

材与武进不锈的可比性更高。2022年 1-9 月，武进不锈与久立特材比较如下：



关于江苏武进不锈股份有限公司

公开发行可转债申请文件反馈意见的回复

6-17-3-3-12

项目 公司简称
2022年1-9月指

标变动比例
变动趋势分析

营业收入

久立特材 5.91% 2022年三季度江浙沪地区受经济环境影响较小，生

产经营处于正常状态。2022年 1-9月，久利特材与

武进不锈营业收入相比去年同期均有所增加，变动

趋势一致。

武进不锈 1.97%

毛利率

久立特材 -1.11% 2022年三季度原材料价格有所回升，综合毛利率较

去年同期有所下降，变动趋势一致。武进不锈 -1.42%

注：营业收入变动系 2022年 1-9月与 2021年 1-9 月相比；毛利率变动系 2022年 1-9

月毛利率与 2021年 1-9月毛利率相比

综上所述，2022年 1-9 月，武进不锈营业利润同比下降主要受 2022年一季度管理的

影响，符合公司实际情况。2022年 1-9 月，武进不锈营业收入变动趋势及综合毛利

率变动趋势与久立特材一致。

(五) 2022年全年发行人经营情况

2022年，发行人营业利润实现情况及与同期相比变动情况如下：

单位：万元

项目 2022年度 2021年度 同比上年同期增减变动幅度

营业收入 283,036.57 269,918.88 4.86%

综合毛利率 14.30% 14.14% 0.16%

营业利润 23,345.19 19,794.53 17.94%

2022年公司营业利润为 23,345.19万元，较同期相比增加 3,550.66万元，同比上升

17.94%。公司 2022年营业利润变动分析如下：

1、2022年公司营业收入较同期增加 13,117.69万元，同比上升 4.86%。2022年公司

实现营业收入增长主要系高端无缝管产品销售取得突破，无缝管的销售收入较去年

同期增加 16,848.61万元。

2、2022年公司综合毛利率 14.30%，与 2021年相比有所回升。公司毛利率较去年同

期上涨主要系公司高端无缝管的销量占比上升，高端产品附加值高，毛利率较高。

(六) 同行业可比公司 2022年营业利润实现情况

同行业可比公司 2022年营业利润变动情况如下：

单位：万元

公司简称
2022年

营业收入

2022年

综合毛利率

2022年

营业利润
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金额
同期相比

变动情况
比例

同期相比

变动情况
金额

同期相比

变动情况

久立特材 653,732.23 9.43% 25.28% 0.36% 138,976.89 53.50%

金洲管道

常宝股份 622,336.50 47.25% 14.98% 6.40% 50,667.69 1,283.24%

新兴铸管

盛德鑫泰

武进不锈 283,036.57 4.86% 14.30% 0.16% 23,345.19 17.94%

注 1：营业收入变动系 2022年与 2021年相比；毛利率变动系 2022年毛利率与 2021

年毛利率相比

注 2：截至 2023年 4月 5日，金洲管道、新兴铸管及盛德鑫泰尚未披露 2022年年

度报告

根据本题回复之“一、2022年 1-3 月营业利润大幅下滑的原因，与同行业可比公司是

否一致”之“（二）同行业可比公司 2022 年 1-3 月营业利润变动情况”可知，久立特

材与武进不锈的可比性更高。2022年度，武进不锈与久立特材比较如下：

项目 公司简称
2022年

指标变动比例
变动趋势分析

营业收入

久立特材 9.43% 2022年整体经济环境向好，下游客户增加建设投资

项目，市场需求增加。

2022年全年，久立特材与武进不锈营业收入相比去

年同期均有所增加，变动趋势一致。

武进不锈 4.86%

毛利率
久立特材 0.36% 2022全年，久立特材与武进不锈毛利率均有所增长，

双方毛利率变动趋势一致。武进不锈 0.16%

注：营业收入变动系 2022年与 2021年相比；毛利率变动系 2022年毛利率与 2021

年毛利率相比

综上所述，2022年全年武进不锈营业收入变动趋势及综合毛利率变动趋势与久立特

材一致。

(七) 公司 2022年营业收入、营业利润波动的原因及合理性，与同行业可比公司相比是否

一致

1、 营业收入波动的原因及合理性

公司 2022年各季度营业收入及同期相比情况如下：

单位：万元、%

季度 2022年度 2021年度 同比变动

第一季度 56,689.51 64,491.86 -12.10%
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季度 2022年度 2021年度 同比变动

第二季度 70,124.97 69,976.92 0.21%

第三季度 77,029.02 65,435.75 17.72%

第四季度 79,193.07 70,014.35 13.11%

合计 283,036.57 269,918.88 4.86%

2022年各季度，公司主要产品的产量、销量情况如下：

单位：吨

季度 无缝管 焊管

产量 销量 产量 销量

第一季度 9,966 10,426 5,851 5,635

第二季度 11,991 11,531 7,437 7,881

第三季度 12,259 12,225 7,317 6,238

第四季度 12,801 12,062 9,021 9,052

合计 47,017 46,244 29,626 28,806

2022年一季度，公司配合常州当地政策开展经营管理，产品生产及运输均受到影响，

营业收入较上年同期下降 12.10%。2022年二季度起，公司生产经营逐步恢复正常，

当季度营业收入与上年同期相比基本持平，微涨 0.21%。2022年三、四季度，公司

积极生产积压的订单，同时由于全国经济环境的向好，三、四季度营业收入较上年

同期分别上升 17.72%、13.11%。公司 2022年全年实现营业收入合计 283,036.57万

元，营业收入较上年同期上升 4.86%。

2、 营业利润波动的原因及合理性

公司 2022年各季度经营业绩变动情况如下：

单位：万元

项目
第四季度 第三季度 第二季度 第一季度

金额 环比增长 金额 环比增长 金额 环比增长 金额

营业收入 79,193.07 2.81% 77,029.02 9.85% 70,124.97 23.70% 56,689.51

营业成本 66,473.07 1.45% 65,524.92 8.74% 60,260.01 19.82% 50,291.87

毛利率 16.06%
1.13个

百分点
14.93%

0.87个

百分点
14.07%

2.78个

百分点
11.29%

期间费用 4,522.74 34.78% 3,355.71 -10.89% 3,765.66 -6.30% 4,018.71

营业利润 8,089.17 9.86% 7,362.87 27.64% 5,768.51 171.51% 2,124.64

净利润 7,195.89 18.42% 6,076.44 21.25% 5,011.57 55.11% 3,231.05

归属于母公 7,195.89 18.42% 6,076.44 21.25% 5,011.57 55.11% 3,231.05
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项目
第四季度 第三季度 第二季度 第一季度

金额 环比增长 金额 环比增长 金额 环比增长 金额

司净利润

2022年一季度，公司为配合当地政策开展经营管理，影响了生产及销售状况，产量

及销量有所下降，销售收入减少，单位成本上升。同时，当期主要原材料圆钢、板

材价格延续 2021年下半年上涨态势，导致营业成本增加，销售单价的上涨幅度不及

成本的增长幅度，毛利率降低。公司一季度营业收入较同期下降 12.10%的同时营业

成本下降 8.51%，营业收入的降速高于营业成本的降速，导致公司营业利润下滑。

2022年二季度，公司生产经营均恢复正常，产能利用率回到较高水平，接近满负荷

状态，加之销售单价小幅上涨因素，导致当季度营业收入与上年同期基本持平。同

时随着产量增加，分摊的单位人工及制造费用减少，单位成本下降，导致毛利率增

加。此外，由于汇兑损益影响，公司财务费用减少，进一步增加了公司的营业利润。

2022年三季度、四季度，由于下游客户经营逐渐恢复，以超超临界电站为代表的火

电行业增加建设投资项目，高端产品的市场需求增加，带来无缝钢管销量及销售单

价同时增长，提升了公司产品的整体毛利率。与此同时，公司继续加强成本管控。

综合上述因素，公司三季度、四季度营业利润均实现了环比上涨，分别增长 27.64%

及 9.86%。

3、 与同行业可比公司是否存在较大差异

根据本题回复之“一、2022年 1-3 月营业利润大幅下滑的原因，与同行业可比公

司是否一致”之“（二）同行业可比公司 2022年 1-3月营业利润变动情况”可知，

久立特材与武进不锈的可比性更高。武进不锈、久立特材各季度营业收入、毛

利率变动如下：

（1）2022年一季度，武进不锈、久立特材营业收入、毛利率变动及分析

项目 公司简称

2022年一

季度指标变

动比例

变动趋势分析

营业收入

久立特材 2.32%

2022年一季度，公司主要生产经营所在地浙江省湖州市

未出现环境影响生产经营的情形，营业收入较同期略有

上升。

武进不锈 -12.10%

2022年一季度，公司主要生产经营所在地江苏省常州市

出现环境影响正常生产经营的情形，营业收入较同期有

所下降。

毛利率
久立特材 -1.28% 2022年一季度，上游部分原材料圆钢及板材价格上涨导

致综合毛利率同比下降，变动趋势一致。武进不锈 -2.85%
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注：营业收入变动系 2022年一季度与 2021年一季度相比；毛利率变动系 2022年一

季度毛利率与 2021年全年毛利率相比

（2）2022年二季度，武进不锈、久立特材营业收入、毛利率变动及分析

项目 公司简称

2022年二

季度指标变

动比例

变动趋势分析

营业收入

久立特材 -0.30%
2022年二季度，浙江省湖州市生产经营处于正常状态。

当季度公司营业收入较上年同期基本持平，微降 0.30%。

武进不锈 0.21%
2022年二季度，公司生产经营均恢复正常。当季度公司

营业收入较上年同期基本持平，微涨 0.21%。

毛利率

久立特材 1.41% 2022年二季度，下游客户经营逐渐恢复，市场需求增加，

销售单价增长大于单位成本的涨幅。

2022年二季度，久立特材、武进不锈毛利率较一季度均

有所上涨，变动趋势一致。

武进不锈 2.78%

注：营业收入变动系 2022年二季度与 2021年二季度相比；毛利率变动系 2022年二

季度毛利率与 2022年一季度毛利率相比

（3）2022年三季度，武进不锈、久立特材营业收入、毛利率变动及分析

项目 公司简称

2022年三

季度指标变

动比例

变动趋势分析

营业收入

久立特材 15.71% 2022年三季度，久立特材及武进不锈积极生产因管控原

因积压的订单。

2022年三季度，久立特材营业收入较同期上升 15.71%，

武进不锈营业收入较同期上升 17.72%，变动趋势一致。

武进不锈 17.72%

毛利率

久立特材 0.06% 2022年三季度，下游客户经营恢复，火电锅炉、超超临

界电站等应用领域增加建设投资项目，市场需求增加，

销售单价增长大于单位成本的涨幅。

2022年三季度，久立特材、武进不锈毛利率较二季度均

有所上涨，变动趋势一致。

武进不锈 0.87%

注：营业收入变动系 2022年三季度与 2021年三季度相比；毛利率变动系 2022年三

季度毛利率与 2022年二季度毛利率相比

（4）2022年四季度，武进不锈、久立特材营业收入、毛利率变动及分析
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项目 公司简称

2022年四

季度指标变

动比例

变动趋势分析

营业收入

久立特材 20.12% 2022年四季度，下游市场需求旺盛，久立特材营业收入

较同期上升 20.12%，武进不锈营业收入较同期上升

13.11%，变动趋势一致。
武进不锈 13.11%

毛利率

久立特材 1.79% 2022年四季度，下游客户中超超临界电站等应用领域增

加建设投资，高端产品市场需求量上升。2022年四季度，

久立特材、武进不锈毛利率较三季度均有所上涨，变动

趋势一致。

武进不锈 1.13%

注：营业收入变动系 2022年四季度与 2021年四季度相比；毛利率变动系 2022年四

季度毛利率与 2022年三季度毛利率相比

综上所述，2022年一季度至四季度，武进不锈营业收入及综合毛利率变动趋势与同

行业可比公司久立特材相比基本一致，不存在较大差异。

三、 结合2022年全年盈利预测情况补充说明2022年是否存在收入及业绩大幅下滑风险，

相关风险是否充分披露

公司 2022年度财务报告已经立信会计师事务所（特殊普通合伙）审计并出具了“信

会师报字[2023]第 ZA10768号”标准无保留意见的审计报告。公司 2022年盈利情况

如下：

单位：万元

主要财务数据 2022年度

营业总收入 283,036.57

综合毛利率 14.30%

期间费用率 5.53%

营业利润 23,345.19

归属于母公司所有者的净利润 21,514.95

归属于母公司所有者的净利润（扣非后） 17,674.67

发行人 2022 年全年实现营业收入 283,036.57 万元，同比上涨 4.86%；营业利润

23,345.19万元，同比上涨 17.94%；归属于母公司所有者的净利润 21,514.95万元，

同比上涨 22.00%。发行人 2022年不存在收入及业绩大幅下滑的情形。
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四、 结合 2022年盈利预测、新接订单、在手订单、预计收入、预计毛利率等情况，说明

是否存在可转债上市当年亏损或营业利润同比下滑 50%以上的风险，是否构成本次

发行障碍；

发行人 2022 年盈利情况详见本问之“三、结合 2022 年全年盈利预测情况补充说明

2022年是否存在收入及业绩大幅下滑风险，相关风险是否充分披露”。发行人 2022

年实现营业收入 283,036.57万元，同比上升 4.86%；营业利润 23,345.19万元，同比

上涨 17.94%。发行人 2022年不存在亏损或营业利润同比下滑 50%以上的情形，不

构成本次发行障碍。

五、 结合 2022年盈利预测补充说明 2020-2022年三年财务指标是否符合可转债发行条件；

根据发行人 2020-2022 年财务报告，发行人 2020-2022 年三年财务指标符合可转债

发行条件，具体分析如下：

相关法规 发行条件 符合发行条件的说明

《证券法》
最近三年平均可分配利润足以支

付公司债券一年的利息

近期市场发行的评级为 AA 的可转债票面利

率低于 2%，按 2%利率测算，本次发行的可

转债一年利息金额不超过 620.00万元。发行

人 2020 年度、2021 年度、2022 年度实现的

可分配利润分别为 22,043.74万元、17,634.93

万元、21,514.95万元，实现的年均可分配利

润为 20,397.87万元，足以支付可转债一年的

利息。

《上市公司

证券发行注

册管理办法》

发行人的盈利能力具有可持续性相关

最近三个会计年度连续盈利。扣除

非经常性损益后的净利润与扣除

前的净利润相比，以低者作为计算

依据

发行人 2020年、2021年、2022 年归属于母

公司所有者的净利润分别为 22,043.74万元、

17,634.93万元、21,514.95万元，扣除非经常

性损益后净利润为 20,342.73万元、14,959.79

万元、17,674.67万元，满足连续盈利条件。

本次发行符合《上市公司证券发行注册管理办法》关于可转债的规定

最近三个会计年度加权平均净资

产收益率平均不低于百分之六。扣

除非经常性损益后的净利润与扣

除前的净利润相比，以低者作为加

权平均净资产收益率的计算依据；

发行人 2020年度、2021年度、2022 年度的

加权平均净资产收益率（以扣除非经常性损

益前后净利润孰低者为计算依据）分别为

8.52%、6.13%、7.02%，平均值为 7.22%，高

于 6%。
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会计师核查程序与核查意见

(一) 核查程序

会计师履行的主要核查程序如下：

1、访谈了公司管理层，了解公司 2022年一季度、2022年上半年度业绩下滑的原因、

针对业绩下滑采取的应对措施、行业未来发展趋势以及导致公司业绩下滑的因素是

否已经消除；

2、获取并查阅发行人与同行业上市公司各年度的季度报告、半年度报告、年度报告，

对比分析公司与同行业公司营业利润变动情况；

3、查阅《证券法》《上市公司证券发行注册管理办法》，核查发行人是否符合发行

条件。

(二) 核查意见

经核查，会计师认为：

1、2022年营业利润波动符合公司实际情况，营业收入与综合毛利的变动趋势与可

比公司久立特材一致；

2、根据发行人 2020-2022年财务报告， 2020-2022年三年财务指标符合可转债发行

条件。
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（本页无正文，为《立信会计师事务所（特殊普通合伙）关于江苏武进不锈股

份有限公司公开发行可转债申请文件反馈意见的回复》之签章页）

立信会计师事务所 中国注册会计师：

（特殊普通合伙）

中国注册会计师：

中国 • 上海 二 O二三年四月四日
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