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上海证券交易所文件 
 

 

上证上审（再融资）〔2023〕177 号 

─────────────── 

 
 
关于宁波长鸿高分子科技股份有限公司向 

特定对象发行股票申请文件的审核问询函 

 

宁波长鸿高分子科技股份有限公司、甬兴证券有限公司： 

根据《证券法》《上市公司证券发行注册管理办法》《上海

证券交易所上市公司证券发行上市审核规则》等有关法律、法规

及本所有关规定等，本所审核机构对宁波长鸿高分子科技股份有

限公司（以下简称发行人或公司）向特定对象发行股票申请文件

进行了审核，并形成了本轮问询问题。 

 

1.关于认购对象 

根据申报材料，1）陶春风认购本次发行的资金来源为自有

资金和合法自筹资金，自筹资金包括股权质押融资和银行融资，
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目前正在与相关银行接洽；2）陶春风承诺通过本次发行所获得

股份的限售期为 18 个月。 

请发行人说明：（1）认购资金筹集进展情况，是否已签订

相关协议，已签订协议的主要条款及履行的可行性，是否以本次

新增发行股票作为质押为前提；认购对象取得融资是否存在重大

不确定性、是否存在认购不足的风险，发行人的应对措施；（2）

本次发行完成后，陶春风在公司拥有权益的股份比例，相关股份

锁定期限是否符合上市公司收购等相关规则的监管要求。 

请保荐机构及发行人律师核查并发表意见，并就发行人是否

符合《监管规则适用指引——发行类第 6 号》第 9 条的相关规定

发表明确意见。 

2.关于前次募投项目 

根据申报材料，1）发行人前次募集资金净额为 44,547.11 万

元，其中 11,000.00 万元投资于“2 万吨/年氢化苯乙烯-异戊二烯

-苯乙烯热塑性弹性体（SEPS）技改项目”、33,547.11 万元投资

于“25 万吨/年溶液丁苯橡胶扩能改造项目二期”；2）截至 2022

年 6 月 30 日，已累计使用募集资金 27,135.61 万元，前募项目中

“25 万吨/年溶液丁苯橡胶扩能改造项目二期”募集资金投资项

目尚未投资完毕的金额为 17,411.50 万元；3）“25 万吨/年溶液

丁苯橡胶扩能改造项目二期”涉及两次延期，原因均为高压铁塔

移位的准备工作以及相关手续办理等情况较为复杂，目前已委托

第三方实施。 

请发行人说明：（1）截至目前前次募集资金的投入进度、
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金额，尚未投资资金的原因及使用安排；前次募集资金是否存在

用于非资本性支出的情况，实际用于补流比例是否符合相关规定；

（2）高压铁塔形成的过程，在前募项目中发挥的作用，需要移

位的原因及需办理的手续，最新进展情况及其移动存在的难点，

实施募投项目的环境是否发生重大变化，高压铁塔无法移位对前

次募投项目实施的影响，前募项目的实施是否具有实质性障碍，

公司有何替代性补救措施。 

请保荐机构和申报会计师核查并发表明确意见。 

3.关于经营情况 

根据申报材料，1）报告期内，发行人经销模式产生的主营

业务收入占比较高，与同行业可比公司情况差异较大；2）报告

期各期末，发行人应收账款余额分别为 6,877.94 万元、19,639.22

万元、33,303.19 万元、79,206.35 万元；3）各期末发行人应收票

据及应收款项融资合计金额分别为 6,783.47 万元、19,580.32 万

元、12,434.69 万元、22,111.67 亿元；4）报告期内，发行人未计

提存货跌价准备，与同行业可比公司情况差异较大；2021 年底

公司主要原材料丁二烯、苯乙烯价格处于低位，同时相应产品价

格处于低位；5）报告期内，公司研发费用主要为材料消耗及动

力费用，各期金额分别为 3,865.49 万元、3,522.52 万元、4,950.77

万元、6,223.46 万元。 

请发行人说明：（1）结合与同行业可比公司的产品类别、

下游应用领域、客户集中度差异等，说明公司销售模式与同行业

可比公司存在较大差异、经销收入占比较高的合理性，公司经销
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模式收入占比较高而子公司长鸿生物客户结构中直销比例较大

的原因与合理性；（2）报告期各期末公司应收账款直销、经销

客户的余额、期后回款情况，与直销、经销客户收入规模及信用

期是否匹配；结合同行业可比公司情况，说明 2021 年、2022 年

公司调整主要客户信用期的原因与合理性，信用期调整后相关客

户收入变动情况，公司是否存在放松信用政策刺激销售的情况；

（3）报告期内公司应收票据背书、贴现及终止确认情况，票据

终止确认是否符合《企业会计准则》的要求；报告期内是否存在

应收票据到期无法承兑转为应收账款的情况，相关坏账准备计提

是否充分；（4）结合报告期内公司主要产品销售价格变动趋势、

同行业可比公司情况分析公司各期末未计提存货跌价准备的合

理性；（5）研发费用中材料消耗及动力费用的核算依据、准确

性，是否能与成本准确区分，各期大额材料消耗及动力费用的主

要内容、金额、最终去向、相关处理费用情况。 

请保荐机构和申报会计师核查并发表明确意见，说明对公司

直销、经销客户收入及终端客户的核查措施、核查结论。 

4.关于其他 

4.1根据申报材料，1）报告期末，公司存在短期借款 71,850.32

万元、应付账款 25,673.82 万元、一年内到期的非流动负债金额

29,414.99 万元；2）报告期内，公司与潍坊宇虹因 5,000 万元商

业承兑汇票的支付事项存在未决诉讼；3）发行人针对本次募集

资金补充流动资金测算营运资金缺口使用 2022 年-2024 年的营

业收入增长率大幅高于报告期内营业收入增长率。 
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请发行人：（1）结合目前公司负债规模及结构、货币资金、

盈利能力、现金流状况及外部融资能力等，量化分析公司的短期

偿债压力，是否面临较大的债务偿付风险，并在申报文件中有针

对性进行相关风险提示；（2）截至目前潍坊宇虹对公司 5,000

万元欠款的支付情况，相关诉讼的进展情况，是否存在需要针对

未收回账款计提坏账准备、针对诉讼计提预计负债的情形；（3）

营运资金缺口测算使用 2022 年-2024 年收入增长率的预测过程

及依据，与报告期内营业收入增长率差异较大的原因，营运资金

缺口测算是否谨慎合理。 

请保荐机构和申报会计师核查并发表明确意见。 

4.2 根据申报材料，截至 2022 年 9 月 30 日，发行人未认定

财务性投资。 

请发行人说明：公司最近一期末是否持有金额较大、期限较

长的财务性投资（包括类金融业务）情形，自本次发行相关董事

会决议日前六个月起至本次发行前，公司实施或拟实施的财务性

投资及类金融业务的具体情况，相关财务性投资是否已从本次募

集资金总额中扣除。 

请保荐机构及申报会计师核查并发表明确意见，并就发行人

是否符合《证券期货法律适用意见第 18 号》第 1 条、《监管规

则适用指引——发行类第 7号》第 1条的相关规定发表明确意见。 
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请发行人区分“披露”及“说明”事项，披露内容除申请豁免外，

应增加至募集说明书中，说明内容是问询回复的内容，不用增加

在募集说明书中；涉及修改募集说明书等申请文件的，以楷体加

粗标明更新处，一并提交修改说明及差异对照表；请保荐机构对

发行人的回复内容逐项进行认真核查把关，并在发行人回复之后

写明“对本回复材料中的公司回复，本机构均已进行核查，确认

并保证其真实、完整、准确”的总体意见。 
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上海证券交易所 

二〇二三年三月三十一日 
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